
 

4 Ağustos 2014 

 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Piyasa Beklentisi 
  

BIST100 Endeksi, Bayram tatili nedeniyle iki gün işlem gördüğü geçtiğimiz haftayı %2.52 
oranında değer kaybederek 82.093 puanda tamamladı. Endeks Cuma günü ilk seansta en 
düşük 80.915 seviyesine kadar %1.5 oranında değer kaybederek 81.000 seviyesinin altını 
gördü. Ancak ikinci seans ortasında açıklanan ABD Tarım-dışı istihdam verilerinin Fed’in erken 
bir faiz artışı beklentisini ötelemesinin etkisiyle hızla toparlandı ve 82.000 seviyesinin üzerinde 
yatay kapandı.  

Bayram öncesi 2.09 seviyesinin altın gören Dolar kuru geçtiğimiz hafta %1.8 değer kazanarak 
2.1324 seviyesinde kapandı. Cuma günü 2.1516 seviyesine kadar yükselen Dolar kurunun 
gerilemesinde, EM para birimlerinin, ABD TDĐ verisi sonrası yeniden değer kazanmaya 
başlaması etkili oldu. EM para birimleri geçtiğimiz hafta ortalama %1.7 oranında değer 
kaybetti. Dolar kurundaki sert yükseliş nedeniyle BIST100 Endeksinin geçtiğimiz hafta USD 
bazındaki değer kaybı %4.24 oldu. Böylece MSCI ülke endeksleri içinde Türkiye Endeksi, 
önceki iki haftayı en çok değer kazanan olarak tamamlamasının ardından, geçtiğimiz hafta 
Brezilya ile birlikte en çok değer kaybeden oldu. Gelişen ülke borsaları geçtiğimiz hafta 
ortalama %3.5, gelişmiş ülke borsaları ise %2.4 değer kaybetti. Ağustos ayı toplamında ise 
gelişmiş ülke (DM) borsaları USD bazında %1.7 değer kaybederken, gelişen ülke (EM) 
borsaları %1.4 değer kazandı. Türkiye borsası ise Ağustos ayında USD bazında %3.9 
oranında yükselerek pozitif yönde ayrıştı.  

Geçtiğimiz hafta ABD 10-yıllık tahvil faiz oranlarının özellikle güçlü gelen ABD 2Ç büyüme 
verisi sonrası %2.47’den %2.60 seviyesine kadar sert tepki vermesi sonucu, küresel çapta 
tahvil faiz oranlarının da yükseldiği gözlendi. ABD ekonomisinin ikinci çeyrekte %4.0 ile 
beklentilerin üzerinde büyümesi, para politikasının daraltılacağına dair endişeleri güçlendirdi. 
Ayrıca Dallas Fed Başkanı Fischer’in, güçlü ekonomik veriler sonrasında faiz artış takviminin 
öne çekilebileceği yönündeki açıklamaları da etkili oldu. Yurt içinde gösterge 2-yıllık ve 10-yıllık 
tahvil faiz oranları sırasıyla 55 ve 43 baz puan artarak, %8.74 ve %9.18 seviyelerinde kapandı. 

Bugün EM para birimlerinde Cuma günü başlayan değer kazanma eğiliminin, yeni haftanın ilk 
gününde hafif ölçüde devam ettiği gözleniyor. Asya borsaları Japonya dışında görece hafif 
olumlu bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.35 yukarıda işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise 
%0.15 civarında alıcılı açılması bekleniyor. 

 
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Temmuz TÜFE 0.13% 0.31%
Türkiye Temmuz ÜFE 0.28% 0.06%
AB Ağustos Sentix Yatırımcı Güveni 9.5 10.1
AB Haziran ÜFE-Yıllık -1.10% -1%
G.Afrika Temmuz Đmalat PMI 46.9 46.6
Türkiye Mayıs Konut Fiyat Endeksi
Rusya Temmuz TÜFE-Yıllık 7.80% 7.80%
ABD Temmuz ISM NY Endeksi 60.5

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Temmuz Markit Hizmet PMI 51 53.1
Rusya Temmuz Markit Hizmet PMI 45 49.8
Đspanya Temmuz Markit Hizmet PMI 54 54.8
G. Afrika Temmuz Hizmet PMI 49.5
Đtalya Temmuz Markit Hizmet PMI 53 53.9
Fransa Temmuz Markit Hizmet PMI 50.4 48.2
Almanya Temmuz Markit Hizmet PMI 56.6 54.6
AB Temmuz Markit Hizmet PMI 54.4 52.8
Đngiltere Temmuz Markit Hizmet PMI 59 57.7
AB Temmuz Perakende Satışlar-Yıllık 1.40% 0.70%
Türkiye Temmuz Reel Efektif Döviz Kuru
Brezilya Temmuz Markit Hizmet PMI 48 51
ABD Temmuz Markit Hizmet PMI 61 61
ABD Mayıs Fabrika Siparişleri 0.50% -0.50%
ABD Temmuz ISM Hizmet PMI 56.1 56

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Haziran Fabrika Siparişleri 0.50% -1.70%
Đtalya Haziran Sanayi Üretimi-Yıllık 0.70% -1.80%
Đngiltere Haziran Sanayi Üretimi-Yıllık 3% 2.30%
Đtalya 2Ç2014 GSYH-Yıllık 0.1% -0.50%
ABD Haziran Dış Ticaret Açığı 43.5 mlr $ 44.4 mlr $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Haziran Sanayi Üretimi-Yıllık 1.30%
Fransa Haziran Dış Ticaret Açığı 4.5 mlr € 5 mlr €
Đspanya Haziran Sanayi Üretimi-Yıllık 2.90% 2.50%
Đngiltere Ağustos BoE Faiz Kararı 0.50% 0.50%
AB Ağustos ECB Faiz Kararı 0.15% 0.15%
AB ECB/Draghi Konuşması
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 301 bin 302 bin

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Temmuz Dış Ticaret Fazlası 26.7 mlr $ 31.6 mlr $
Japonya Ağustos BoJ Faiz Kararı 0.1% 0.1%
Almanya Haziran Dış Ticaret Fazlası 18.5 mlr € 18.8 mlr €
Almanya Haziran Cari Fazla 16.9 mlr € 13.2 mlr €
Fransa Haziran Sanayi Üretimi 1.50% -1.70%
Türkiye Haziran Sanayi Üretimi-Yıllık (arındırılmamış) 1.90%
Đngiltere Haziran Dış Ticaret Açığı 2.1 mlr £ 2.42 mlr £
Türkiye Haziran BDDK Bankacılık Bilançosu
Brezilya Temmuz TÜFE-Yıllık 6.41% 6.52%
ABD 2Ç2014 Birim Đşgücü Maliyeti 2% 5.70%
ABD Haziran Toptan Satış Stokları 0.60% 0.50%
Türkiye Moody's Kredi Notu Değerlendirmesi

04 Ağustos 2014 Pazartesi

05 Ağustos 2014 Salı

06 Ağustos 2014 Çarşamba

07 Ağustos 2014 Perşembe

08 Ağustos 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Fisher, güçlenen ekonomi ve enflasyonun yükselmesi ile faiz artış zamanının öne çekildiğine inandığını 
söyledi.*BloombergHT. 

• Obama ekonominin daha güçlü olduğunu ancak bunu korumak ve hızlandırmak için yapılması gerekenlerin 
olduğunu belirtti. 

• ABD, son yıllarda artan petrol ve doğalgaz üretiminin sonucunda 41 yıl sonra ilk kez ham petrol ihracatı 
gerçekleştirdi.*BloombergHT. 

• IFO Başkanı Alman ekonomisinin ikinci çeyrekte sıfıra yakın büyüyeceğini ve Ukrayna ile Rusya krizinin etkili 
olacağını söyledi. 

• Moody’s Yunanistan’ın kredi notunu CAA1’den CAA3’e yükseltti ve görünümü Durağan olarak belirledi. 

• Portekiz Banco Espirito için 6.6 milyar USD kurtarma paketi açıkladı. Banka tahvillerini taşıyanların da zarara 
katlanması öngörüldü.   

• Rusya’ya uygulanan yaptırımlar halihazırda Avrupalı şirketleri etkilemeye başladı.*BloombergHT. 

• Fitch: "Düşük refinansman riski Rus bankalarına yönelik yaptırımın zararlarını azaltacaktır".*BloombergHT. 

• Fitch Ratings, Arjantin'in kredi notunu "CC"den "RD"ye indirdi. Moody's, Arjantin'in not görünümünü negatife 
çekti.*Dünya. 

• ABD Mahkemesi Arjantin’in alacaklılarla görüşmeleri sonlandırma hakkı olmadığını belirtti. 

• ĐTO verilerine göre, Đstanbul'da temmuz ayı perakende fiyatları bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 9.01, toptan 
fiyatlar ise yüzde 12.35 yükseldi.*Dünya. 

• Hazine Müsteşarlığının iç borçlanma stratejisine göre, 4 Ağustos ve 5 Ağustos tarihlerinde 4 ihale 
gerçekleştirilecek.*Dünya. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GARFA 2.22 9.9% 190,099

IZTAR 4.10 9.0% 692,218

GOODY 91.80 8.6% 25,955,284

ARMDA 2.96 6.5% 1,407,981

DITAS 7.50 6.4% 1,751,046

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GLYHO 1.51 -9.8% 1,647,885

ARBUL 1.38 -8.6% 8,885,346

IHEVA 0.35 -7.9% 1,340,420

AKGRT 2.70 -7.5% 6,542,674

EUHOL 0.99 -7.5% 15,317,714

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR TÜFE Temmuz (YF Bekl: 0.13%) 
10.00 TR ÜFE Temmuz (YF Bekl:0.28%) 
11.30 AB Sentix Yat. Güveni Ağu. (Bekl:9.5) 
12.00 AB ÜFE-Yıllık Haziran (Bekl:-1.1%) 
 

14.30 TR Konut Fiyat End. Mayıs  
15.00 Rusya TÜFE-Yıllık Tem. (Bekl:7.8%) 
16.45 ABD ISM NY Endeksi Temmuz 
TKNSA-TSKB 2Ç2014 Mali Tabloları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Temmuz ayında ihracat, geçen yılın aynı ayına göre aynı miktarda kalarak 12 milyar 539 milyon dolar oldu. Đlk 7 aylık ihracat ise yüzde 5.7 

artışla 92 milyar 711 milyon dolara, son 12 aylık ihracat ise yüzde 2,2 artarak 156 milyar 319 milyon dolara yükseldi. işgünü kaybının aylık 
ihracattaki artış temposunu aylık bazda 12,4 puan, Irak’a ihracatta yaşanan kaybın ise 3,9 puan, toplamda 16,3 puan aşağı çektiği 
belirtildi.*Dünya. 

• BDDK faizsiz bankacılık için yeni ürün alternatifleri sunan bir rapor hazırladı. Faizsiz emeklilikten tasarrufa yönelik yeni yatırım araçlarına 
kadar birçok ilk raporun öngörüleri arasında yer alıyor.*Sabah. 

• Milli Savunma Bakanı, bu yıl 1.6 milyar dolar ihracata ulaşmayı planlayan savunma sanayinde Körfez ülkelerinin ardından Afrika ülkeleri ve 
Güney Amerika’ya da ihracat başlayacağını açıkladı.*Star. 

• Türk çelik sektörü 2014 yılının ocak-temmuz dönemini değer bazında gecen yılın aynı dönemine göre yüzde 5,1 azalış ile 8,07 milyar dolar, 
miktar bazında ise yüzde 6,7 düşüş ile 10,6 milyon ton olarak tamamladı. Sektörün en önemli ihracat pazarlarından biri olan Ortadoğu’da 
yaşanan düşüşler, diğer bölgelere olan ihracatla telafi ediliyor. Yedi aylık donemde; Türkiye’nin Ortadoğu Bölgesi’ne gerçekleştirdiği çelik 
ihracatı gecen yılın aynı dönemine göre miktar bazında yüzde 21,4 oranında gerilerken, AB ülkelerine yapılan ihracat yüzde 9,3 oranında 
arttı. Irak özelinde Ortadoğu’da yaşanan ihracat düşüşü ise çelik sektörüne yılsonu hedefinde yüzde 6 oranında bir revizyon 
getirdi.*Matriks. 

• ANELT: ANELE 9.8 mn adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 
• AVGYO: ATLAS 1.03 TL fiyat aralığından 100 bin adet hisse satmıştır. 
• BAKAB: 28 Ağustos’ta genel kurul onayına sunulmak üzere hisse geri alım programı detayları açıklanmıştır. Buna göre 2 mn TL fon 

kullanılarak 0-3.5 TL fiyat aralığından 2 mn adet hissenin geri alımı öngörülmektedir. 
• CEMTS: 22,312 m2 alanlı Kocaeli Şekerpınar’daki makas fabrikası 26.84 mn TL bedelle 1 Ağustos’ta devredilerek TTK’ya göre 13 mn TL 

kar elde edilmiştir. 
• DENCM: 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren üretime ara verilerek soğuk tamiri ve modernizasyonu gerçekleştirilen 1 nolu fırın devreye 

alınmıştır. 
• EUHOL: Euro Yatırım Menkul Değerler’in unvanı Euro Yatırım Holding olarak değişmiştir. 
• GARAN: Garanti Menkul Kıymetler iki müşterisi adına hisse satışı yapacağını açıklamıştır. 
• KRSTL: Zorunlu pay alım teklifi kapsamında 4-15 Ağustos arasında 1.22615 TL fiyattan çağrı işlemi yapılacaktır. 
• PGSUS: Yılın ilk altı ayında yolcu sayısı %22.4 artarken doluluk oranı %79.4 oldu. 
• TKNSA: Bugün 2Ç2014 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 2 mn TL.  
• TKNSA: Oyman, şöyle devam etti: “Geçen yıl yüzde 18 büyüyen tüketici elektroniği pazarında bu yıl yüzde 10 civarında bir büyüme 

bekliyoruz. 33 milyar lira civarında bir pazar büyüklüğüne ulaşmasını bekliyoruz. Biz Teknosa olarak genelde pazarın üzerinde büyüyoruz. 
Bu yıl da yüzde 50’nin üzerinde büyürüz.”*Milliyet. 

• TSKB: Bugün 2Ç2014 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 101 mn TL. 
 

Makro Haberler 

• Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ENKAI 5.62 5.60 0.36% 7.20 28.1%
HALKB 16.20 16.20 0.00% 19.20 18.5%

KRDMD 2.28 2.32 -1.72% 2.72 19.3%
SAHOL 10.15 10.00 1.50% 11.60 14.3%

TCELL 13.90 14.00 -0.71% 15.50 11.5%

TKFEN 5.02 4.98 0.80% 7.40 47.4%
TOASO 13.25 13.30 -0.38% 14.50 9.4%

VAKBN 5.08 5.05 0.59% 5.90 16.1%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 
  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Mehmet Barış Ürkün Yönetmen   baris.urkun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 
 
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 
  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


