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Haftalik Ajanda

28 Temmuz 2014 Pazartesi

Piyasa Beklentisi

BIST100 endeksi, son U¢ haftadaki ylUkselis hareketininin ardindan dolardaki deger artisinin da
etkisiyle diin karsilastigi satislar sonucu giini %2.45 oraninda kayipla 82.157 seviyesinde kapattl.
Bankacilik endeksi, yabanci satislari ve tahvil faizlerindeki yikselisin etkileriyle %3.46 oraninda
deger kaybi yasarken, Sanayi endeksi ise %1.90 deger kaybiyla giini tamamladi.

ABD Merkez Bankasi Fed’in son toplantisinda tahvil alim miktarinda 10 milyar dolar daha
azaltima gitmesi, ABD’den olumlu gelen ceyreklik biiylime verisi sonrasi ekonomik
toparlanma sinyallerinin gelmeye devam etmesiyle faiz artirrm sirecinin yaklastiginin
disunilmesi, Banco Espirito’nun sermaye artirrm haberi ile hisse senetlerinde yasanan sert
diisiis ve Arjantin’de ortaya cikan ekonomik kriz ile birlikte gelisen Ulkelerin para birimlerinde

e e e deger kayiplari gbzlenirken bu durumdan en cok etkilenen kurlardan birisi de Dolar/TL oldu. Dln
160 —{Tormu: i NG 615 G gline 2.1300 seviyelerinde baslayan kur, giin icersinde 2.1470 seviyelerine kadar ylkselis gdsterdi.
ABD Haziran |Bekleyen Konut Satslar! -6.90% . - ] . . . - . 1% o Py
> Tonmuz oalas o 114 Kurdaki bu yUkselisin yaninda 2 ve 10 yillik tahvil faizlerinde de yikselisler yagandigi gordldu.
y siny y y sler yas g

Tirkye Ramazan Bayrami
ABD’de haftalik igsizlik bagvurularinin beklentileri kargsilamamasi, Chicago PMI verisinin 2008
ocveooven | rewcamereven e oweea ] yllindan bu yana en sert dislise isaret etmesinin yaninda Arjantin’in borglarini 6demesi
P T —— konusunda temerriide diismesi ve Exxon ve Micron sirketlerinin beklentilerin altinda
e | [Ramuan Sapar e aciklanan finansal sonugclari sonucu ABD borsalarinda satislar yasandi. Dow Jones endeksinde
%1.88 kayip olusurken, SP500 endeksindeki kayip ise %2 olarak gergeklesti ve son zamanlardaki
Ok Toonen | ARG ARG AR VR BeeT | OGe | kazgnglgrlnlrj hem.erj h_e[ne_rj tumand ger.i.vermi§ oIdu.__ ABD 10 yillik tahvil fai;leripin ise %2.57
avonye tHazian_jsanay Greimiv ik LT BT seviyesine yukseldigi géruldi. VIX endeksi ise %3.6’lik yikselis sonucu 16.95 seviyesine ulasti.
Ispanya |2G2014 |GSYH-Yilk 1.10% 0.60%
A5 emmuz e DinyasiGiuent ois L oz Bugiin veri agisindan oldukca 6nemli bir giin. ABD tarafinda saat 15:30°da Tarim Disi
e osk |t Istihdam ve Igsizlik Orani, giiniin en énemli verileri olarak éne cikiyor. Fed’in énimuizdeki
o0 [Tenmue J50P itdam por Ztn | o dénemde faiz artinm karari agisindan oldukga 6nemli olan bu iki veri yatirimcilar tarafindan énemle
480 —[oc701 PoE Fya e T T takip edilecektir. Tarim Digi Istihdam’da beklentiler olumlu yondeyken Igsizlik Oraninda dnceki
ABD [Temmuz [FED Vark AmMican | 25 mi § | 35mrS veriye gére paralel beklenti bulunuyor. Saat 17:00’de aciklanacak olan ISM Imalat Endeksi’de
T | Ranasan Bayam S I izlenmesi gereken bir diger veri olarak karsimiza cikmaktadir.

—— Yurtdisi piyasalardaki yasanan deger kayiplan ve Dolar/TL’de ki tansiyonun diigmemesinin
[oLke_[ooNEm ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI | ONCEKI o . . . . ..
Ainany |Hazran_|Prakende SatserYilk__ | 090% | 190% yansimasi olarak giine saticili baglamasini bekledigimiz endekste 81.400 seviyesi glin ici
T N e A islemlerde ilk destek olarak takip edilebilir. Saatlik géstergelerde bazi gostergelerin asiri
Tirkiye |Temmuz |Tikefici Gaveni 733 737 H H i HaY H Ho HH H SHini A H

: ; ; satim seviyelerine yaklasmasi giin icinde tepki hareketlerinin etkili olabilecegini gosteriyor
Almanya [ Temmuz_|issizlik Orani 6.70 6.70
e e ik T Ancak beklentimizin aksine endeksin 81.400 seviyesinin lzerinde tutunamamasi halinde ise
T e | s | 80.600°e kadar geri gekilmenin devamini gorebiliriz.
[G. Afrika [Haziran |UFE-YlI|k 9.85% 8.70%

Afrika |Haziran_|Dis TicaretAgigr 4.4 mir ZAR|6.57 mir ZAR

BD Haftalk _|Issizlik Bagvurulari 298 bin 284 bin
ABD Temmuz_|Chicago PMI 63 62.6 Bugun A‘}Iklanacak verller

— 10.00 TR Markit imalat PMI Tem. (Bekl:47.5) 15.30 ABD Issizlik Orani Tem. (Bekl:6.1%)
o e nacAKVEn_pecirl | O | | 10.13 Ispanya Markit Imalat PMI Tem. (Bekl:54.7) 15.30 ABD Kisisel Tiiketim Haziran (B:0.4%)
{anorya Tenn [Vark naitPil 08 5 10.45 ltalya Markit Imalat PMI Tem. (Bekl:52.6) 15.30 ABD Kisisel Gelirler Haziran (B:0.4%)
o TTammes ot TP 10.50 FR Markit imalat PMI Tem. (Bekl:47.6) 16.00 Brezilya Markit imalat PMI Tem. (B:49.5)
o T Wonst et 10.55 Almanya Markit imalat PMI Tem. (Bekl:52.9) 16.45 ABD Markit imalat PMI Tem. (B:56.3)
(e _Tenmz firerid It P 2 B 11.00 AB Markit Imalat PMI Tem. (Bekl:51.9) 16.55 ABD Michigan Tik. Glv. Tem. (B:82)
Fimanya [Tommz [t Inabi P % ; 15.00 Brezilya Sanayi Uret.-Yillik Haz. (Bekl:-2.8%) 17.00 ABD ISM imalat PMI Tem. (B:56)
e jg%%fm 2 s 15.30 ABD Tarim Digi Istihdam Tem. (Bekl:233 bin) 17.00 ABD Ingaat Harcamasi Haz. (B:0.5%)
[Breziya [Hazian [Sanayi Uretmivilk 280% | 320 15.30 ABD Gek. PCE Fiy. End. Tem. (Bekl:0.2%) 21.00 Brezilya Dig Tic. Fazlasi Tem. (B:830 mn $)
Al emmuz_|Gekirdek PCE Fiyat Endeksi 0.20% 0.209
ABD emmuz_[PCE Fiyat Endeks-Yillk 1.80% |
Al ‘emmuz_|Tarm Disi Isthdam 30 bin 288 bin
Al emmuz_|issizlik Orant 1% 6.109
ABD Haziran _|Kisisel Gelirler 0% 0.40% =
A Haziran |Kisisel Tukeim 0% | 0208 One g.kan Haberler

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHAS 037 121% 15865
IHGZT 05 10.6% 592559
IHVAD 18 106% 728798
HYAY 0% ™% 3934583
BROM 107 9% 4,620,682
Hisse Kapanig  Deg. (%9 Hacim (TL)
MWCAS 1445 80% 87,783
AKGRT 22 -1.0% 310579%
AFFES 2600 68%  11,8%0,5%1
ASYAB 12 €2% 8,062,853
AKSEN 280 0% 4,550,451

Euro Boélgesi'nde enflasyon Temmuz ayinda beklentinin altinda kalarak 2009'dan bu yana en disik hizda
gerceklesti.*"BloombergHT.

¢ AB, Rusya'ya donik yaptirim listesindeki 5 bankanin ismini agikladi, yaptirim uygulanacak bankalar Sberbank,

Gazprombank, Veb, VTB bank ve Rosselk-Hozbank oldu.*BloombergHT.

Portekiz'in aktif degeri olarak en blyik ikinci bankasi olan Banco Espirito Santo'nun hisseleri bankanin rekor
zarar agiklamasinin ardindan borsada ylizde 51 eridi.*Diinya.

BodJ/Kuroda fiyat hedefine ulasiimasi igin yeni bir canlandirma 6nlemi gerekirse bunu saglayacak gesitli araglara
sahip oldugunu agikladi.

Temmuz ayi imalat PMI rakamlar Gin'de hizlanmaya, Japonya'da ise gerilemeye isaret etti.*“BloombergHT.
Rusya Markit imalat PMI verisi Temmuz'da 51 oldu. Gegen ay 49.1 olmustu.

Hindistan Markit imalat PMI verisi Temmuz'da 53 oldu. Gegen ay 51.5 olmustu.

Rasmussen, Rusya'ya, Orta Menzilli Nikleer Giigler Anlasmasi'na bagl kalmasi ¢agrisinda bulundu.*Diinya.
Hamas ve israil 72 saatlik ateskesi kabul etti.

Lyondellbasell tartismali Kiirt petroliinden daha fazla alim yapmayacagini agikladi.

Hazine, Agustos-Ekim déneminde 29.5 milyar lira i¢ borglanmaya gidecek.*BloombergHT.
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Son dénemde Tirkiye'ye yakin ancak riskli bolgelerdeki yatirimlariyla hizla blydyen yurtdisi miteahhitlik hizmetleri, Irak ve Libya basta
olmak Uzere sorunlarin derinlesmesiyle 2014’te olumsuz sinyaller vermeye basladi. TMB verilerine gére, yilin ilk alti ayinda Ustlenilen
projelerin toplam bedeli 10 milyar dolar oldu. Béylece gegen yil ayni déneme goére yliizde 16 geriledi.*Diinya.

Turkiye'nin turizm geliri, yilin ikinci geyreginde, gecen yilin ayni dénemine gore ylzde 7,9 artarak 8 milyar 975 milyon 976 bin dolar
oldu.*BloombergHT.

Kuzey Irak'in, Ceyhan limanindan besinci kargosu diin 6gleden sonra yiklenmeye baglandi. 1 milyon varillik tankerin bugiin 6gleden sonra
limandan ayrilacag bildirildi.*Haber Tirk.

Haziran 2014 déneminde gecen yilin ayni ayina gore; beyaz esya uretimi % 13, ithalati % 28 artarken, ihracatinda ise % 6.6 artis gbzlendi.
Yerli firmalarin yurtigindeki beyaz esya satislari ise bu donemde % 8.3 oraninda artis kaydetti.

AKGUV: iSKi Genel Mudirliigl, bagh birimler ile havza alanlari icin Ozel Koruma ve Giivenlik Hizmeti Temin Isine ait ihale 01.10.2014-
30.09.2016 tarihleri arasinda 1100 personelle gérev yapmak Uzere 103.75 mn TL bedelle %47 istiraki olan is ortakligina verilmistir.

ALCTL: 27 Haziran’da TTKOM tarafindan daveti yapilan 15 mn USD bedelli iki proje igin s6zlesme imzalanmistir.

ANELT: VRSGS tarafindan genel kurulun olaganusti toplantiya ¢agrilma talebine ihtarnameyle cevap verilmistir.

AVOD: Sundown Foods sirketinin tamaminin 21 mn USD bedelle alinmasina iliskin olarak %169.53 oraninda tahsisli sermaye artisi yoluyla
cikarilan hisseler karsiliinda 6deme yapilacaktir. 29 mn TL olan édenmis sermayesi 73.5 mn TL olacaktir.

DGGYO: Dogus Grubu'nun, "Salipazari Kruvaziyer Limani Projesi" CED basvuru dosyasi, Gevre ve Sehircilik Bakanlig tarafindan uygun
bulundu. Proje bedeli 1.1 milyar dolar olarak belirlenen kruvaziyer limani igin rihtim dolgusu, otel ve ticari amagli binalar yapilacak. 2017'ye
kadar tamamlanmasi 6ngdriilen ve Karakdy'den Tophane'ye kadar uzanan bin 200 metrelik sahil seridini kapsayan, yaklasik 100 bin
metrekarede yapilacak projede, bina yikseklikleri 5-6 kati gegemeyecek.*Sabah.

FINBN: sigorta primi farkinin 6dendigi ve s6z konusu idari islemin iptaline yénelik yargi yoluna bagvuruldugu bildirilmisti. Konu ile ilgili
olarak Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ile uzlasma yoluna gidilmis ve davalardan feragat edilmistir.

FROTO: Yillik izin dolayisiyla, Kocaeli Fabrikasi, Yenikdy Fabrikasi ve inénii Fabrikalarinda resmi tatil ile birlikte 27 Temmuz - 18 AJustos
tarihleri arasinda bazi Uretim hatlarinda 2 hafta, bazi Gretim hatlarinda ise 3 hafta sire ile Uretime ara verilecektir.

GARAN: Garanti Yatinm Menkul Kiymetler adina ortalama 9.1425 TL fiyattan 391,990 adet hisse satiimistir.

GLYHO: Sirket sermayesinin %9.24’line tekabdlil eden ve hisse geri alim programi kapsaminda alinan 20.8 mn adet hisse iptal edilmistir.
Dizeltilmis teorik fiyat 1.65 TL'dir.

TCELL: Gukurova Grubu, Ziraat Bankasi araciligi ile Alfa Grubuna 1.6 milyar dolar &dedi. Alfa'nin elindeki rehin Turkcell hisseleri Ziraat
Bankasi'na rehin tesis edildi.*“BloombergHT.

TSKB: azami 750 milyon ABD dolari veya dider para birimleri cinsinden muadili tutara kadar yurtdisinda borglanma araci ihraci igin genel
muduirlige yetki verilmistir.

TSKB: Vergi Mahkemelerinde agilan davalardan bir kismi Banka aleyhine bir kismi lehine sonuglanmis olup, Banka aleyhine olan kararlarla
ilgili olarak tahakkuk ettirilen 22.1 milyon TL 31 Temmuz 2014 tarihi itibariyle édenmistir. Daha 6nceden ilgili tutara iligkin karsilik
ayrildigindan, s6z konusu 6demenin mali tablolar tizerinde olumsuz bir etkisi bulunmamaktadir.

Makro Haberler
¢ Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.60 5.83 [+ -3.95%| 7.20 28.6%
HALKB 16.20 16.95 [} -4.42%| 19.20 18.5%
KRDMD 2.32 2.33 |} -0.43%| 2.72 17.2%
SAHOL | 10.00 | 10.40 [H -3.85%| 11.60 16.0%
TCELL 14.00 | 13.65 |4+ 2.56%| 15.50 10.7%
TKFEN 4.98 511 b -2.54%( 7.40 48.6%
TOASO | 13.30 | 13.40 4} -0.75%| 14.50 9.0%
VAKBN 5.05 5.25 [{+ -3.81%| 5.90 16.8%

* Model portféyimdzde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimi

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Midir  Yardimcisi
Mehmet Baris Urkiin Yoénetmen

Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muadar

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz
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