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e —ffommur (PG Tl rdelevik s { o FED, aylik tahvil alimini beklendigi gibi 10 milyar dolar daha azaltarak 25 milyar dolara indirdi. Faiz oranlarinin ne
A emmuz {Tyslk Orant T | 6.10% zaman artiriimaya baslanacag! konusunda yeni bir karar alinmadi.*Diinya.
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A HWE%m 0% | 0.208 e ABD ekonomisi ikinci geyrekte, ylizde 3'lik beklentileri agarak yiizde 4 biyiudi.*BloombergHT.

En Cok Yikselen Hsseler e ABD mahkemesi, Irak Kirdistan Bolgesel Yonetimi'nin petrolinin, Irak merkezi hikimetinin izni olmadan

Hsse  Kapang Ded. (%)  Hadm(l) satilamayacag! gerekgesi ile tankere el konulmasina karar verdi.*BloombergHT.
MPET 510 6% 6701905 ¢ Avrupa Komisyonu, bankalarin piyasalardan gelecek soklara karsi dayanikliliklarini artirmak icin ellerinde daha
ABS 5B 6&% 640150 fazla sermaye tamponu bulundurmasini sart kosan kurallarin yGrirlige girmesini dokuz ay ertelemeyi teklif

etti.*EurActiv.

e Ekonomik unsurlar iceren "Ugincl agsama" yaptinm karari alan AB, Rusya'nin Avrupa pazarina bagiml oldugu
alanlara odaklandi.*BloombergHT.

e Xian Jiaotong Liverpool Universitesi Ogretim Uyesi Yrd. Dog. Dr. Ahmet Géncii: Gin'de emlak fiyatlari diisiyor.

LATK 0% 64% 401,298
HTIT 2% A6% 573,54
7.5 A&) 7905213

Finans ve emlak firmalarinin tahminlerine gére emlak piyasasini genel olarak zor bir ddnem
Hisse  Kapans Dej. (%  Haim(IL) bekliyor.*BloomberghT.
MCAS 1570 2% 216315 ¢ 1.3 milyar dolarlik tahvilin geri édenmesini talep eden kreditorlerle yaptigi gérismelerden sonug alamayan
ZIAR 3B A9 2N Arjantin ekonomisi iflas etti.*Star.
H®D 170 N5 781,40 e israilin, Gazze'ye saldinlarinda hayatini kaybedenlerin sayisi bin 363'e yikseldi; israil ordusu, sabahin ilk
AL 1% 9% 8B saatlerinde Filistinlilere ait yerlesim birimleri, tarim arazileri ve bir camiyi hedef aldi.*BloombergHT.
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SASA 7 60 24010 e Reel kesim glven endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya goére 1.7 puan azalarak 109 seviyesine

geriledi.*Diinya.
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e Tirkiye genelinde Haziran ayinda konut satislari artis goOsterirken, sektdér temsilcileri konut satisindaki bu kipirdanmanin Merkez
Bankas!’'nin faiz indirim karari neticesinde ortaya giktigini kaydetti.*Sabah.

e ACSEL: 25 Temmuz'da 602 bin TL 6denmis sermayesinin bedelli sermaye artisiyla 1.08 mn TL'ye cikariimasi igin SPK’ya basvuru
yapmigtir.

e AKGUV: 22.5 mn TL &denmis sermayesinin kar payindan %17.33 bedelsiz sermaye artigiyla 26.4 mn TL'ye ¢ikarilmasinda bugiin hak
kullanimi gergeklesecektir.

e AKSGY: Kadikdy Bagdat Caddesinde kentsel dénlisim projesi gerceklestirmek adina belirlenen arsa izerindeki bir adet bagimsiz bélim 2
mn USD bedelle alinmistir.

e ASELS: 68.9 mn TL bedelli "112 Acil Yardim igin Bilgisayar Destekli Sevk ve Yonetim Sistemi Altyapisi Kurulumu Isi" sdzlesmesi
imzalanmistir.

e ATSYH: Masum Cevik’in Kaya Sinai Yatirimlar Holding’ten 90 adet A grubu ve 60 bin adet B grubu hissenin alinmasi sonrasinda zorunlu
pay alimi dogmadigi belirlendiginden SPK nezdindeki pay alim teklif bagvurusu islemden kaldiriimistir. Bagl ortakligi Or-Na Tarim’in halka
arz bagvurusu geri gekilerek islemden kaldiriimistir.

e BMEKS: Yurtiginde 2-3 yil vade araliginda nitelikli yatirrmcilara 100 mn TL tahvil ihraci igin SPK’ya bagvuru yapmistir.

e BRSAN: 11 Temmuz 2014 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi yapmis oldugu inceleme slrecinin nihai oranlarini
aciklayarak, Sirket icin herhangi bir Anti-Dumping vergisi hesaplamamis ancak diger Tirk ¢elik boru Ureticileri icin %35.86 seviyesinde bir
vergi tespit etmistir. Bunun yaninda Sirket igin %15.89 seviyesinde bir telafi edici vergi orani hesaplamistir. Amerika Birlesik Devletleri
Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan vergi oranlari, International Trade Commission'in sirasi ile 25 Agustos 2014 tarihinde Anti Dumping
ve 23 Eylul 2014 tarihinde ise telafi edici vergi konusunda verecegdi karar sonrasinda resmi hale gelecektir.

e BTCIM: 675 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

e DENIZ: kiglk ve orta blyUklUkteki isletmelerin finansmaninda kullaniimak Gzere 7 yil vadeli toplam 25 milyon Euro tutarinda kredi
anlasmalari imzalanmistir.

e EKGYO: Sarphan Finanspark projesinde sirket gelir pay! 187.6 mn TL'den 191.5 mn TL'ye revize edilmistir.

e ERBOS: 92 adet A grubu imtiyazli payin C grubuna dénlstirilmesinde sermaye artisi yolunun uygun bulunmamasi Uzerine A grubu
paylara yonelik zorunlu pay alim teklifi yapilmasina karar verilmistir. 1 adet A grubu hisse igin 81,289 TL fiyat belirlenmistir. Ayriima hakki
fiyat1 20.89 TL olarak belirlenmistir.

¢ FROTO: Gin'de mukim ve Ford Motor Company'nin %32 ortag! oldugu Jiangling Motors Corporation Ltd. ve bu sirketin istiraki JMC Heavy
Duty Vehicle Co.Ltd. sirketi ile bir teknoloji lisans anlagsmasi imzalamistir. Bu sirketlere Ford marka kamyonlarin sasi, kabin ve pargalarinin
tasarimi, Uretimi ve satis sonrasi hizmetleri ile ilgili olarak JMC markali araclarda kullaniimak Gzere Grtin teknolojisi, know-how ve teknik
dokiimantasyon Ulzerinde minhasir olmayan bir lisans vermistir. Lisansh Grlinler ve bu drinleri iceren JMC markali araglar, Cin'de
satilacaktir. JMC Heavy Duty Vehicle Co.Ltd, Ford Otosan'a baglangig Lisans Ucreti olarak 8 mn Euro 6deyecektir. nite bagina ortalama
390 Euro ve Lisansh Kabin igeren her bir S6zlesme Konusu Uriin igin Lisans Verenler'e Unite basina ortalama 39 Euro Lisans Ucreti
ddeyecektir. Anlagsma siresi, seri Uretim baslangic tarihinden (2016 olarak dngérilmektedir) itibaren 12 yildir. Aksi taraflarca bildiriimedigi
slirece anlagsma Ug¢ yillik sirelerle otomatik olarak uzayacaktir.

e GARAN: 500 milyon ABD Dolari'na kadar 5 yil vadeli bir fonlama saglanmasi amaciyla, bankacilik islemlerinden kaynaklanan alacaklari ile
menkul kiymet portfdylinde bulunan menkul kiymetlerden dogan hak ve alacaklarinin teminat amagli devredilmesini igeren hazine
finansmani iglemlerinin gergeklestiriimesine karar verilmistir.

e GEREL: Avrupa'da yerlesik ve ayni sektdrde faaliyet gdsteren bir firma ile cesitli stratejik opsiyonlarin en verimli sekilde degerlendirilmesi
ve isbirligi olanaklarinin arastiriimasi amaciyla imzalanan gizlilik s6zlesmesi kapsamindaki gérismelerde bir ilerleme saglanmamasindan
dolayi karsilikli olarak sonlandiriimistir.

e KCHOL: Zeytinburnu Stimer Mahallesindeki arsanin Kiptas'a devri karsiliginda yapilan projede tamamlanan kisimdan 226 adet daire ve 14
adet ticari Uniteyi kapsayan 34 bin m2 alanl tasinmaz teslim alinmistir. Teslimi yapilan tasinmazlarin ekspertiz degeri 337.84 mn TL'dir.
2015 yilsonuna dogru 65 daire, 24 ofis ve 4 ticari Unite teslim alinacaktir. Arsanin devrinden elde edilecek UFRS ye uygun vergi dncesi
islem kar1 299 mn TL'dir.

e KRSTL: 1.19 TL + yasal faiz fiyatiyla zorunlu pay alim teklifi 4-15 AJustos tarihleri arasinda gergeklestirilecektir.

e TATGD: Maret isletmesinin satisindan dolay! kidem ve ihbar tazminati dahil toplam 5.4 mn TL 6deme yapilacaktir.

e TCELL: Gukurova Holding'in Altimo’ya olan 1.565 milr USD &demesinde Ziraat Bankasinin finansmani organize edecegdi haberlerde yer
aliyor.

e THYAO: Tirkiye'de ikamet etmeyen kisilerin Tlrkiye'de satin aldigi mallara iliskin yurt disina gikarken alacaklari KDV iadesi iglemlerine
aracilik edilmesi konusunda faaliyet géstermek amaciyla bir Ortak girisim sirketi ihdas edilmesine karar verilmistir.

¢ TUCLK: Ankara’da 4819 m2 fabrika binasi ve arsasi Anadolu satislarinda lojistik destek olmasi amaciyla 4 mn TL bedelle alinmigtir.

Makro Haberler

* 7,9 milyar dolarla Haziran ayi dis ticaret agigi 7,1 milyar dolar olan piyasa beklentilerini agarken, son 5 ayin en diisik yillik daralmasini
kaydetti. Beklentilerden yUksek gelen Haziran agidina ragmen enerji disi bilesendeki diizeltmeyle 88,7 milyar dolar olan 12 aylik
birikimli agik 6 aydir art arda distsind surdirdd. Arindinlmis agik 7,5 milyar dolarla Mayis zirvesine goérece disse de, ilk 5 ay
ortalamasina gére hala yiksek seviyelerde. aramallari ihracati pozitif blylimesini sonlandirirken, tlketim ve sermaye mallari
ihracatindaki disUs Irak etkisini yansitir nitelikteydi. TUketim mallari ithalatindaki siiregelen toparlanma gevseme adimlarina devam
eden MB disinildigiunde yeniden dengelenme sirecinin émri hakkinda soru isareti birakti. Haziran ayi cari agik tahminimiz 4,2
milyar dolar olurken, bu rakam 12 aylik birikimli cari agikta 2014 ilk yarisi igin 13 milyar dolarlik bir iyilesmeye isaret etti.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.83 5.90 |} -1.19%| 7.20 23.5%
HALKB 16.95 17.00 [} -0.29%| 19.20 13.3%
KRDMD | 2.33 2.32 [+ 0.43%| 2.72 16.7%
SAHOL | 10.40 | 10.40 |=+ 0.00%| 11.60 11.5%
TCELL 13.65 13.10 4+ 4.20%| 15.50 13.6%
TKFEN 5.11 5.12 [} -0.20%| 7.40 44.8%
TOASO 13.40 13.45 [} -0.37%| 14.50 8.2%
VAKBN 5.25 5.27 |} -0.38%| 5.90 12.4%

* Model portféyimdzde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



