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Piyasa Beklentisi
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BIST100 Endeksi din %1.17 oraninda daha deder kazandi ve 83.824 puanda kapanarak hafta

82,85 L 3000 t
83,000 2315 82,970 4000 basindan itibaren USD bazindaki kazancini %3.5'e tasidi. Bdylece Borsa istanbul, gelisen (lke
82,000 4 L 000 borsalari iginde, hafta bazinda Gin’den sonra en ¢ok kazandiran olmay: sirdirdi. Banka Endeksi

o100 L21TT2813] 3189 2463 3609 diin %1.97 oraninda daha yiikseldi ve hafta basindan itibaren toplam artisi %3.46 oldu. Diger

18-Jul 21-Jul 22-Jul 23-Jul 24-Jul yandan Sanayi Endeksinin dinki yikselisi sadece %0.23 oraninda gergeklesirken, hafta bagindan

Haam(mn Tt —e=BISTI00 itibaren toplam yiikselisi de %0.83 oldu. Bankalarin 2G14 dénemi bilangolarinin analist tahminlerinin
lizerinde agiklanacag beklentisi, Borsa Istanbul’'u hafta basindan itibaren olumlu yénde ayristiran
unsurlarin baginda geldi. TCMB’nin diin agiklanan yilin t¢lncl enflasyon raporunda da %7.6 olan
yllsonu enflasyon tahminlerini degistirmemesi ve O6l¢llu faiz indirimlerine devam edilebilecegi
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e e DI0% | -080% sinyalini vermesi, banka hisselerine ilave talep olustururken, 2-yillik ve 10-yillik gbsterge tahvil faiz
e ey o St Vi a0t oranlari da sert geriledi.

ABD Haziran |Chicago FED Akiivite Endeksi 0.08 0.21
Tirkiye |Haziran |Merkezi Yonefim Borcu
ABD 262014 |Nefiix Kari 1149 049§

22 Temmuz 2014 Sali

TCMB Baskani Basg¢i, kuraklik kaynakli artan gida fiyatlari igin ise yukari yonli risklerin sirdugunt
sdyledi. Ancak birgok tarim Urlininde uygulanan ylUksek miktarli dis ticaret vergilerinin, gegmiste
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Brezs |Temmue [y ores TUFE B I yasanan kuraklik déneminde oldugu gibi, indirilmesi durumunda ise bu risklerin sinirli kalacagini
RS0 eys anutFyatEndels S | vurguladi. Tahvil faiz oranlari, 2-yillikta %8.12 seviyesine 9 baz puan, 10-yillikta ise %8.71
(o T T r— B seviyesine 16 baz puan birden geriledi. Dolar kuru ise 2.09 seviyesi civarinda yatay kaldi; bugtin ise
o Toaos Tiooes e 2 2.094 seviyesinden iglem gortyor.
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23 Temmuz 2014 Carsamba
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Onceki giin beklentilerin lizerinde net kar agiklayan AKBNK'in ardindan diin agiklanan GARAN ve

Fransa | Temmuz [l Danyas: Givent 975 | o HALKB bankalarinin net kari da beklentilerin lzerinde gelirken, YKBNK beklentilere paralel kar
Tirkiye [Haziran |KonutSatslari . . . . . . . o . . . .

‘eA“ﬁy\ka G L1 S — 580% | G60% acikladi. Banka analistleri, faiz indirimlerinin devam edebilecegine ydnelik sinyallerin bankacilik
ngiere oE Toplanti Tutanaklari R n . . . .. " . .
Tl i e IEZHN ML sektdérundn kar marjlarini iyilestirecegi ve bankalarin menkul kiymet portféylerinden elde edecekleri
panfreos Jramhonc o3z | ois alim-satim karlarini da destekleyici olacadi noktasinda birlesiyor.

ABD 2G2014 |Whirlpool 2.90 237

24 Temmuz 2014 Persembe

Buglin Asya borsalarinda, ABD borsalarindaki sakin kapanislarin ardindan karisik bir tablo mevcut.

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

Jsponyz [Tenmuz | st P S0 | 5is ABD vadelileri ortalama %0.10 asagida islem goérlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 saticil
e Torene Sakbil goven Exdols ! aciimasi bekleniyor. Bugiin iceride saat 10.00'da agiklanacak Dis Ticaret verisi ile ABD'de saat
Fransa | Temmuz |MarkitImalat PMI 48.25 482 - . . .. . .
e marﬁ.: e i 25 5 15.30'da agiklanacak Dayanikl Tilketim verileri 8nemle takip edilecek.
lialya MZ’;::UZ P:r::e?:: ats-Yillk -0.77% 2.60%
Ingiltere |Haziran [Perakende Sats-Yillk 5.20% 3.90%
Italya Temmuz | Tiiketici Glveni 105 105.7
EBD Eiﬂiz LVELZFEP:‘M Z{EE :{7:3 Bugiin Aciklanacak Veriler
PR L TN EN T oS 1715 09.00 Aimanya Gfk Tuk. Giv. Agu. (Bekl:8.9) 14.30 TR Iktisadi Yonelim Anketi Temmuz
o SN FrrT e 10.00 TR Dis Ticaret Agigi Haz. (Bekl:7.06 mir $) 14.30 TR Reel Kesim Giiveni Temmuz (Bekl:109)
ABD__[262014 [GeneralMobr 0978 | 084S 11.00 Almanya IFO Ig Dinyasi Giv. Tem. (Bekl:109.4) | 14.30 TR Imalat Sanayi KKO Temmuz (Bekl: 75%)
11.00 AB Ozel Sektér Kredisi Haziran (Bekl:-1.8%) 15.30 ABD Dayanikli Mal Sip. Haz. (Bekl:0.5%)
[DLKE[oOREw | AGKLAWAGAKVER —[BeLEmi] BnGed | 11.30 Ingiltere GSYH-Yillik 2C2014 (Bekl:3.1%) 16.30 Brezilya Cari Agik Haziran (Bekl:3.6 mir $)
s Rasrer [ow Temsi g 75 5[
Almanya |Temmuz |IFO I Dinyasi Giveni 109.8 109.7 -
g {20200 [oveviE = One Cikan Haberler
rkiye |Temmuz [IKisadi Yonelm Ankel
. L e IMF'e gére Fed, faiz oranlarini yatinmeilarin beklediginden daha uzun stre distk tutma firsatina sahip
I DI :amn gaya:k:MalSlpang\em 27?“/5 eel:%\ : oIablIlr.*BIoombergHT.
reaiya [razian [CariAgt i i
e Espirito Santo grubunun ikinci blylk holding sirketi Rioforte alacaklilarina kargi korunma bagvurusu yapti.
En Cok Yiksden Hssdler e IMF, 2014 kiiresel bliyime tahmini Gin ve ABD gibi iilkelerdeki ekonomik yavaslamanin ardindan %3.7'den
Hisse  Kapanig Ded. (% Hacim (TL) %3.4’e disurdi.*BloombergHT.
METRO 074 138% 251002 e srail'in Gazze'ye saldirilarinda hayatini kaybeden Filistinlilerin sayisi 805'e yiikseldi.*BloombergHT.
MCAS 1965 9%% 8651 e Ukrayna Basbakani Arseniy Yatsenyuk, Ukrayna radasinda koalisyonun dagiimasinin ardindan basbakanlk
SASA 1% 8% 186633 gérevinden istifa ettigini agikladi.*BloombergHT.
cams 0% 70% 73090 e Avrupa Komisyonu tarafindan hazirlanarak AB baskentlerine ulastinlan belgede, Rusya bankalarinin Avrupa
borsalarinda yeni sirket kote etmesinin engellenecedi ve bu sayede Rusya'nin Londra veya diger AB borsalarini
KGO 124 6% 244353 < P ’ . .
kullanarak Avrupali olmayanlardan fon saglamasinin éniine gecilecegi de yer aliyor.*BloombergHT.
En Cok Difsen Hisseler ¢ Norvec'in 890 milyar dolarlik varlik fonu, AB'nin yaptirim olasiligi Gizerine Rusya'daki varliklarini yeniden gézden
Hisse  Kapans Ded. (% Hacim (TL) gegirecek.*BloombergHT.
LATEK 047 U8 751900 e Basgl, piyasalarda g aylik dénem igin 50 baz puanlik indirimin fiyatlandigini sdyledi. Basgi “Bu 6lguli bir faiz
ARBUL 1M 10.0% 1,998,614 indirimi sinifina giriyor. Gerekirse daha siki da olabiliriz” dedi.*Star.
VKNG 084 56% 118,88 e Enflasyonun orta vadede yilizde 5 dizeyinde istikrar kazanacagini 6ngdrdiklerini ifade eden Basgci, yillik
HMWD 1@ 45  RYRAD enflasyonun, déviz kurundan kaynaklanan maliyet baskilarinin gecikmeli etkileri ve gida fiyatlarindaki olumsuz
HGZT 0o 2% 305455 seyir nedeniyle yilsonunda ylzde 5 hedefinin belirgin bir sekilde lzerinde gergeklesecegini tahmin ettiklerini

kaydetti.*Diinya.
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Yurt genelinde yikselen sicakliklar elektrik tiketimini artinyor. Sicakliklarla birlikte artan klima kullanimi, Glneydogu Anadolu ve Akdeniz
Bolgesindeki tarimsal sulamalar elektrik tiketimde zirve degerlerin kaydedilmesine yol agiyor.*BloombergHT.

Yikselen konut kredisi faizi ve yerel se¢imler nedeniyle yilin ilk bes ayinda konut satiglarinin yuzde 8.5 azaldig! bir siire¢ yasayan gayrimenkul
sektdrd ikinci yariyila olumlu bakiyor. Merkez Bankasi’'nin faiz indirme karariyla birlikte konut kredilerinde faiz oranlarinin psikolojik sinir olan ytizde
1’in altina dismesiyle konut satiglarinda canlanma isaretleri basladigi kaydediliyor. Yilin tamaminda konut satiglarin yeniden 1 milyon tzerine
¢tkacagi bekleniyor.*Diinya.

AKENR: Tekirdag Cerkezkdy'de bulunan 39,865 m2 alanh fabrika trafo merkezleri ve arsasi 4.4 mn USD bedelle satilmistir. Satis islemi
tamamlanmis olup 8 mn TL satis kari elde edilmistir.

AKGUV: %51 istiraki Akdeniz Teknoloji Guvenlik Dicle Edas’a bagli 6 ilde elektronik givenlik, yangin algilama, kablolama ve network givenligi
sistemi isini 2.4 mn USD karsiliginda almistir.

AKGUV: istanbul genelindeki yesil alanlarda, koru ve kent ormanlari igin 6zel giivenlik hizmet alim isine iliskin olarak 9 ay 2 giindiir siirdiirmekte
oldugu 11 ay 29 giinliik isin ihale sirecine iliskin olarak itiraz bagvurusu mahkemece degerlendiriimis olup ilgili mahkeme ihaleyi acan tarafin ihale
uygulamasina iliskin olarak yapilan itirazin yerinde oldugu karariyla ihalenin iptaline karar vermistir. Bu karar dogrultusunda isin kalan 2 aylik sureli
kismi gergeklestiriimeyecek olup ihale tekrar agildiginda tekrar teklif verilecektir.

ALNTF/MUTLU/TUDDF: Borsa Ydnetim Kurulu ilgili hisselerin ortakliktan ¢ikarma hakki kapsaminda hakim ortaklari adina ¢ikarilacak yeni paylarin
ihra¢ edilmesi igin ihrag belgelerinin SPK tarafindan onaylanmasi sartiyla, ihrag belgelerinin Kurul tarafindan onaylandigi Borsaya bildirildiginde ilgili
sirketlerin islem siralarinin izleyen ilk is giiniinden itibaren kapatiimasina karar verilmistir.

ARCLK: Sirketin yayinlamis oldugu sunumda 2014 yili beklentisi ana faaliyet bolgelerinde pazar payini korumayi hedeflemektedir. Yurigi beyaz
esya satig degdisiminin %0 ile %-5 arasinda olmasini yurtdigi satis degisiminin %8'in lizerinde olmasini beklemektedir. Cironun TL bazinda %10’nun
Uzerinde artacagini tahmin etmektedir. FAVOK marjinin %10.5’'un Gzerinde olmasini uzun vadeli marjinin %11 civarinda olmasini hedeflemektedir.

ASELS: Roketsan ile Aselsan'in birlikte tasarladigi hava savunma flizesi yapilan ugus testini basariyla gegti.*Sabah.

AVGYO: Edirne’de AVM, Otel, Stiidyo daire olarak yapilmasi 6ngérilen kompleks proje igin 3 adet parselin alinmasi amacliyla degerleme galismasi
yapilmasina karar verilmistir. Bu 3 parselden ikisi Metro Turizm Otelcilik’e ait olup degerlemeleri 19.66 mn TL ve 3.7 mn TL olarak yapiimistir. Metro
Turizm Otelcilik’'in degerlemesi yapiimis olup bu iki parsel sirket degerinin asgari %75'ini kargilamaktadir. Bu nedenle Metro Turizm Otelcilik'in satin
alimi icin hukuki slire¢ baglatiimasina karar verilmigtir.

DARDL: BIST Y6netim Kuruluna pazar degisikligi talebini kabul etmemistir.

EKGYO: Ankara Yenimahalle ASKGP isi ihalesi ihaleye tek isteklinin katiimis olmasi ve arsanin portfdyde yiksek dedere sahip olmasi g6z énline
alinarak iptal edilmigtir.

ERBOS: 92 adet A grubu imtiyazli payin ortalama degerlemesi 1 adet pay igin 81,289 TL olarak belirlenmistir. Imtiyazli hisselerin C grubu paylara
donustarilmesi 6nemli nitelikte iglem statlsiinde olup imtiyazlari kaldirlacak A grubu pay sahiplerinden zorunlu pay alim teklifinde bulunacak pay
sahipleri ilgili bilgi ve katlanabilecegi toplam maliyetle ilgili SPK ya onay miracaatinda bulunulacaktir. Onemli nitelikteki islem statlisiinde olan
karara gore ayrilma hakki fiyati 20.89 TL olarak belirlenmistir.

GEREL: Hindistan pazarina dénlk olarak Busbar Uretimi igcin Hindistan'da kurulu olan Rainbow-Ra Power Gen firmasi ile ortak olarak kurulacak
yeni sirket icin gérismeler devam etmektedir.

IEYHO: %15.78 oraninda istiraki olan Global Enerji'nin halka agilmasi amaciyla esas soézlesmesinde gerekli degisikliklerin yapilarak SPK’ya
basvurulmasin karar verilmistir.

IZTAR: Piyasa dolandiriciligi sugunun islendigine dair makul siiphe bulunmasi nedeniyle, yatirrmcilarin korunmasini ve yapay piyasa olusturmaya
y6nelik igslemlerin engellenmesini teminen SPK 6nlem alinmasina karar vermistir.

KCHOL.: Ozellestirme Yiiksek Kurulunun 21.07.2014 tarih ve 2014 65 sayili Kararindan Fenerbahge Kalamis Yat Limaninin bir biitiin halinde 30 yil
sire ile igletme hakkinin Tek Art Kalamis ve Fenerbahge Marmara Turizm Tesisleri A.S. ye verildigi anlagiimaktadir. ihale bedeli 664 mn USD’dir.
KOMHL: 30 Haziran itibariyla degerlemeye tabi tutulan maddi duran varliklarin toplam degeri 1,083 mn TL olarak tespit edilmis olup bu toplamin,
376 mn TL'si arsa, 394 mn TL'si bina ve 313.5 mn TL'si ise Makine ve techizat dederinden olusmaktadir. 1,083 mn TL'lik toplam degerden grup
disi kisi ve kuruluslara iliskin paylara isabet eden yaklagik 80 mnTL'nin dusllmesi sonucu Grubun yaklasik kayith degeri 455 mn TL olan
degerlemeye konu maddi duran varliklarinin toplam rayi¢ degerinin 1 milyar TL oldugu gérilmektedir.

KRSTL: 1.88 mn adet A grubu imtiyazli paylarin el degistirmesine SPK B grubu paylar i¢in 1.19 TL fiyattan zorunlu pay alimi ve 20 Mayis’tan
sonraki her giin icin yasal faizin eklenmesi sartiyla onay vermistir.

NTTUR: Agaoglu Grubu tarafindan Mugla’da Net Grubunun sahip oldugu arazi (izerinde gergeklestirilen insaatin durdurulan faaliyetleri mahkeme
kararinca tekrar baglamistir. Projenin birinci etap ¢alismalan blyik 6lgiide tamamlanmis olup diger safhalara devam edilecegi belirtilmistir. Yurt digi
ve Ozellikle Avrupa pazarina doniik olarak tasarlanip uygulanmasina baslanan projenin pazarlama ¢alismalarina baslanacaktir. Projenin tamaminin
devredilmesine yonelik veya ortaklik bazinda tekliflerin de gelmekte oldugu aciklanmisti.

ODAS: Bagh ortakhigi Gan Kémir'iin Ganakkale’de kurmayi planladigi 340 MW kurulu gligteki Can-2 Termik Santral igin 6n lisans belgesi EPDK
tarafindan verilmistir.

PTOFS: Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi kapsaminda 4.5 TL kullanim fiyatiyla ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanmak igin SPK’ya ve
borsadan kotundan ¢ikmak igin BIST’e basvuracaktir.

TTKOM: S&P yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu "BB+" dan yatirim yapilabilir kredi derecelendirme notu olan "BBB-" ye yikseltmistir.
Gorinim Negatif olarak belirlemistir.

Makro Haberler

¢ Aclklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.90 5.84 |4+ 1.03% 7.20 22.0%
HALKB 17.00 16.75 4+ 1.49%| 19.20 12.9%
KRDMD 2.32 2.26 |4+ 2.65% 2.72 17.2%
SAHOL 10.40 10.15 |4 2.46%| 11.60 11.5%
TCELL 13.10 13.15 [} -0.38%| 15.50 18.3%
TKFEN 5.12 5.14 [{ -0.39% 7.40 44.5%
TOASO 13.45 13.20 |4+ 1.89%| 14.50 7.8%
VAKBN 5.27 5.20 |4+ 1.35% 5.90 12.0%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



