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Piyasa Beklentisi
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Borsa istanbul, risk istahindaki artis, 2C14 banka bilangolarina iliskin beklentilerin fiyatianmasi
ve jeopolitik gerginliklerdeki hafiflemenin etkisiyle hafta bagindan itibaren TL bazinda %0.66
oraninda yukselmistir. Ancak TL'nin 4 giinde USD karsisinda %2.3 deger kazanmasi
nedeniyle, bu siire zarfinda Gin ve Hong Kong borsalarindan sonra, gelisen (lke piyasalari
icinde USD bazinda en ¢ok kazandiran konumundadir.
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Buglin Asya borsalarinda, SP500 Endeksinin diin %0.18 ylkselerek yeni bir tarihi rekor
kirmasina ve Cin'de agiklanan gigli imalat PMI verisine ragmen, karisik bir tablo mevcut.
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. =91 * Roubini Global ABD Merkez Bankasi Fed'den ilk faiz artinmini Temmuz 2015'te bekledigini, ancak veriler
ABD.__[Hazran JDayenkl Wal Sparler 0T T isiginda Nisan 2015'ten itibaren de adimin atilabilecegini belirtti.*CNBCE.
reziya [Hazran [Cari Ag i e
¢ IMF, ABD icin 2014 bilyiime beklentisini ylizde 2'den yiizde 1.7'ye indirdi.*BloombergHT.
En Gok Yiksdlen Hssder e Bankalara, kredi almaya yetecek teminata sahip olmayan KOBi'lere daha fazla kredi vermelerini tegvik etmek igin
Hsse  Kapaus Degi (%4 Hacim (TL) 21 milyar Euro'luk AB fi'nansman garantisi verilecek.*EurActiv.
HAS 05 50 46534 ¢ BoE Baskani Carney, Ingiltere’de faiz orani yiikseliglerinin gegmise goére daha ihtiyatli olacagini ve ekonominin
IHEVA 0% 1% 50M 7% !(arsllastlgl dalgalanmalarin hafiflemesi i¢in zaman gerektigini séyledi.*BloombergHT.
ATEK 0% 08 3B ¢ Ispanya Merkesza_n_kasl 2(11:1—2015 ¥|I| icin blyume tahminini yukari ¢ekti. Merkez Bankasi milli gelirin yiizde 1,3
e a5t e 2T artis kaydedecegini 6ngérdi.*EurActiv.
A ™ 179,; 58&1:437 ¢ Japonya'da dis ticaret aci§1 Haziran ayinda ihracattaki beklenmedik disisle genisledi.*BloombergHT.
_ = ¢ Cin'de imalat sanayi géstergesi Temmuz ayinda son 18 ayin en yiksek seviyesine ¢ikti.*BloombergHT.
: E'WHSEIE . e Ukrayna'nin dogusunda Rusya yanhsi ayrilikgillar, Ukrayna ordusuna ait SU-25 tipi iki savas ugagini
Hisse  Kapanis Dej (%) Hadm (1) distirdi.*BloombergHT.
MVCAS 1800 7% me * Merkez Bankasi'nin yilda 4 kez agikladigi enflasyon raporunun 3'Gncisi igin bugiin saat 10.00°’da Ankara'da bir
KRGYO 10 Ak AT bilgilendirme toplantisi diizenlenecek.*Diinya.
KRN 04 AT% a1 e Basci, enflasyonun diislis hizini sinirlayan temel faktoriin gida fiyatlarindaki yiksek seyir oldugunu ve yakin
INTEM 1270 3% 503881 dénem egilimlerinin ¢cekirdek enflasyonun kontrol altina alindigina isaret ettigini bildirdi.*BloombergHT.
PIVAS 246 31% M3 e Bascl "Biyimenin 2014 yilinda daha dengeli bir sekilde sirmesi beklenmektedir. Dengelenme siireci

dngodriildigu sekilde devam etmektedir. ihracatin ithalati karsilama oranindaki artis egilimi stirmektedir. Kredi
biylme hizi yizde 15 sevivesine yaklasmaktadir" ifadelerini kullandi.*BloomberaHT.
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Beyaz esya sektdrii Ocak-Haziran déneminde ihracat performansini énemli oranda arttiran sektdr, i¢c pazarda ayni basariyi yakalayamadi.
Yiin ilk 4 ayinda yizde 15'e varan pazar kaybi yasayan beyaz esya sekidrli, son 2 ayda artan taleple toparlanma trendine
girdi.*BloombergHT.

bu yilin ilk 6 ayinda “Hane Tlketim Endeksi” ylizde 6 blyurken, sabit fiyatlarla ylizde 3 geriledi. Mayis ayina ¢cok benzer sekilde haziran
ayinda da beklenen yazin bir tlrli gelmedigine dikkat ¢ceken Bilgeman, “Sicakliklar gegen senenin ortalama 2 derece altinda seyretti ve
mevsimsel Urlinlerde beklenilen artis gergeklesmedi” dedi.*Diinya.

Diinya Bankasi icra Direktdrleri Kurulu, Tirkiye'deki KOBI ve ihracatgilarin uzun vadeli islami finansmana ve faktdring hizmetlerine erisimini
artirmay! amaglayan 250 milyon dolarlik Yenilik¢i Finansmana Erisim Projesi kredisini onayladi.*Diinya.

Kakao, kakao yagi, Antep fistigi, findik, seker gibi girdi maliyetlerine gelen zamlar nedeniyle gikolatanin fiyati gegen yila oranla yiizde 20,
findik, fistik, badem gibi gerezlerle yapilan lokumun fiyati ise ylzde 30 artti.*Diinya.

Kredi faizlerindeki diisUsle konut satislarinda mayista baglayan iyilesme haziranda da devam etti.*Milliyet.

ARCLK: Buglin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 148 mn TL ve YF beklentisi 161 mn TL.
BOYP: Boyner Danigsmanlik sahip oldugu 580 bin adet hissenin tamamini 47 TL fiyattan Boyner Holding’e satmistir.

GARAN: Bugiin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 791 mn TL ve YF beklentisi 820 mn TL.
HALKB: Bugiin 2C2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 586 mn TL ve YF beklentisi 614 mn TL.

METUR: 19 Kasim 2009'da Mugla Bodrum’da yapilmasina karar verilen villalarin hasilat paylasiminda revizyon yapilmistir. 11 Subat
2014’te yine ayni bolgede yapimi slren 8 adet villadan sirket payina diisen oran %40'tir.

TARAF: Anadolu Ajansr’na olan 4 aylik borcun 6dendigini agiklamistir.

TGSAS: 4.83-4.87 TL fiyat araligindan 38 bin adet hisse geri alinmistir.

TYGYO: Eskisehir Tepebasi’'nda bulunan 12,718 m2 alanli bina 15.1 mn TL bedelle alinmistir. Alim i¢in 8 yil vadeli finansman kredisi
kullanilmigtir. Binanin, HILTON International sirketi tarafindan 20 yili kesin, 20 yili da opsiyonel olarak toplam 40 yil sure ile isletiimesi icin
sOzlesme imzalanmistir.

YKBNK: Bugiin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 421 mn TL ve YF beklentisi 426 mn TL.

YKGYO: Vadesi dolan kredilerin kapatilarak Yapi Kredi Bankas’'ndan 11 mn TL tutarinda %10,00 faizli gecelik rotatif kredinin ve
Vakifbank'tan 10 mn TL tutarinda %10,60 faizli spot kredinin 70 giin vadeli olarak 30 Eylil 2014 tarihine kadar kullaniimasina karar
verilmistir.

Makro Haberler

e Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.84 5.88 |4} -0.68% 7.20 23.3%
HALKB 16.75 16.50 |4+ 1.52%| 19.20 14.6%
KRDMD 2.26 2.28 |4} -0.88% 2.72 20.4%
SAHOL 10.15 10.30 [{F -1.46%| 11.60 14.3%
TCELL 13.15 13.20 [} -0.38%| 15.50 17.9%
TKFEN 5.14 5.14 |=» 0.00% 7.40 44.0%
TOASO 13.20 13.15 |4+ 0.38%| 14.50 9.8%
VAKBN 5.20 5.16 |4+ 0.78% 5.90 13.5%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



