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Haftalik Ajanda

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI

[Aimanya [Haziran [UFE-Yillk -0.70% | -0.80%
[Tirkiye [Haziran [YurtDisi UFE

Tspanya [Mayis _|Sanayi SatslarrYilk 2.20%
Tspanya |Mayis [Sanayi Siparisler-Yilk 6.20%

ABD Haziran |Chicago FED Akiivite Endeksi 0.08 0.21
Tirkiye |Haziran |Merkezi Yonefim Borcu
ABD 262014 |Nefiix Kari 1149 049§

22 Temmuz 2014 Sali

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI

Breziya |Temmuz |Ay ortasi TUFE 641%
ABD Haziran |TUFE-Yillk 2.10% 2.10%
ABD Mayis _|KonutFiyat Endeksi 041% 0%
ABD Haziran |ikinci El Konut Satisi 4.95mn | 4.89 mn
ABD Temmuz [Richmond FED Imalat 3
A C2014 |Apple Kart 2 7
Al C2014 [Coca Cola 3 3
Al 2014 |McDonalds 4 8
Al C2014 [Microsott 1 6

23 Temmuz 2014 Carsamba

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI

Fransa_|Temmuz|ls Dunyasi Guveni 975 9%
Tirkiye [Haziran [Konut Satglar:

G. Aftka [Haziran |TUFE-Yillk 580% | 6.60%
Ingiltere BoE Toplanti Tuanaklari

AB Temmuz | Tiikefici Glveni 14 -75
ABD 262014 |Boeing Kari 2.01 1.67
ABD 202014 |Facebook 0.32 0.19
ABD _[22014 |Pepsico 123 131
ABD __[22014 [Whirlpool 2.90 237

24 Temmuz 2014 Persembe

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Japonya | Temmuz |imalat PMI 50.85 515

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 82.942 puana kadar %0.8 yUkseldigi ginl, 82.270 puanda %0.05
gerileme ile tamamladi. Ozellikle ikinci seans ortasindan sonra banka hisseleri (izerinde artan
satis baskisi ile Banka Endeksi %0.25 deger kaybederken, Sanayi Endeksi %0.32 oraninda
yUkseldi. Banka Endeksi giin icinde %1.12 oraninda ylkselerek 157.041 puani gérdikten
sonra 154.920 seviyesinde kapandi. Ozellikle GARAN ve AKBNK hisselerinin sirasiyla %1.1
ve %0.6 oraninda deger kaybetmesi, glinii 44 puan ekside tamamlayan endeksi 144 puan
negatif yonde etkiledi. EREGL hisselerindeki %2.94 oranindaki yukselis ise tek basina
endekse 77 puan pozitif katki sagladi.

Gectigimiz hafta diinyanin en cok kazandiran borsalarindan biri olan Borsa Istanbul teknik
agidan gicli  g6rinimi  koruyor. Diger yandan sergiledidi olduk¢a Ustte gbreceli
performansinin ardindan ve devam eden jeopolitik riskler nedeniyle kar satislari igin uygun
firsat sunuyor. Borsa istanbul’un diri kalmasinda 6zellikle bu hafta icinde agiklanacak 2G14
dénemi banka bilangolarinin beklentilerin Gizerinde gelme ihtimalinin etkili oldugunu
dislnlyoruz. Bununla birlikte bayram tatili éncesindeki haftada yatirmcilarin ilave risk
almamasi gerektigi ydoniindeki gérisimiizi koruyoruz.

Buglin gerek Rusya’nin disen Malezya ucag: ile ilgili daha isbirlik¢i bir tutum sergileyecegi
yoniindeki isaretler gerekse ABD Disigleri Bakani Joe Biden’in, israil ve Filistin arasinda baris
gorasmeleri saglayacagi beklentisi, jeopolitik tansiyonu bir miktar diisirmuas gérinGyor. Diger
yandan Avrupa Birligi Disisleri Bakanlar’nin buginki toplantisinda, Rusya’ya yénelik yeni
yaptinmlar karari almasi durumunda tansiyon yeniden artirabilir. Asya borsalari azalan
tansiyon ile ortalama %1.0 artida seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 yukarida islem gériyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.30 alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin dzellikle saat 15.30’da aciklanacak olan ABD TUFE verisinin yakinda takip edilecegini

25 Temmuz 2014 Cuma

ULKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI _ [BEKLENTI| ONCEKI

Almanya |Ajusios |G Tukeici Guveni 9 9
Tarkiye |Haziran |Dis TicaretAgg: 745 mir § [7.41 mir 8|
Almanya | Temmuz [IFO Is Dinyasi Giveni 1098 | 109.7
AB__|Haziran |Ozel Sekbr Kredisi 1.80% | 2%
ingilere_[2G2014 |GSYH-Yilk 370% | 3%
rkiye |Temmuz |TKisadi Yonelim Anket
rkiye |Temmuz [Reel Kesim Giveni 100 | 1107
kiye |Temmuz [Imalat Sanayi KKO 75% | 75.30%
D [Hazran [DayankiMal Siparisert 070% | 1%
Breziya |Haziran |Cari Agk SmirS |6.64mrS
En ok Yikselen Hisseler

Hsse  Kapang Deg. () Hacm(TL)
HVAD 148 156% 428017
0.8 10.7% 4207807
220 926 117426
219 %% 22587
618 66% 532,126

En Cok Dilgen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

SB33

MVCAS 2445 -185% 385519
ETILR 402 -1.6% 206%
KRGO 12 £.5% 761,180
ANBE 127 5%  104835%6
VAKFN 13 5.6% 8454219

Cin Temmuz [Markit imalat PMI 50.7

Franes ronms st mentpil | ~2375 |78z disiiniyoruz. Verinin beklentilerin (izerinde gelmesi halinde Fed'in faiz artirim takviminin éne
Almanya | Temmuz [Markit Imalat PMI 525 52 . . .. . . N . .

e [Tenmiz et et %2_| 518 cekilebilecegi kaygisi ile piyasalarda kar satislar gézlenebilir.

lialya Mayis _[Perakende Sats-Yilk -0.77% 2.60%

Ingiltere |Haziran [Perakende Sats-Yillk 5.20% 3.90%

Italya Temmuz | Tiiketici Glveni 105 105.7

ABD Hafalik |issizlik Bagvurulari 309 bin 302 bin ™ -

== > | |Bugiin Aciklanacak Veriler .

A 2014 [3M Kart 1915 | 1715 15.00 Brezilya Ay Ortasi TUFE Temmuz 17.00 ABD Ikinci EI Konut Haz. (Bekl:4.98 mn)
o SN FrrT e 15.30 ABD TUFE-Yillik Haziran (Bekl:2.1%) 17.00 ABD Richmond FED Imalat Tem. (Bekl:5)
ABD__[262014 [GeneralMobr 0978 | 084§ 16.00 ABD Konut Fiyat Endeksi May. (Bekl:0.4%)

One Cikan Haberler

¢ Obama Gazze'de daha fazla sivil 6limi gérmek istemediklerini sdyledi.
¢ FT’nin diink{ editdr yazisinda, ECB’nin parasal genislemeye ihtiyaci oldugu dile getirildi.

» Bundesbank’a gére jeopolitik riskler nedeniyle bilyime hiz kesti. Ikinci ceyrekte reel biyiimenin
ancak hizmet sektériyle mimkin olacagini 6ngérdu.

e AB, nilkleer miizakerelerde anlasma saglanmasinin ardindan iran'a yaptirimlari gevsetmeyi 24
Kasim'a dek surdirecek.*BloombergHT.

¢ AB Malezya ucaginin dusirtlmesinin ardindan bugiin Rusya’ya ek yaptirimlari gérliisecek.

¢ Japon Basbakani danisman heyeti bor¢lanmanin kademeli digsmesi gerektigini belirtirken biyime
Ong6risind beklentinin altinda kalan ihracat nedeniyle diistrda.

¢ Gazze'nin dlinyaya agilan tek kapisi durumundaki Refah Sinir Kapisi'nin yaral Filistinlilerin tedavisi
icin acilacag bildirildi.*Diinya.

¢ Rus basini, Turkiye'nin Moskova 6nculigindeki Rusya-Kazakistan-Belarus Gimrik Birligi ile bir
serbest ticaret bolgesi olusturmayi giindeme getirdigini iddia etti.*EurActiv.

o Gelisen Ulkeler yurtdisi piyasalara tahvil ihracinda 2014'te 69.4 milyar dolarla tim zamanlarin
rekorunu kirdi. Tarkiye en gok borglanan 3'Gncl Ulke konumunda.*Hurriyet.

e Istanbul Ter6rle Micadele Subesinin y6netiminde Istanbul merkezli 22 ilde duzenlenen
operasyonda "tevhid-i selam 6rgiti" sorusturmasini yiriten dénemin emniyet gorevlilerini kapsayan
operasyon baslatildi. Operasyonlarda su ana kadar 52 kisi gézaltina alindi.*Hirriyet.

» Suriye sinirinda kagakgilarin agtigi ates sonucu 1 asker sehit oldu 2 asker yaralandi.
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Sirket ve Sektor Haberleri 22 Temmuz 2014

¢ Yurtici beyaz esya satiglari 2014 yili Haziran ayinda yillik bazda %8 artarak, Mayis'ta kaydedilen %3’lik yUkselis ve zayif gegen ilk 4
ayin ardindan iyilesme trendini stirdirdii. Se¢im déneminin yarattigi belirsizligin geride kalmasi ve diizelme egiliminde olan tiiketici gliven
endeksi ile yurtici satiglarda beklenen toparlanmanin talebe yansimaya devam ettigini gériiyoruz. Ayrica, daha zayif seyreden
Ramazan o6ncesi one cekilen talep ve yiiksek sezon olmasi da Haziran ayinda satislari destekledi. Kurlarda yasanan deger kaybi
sonrasi artan fiyatlar nedeniyle ithal Grinler yurticinde retilen Griinlere karsi fiyat avantajini yitirirken, gecen yilin ayni dénemine
%29 ile disls yasamaya devam etti. Fakat, ithalat hari¢ yurtici satiglar 5A14'te goérilen %3 azalis ve Mayis ayindaki %8 yUkselisin
ardindan, Haziran'da ARCLK ve VESBE gibi Ureticiler icin pozitif olacak sekilde %16 ile ciddi artis gisterdi. Beyaz esya ihracati ise
Haziran ayinda 1.39 milyon adet ile yillik bazda %7 yikselirken, Mayis ayina paralel olarak gi¢li seyir izledi.

e Turkiye'de televizyon pazarinda, Mayis ve Haziran aylarinda 1.5 milyonun Uzerinde satis gerceklesti. Pazar ilk yarida gecen yilin ayni
dénemine gbre ylzde 4’e yakin blyudi.*Vatan.

¢ 11 Temmuz 2014 tarihli haftallk BDDK verilerine gére, bankacilik sektorii kredileri haftalik bazda sabit kalarak ve toplam kredi
miktar 1,131mir TL olmustur. Bu haftaki verilere gére, yil basindan bu giine kredi blylimesi %6,2 olurken, yillik biyime de %20,0
olmustur. Bu hafta ticari kredilerde artis gortilmezken, taksitli ticari krediler %0,2 artmistir. Kredi kartlari %1,5 daralirken tiiketici kredileri bu
hafta %0,4 artis g6stermistir. Kredi faizlerinin dismesi ile beraber, Ramazan ayi1 sonrasi kredi talebinde bir canlanma olabilecegini
dlsundyoruz.
e AKSUE: Enerji Bakanligi Enerji Alig Daire Bagkanlidi ile Nisan 2003 tarihinden bu yana glincellenmeyen enerji satis tarifesinin , uzlasma
yolu ile tespit edilmesi igin gdrismelere baslanmistir.
e ARCLK: Cesitli vadelerde azami 500 mn Euro’ya kadar yurtici yerlesiklere satiimak Gizere borglanma araci ihracina kara verilmistir.
e ASELS: ASELSAN dinya savunma, uzay ve havacilik sanayi devlerinden Thales’e radar modill Uretecek. 3 boyutlu arama radari ilk
etapta 100 adet Uretilecek, teslimat 2015'te baslayacak.*Milliyet.
e CCOLA: Coca-Cola Tirkiye, israilin Gazze operasyonuyla birlikte ortaya atilan iddialari yalanladi ve sirketin Filistin'deki Gigiincii bilyiik
isveren konumunda olduguna dikkat ¢ekti.*Dilinya.
e DEVA: Bagl ortakligi Vetas Veterinerin %99.61’i tek bir tlzel kisiye ait olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamindan
cikarimistir.
¢ KARSN: Yillik planli bakim ve revizyon nedeniyle Hasanaga OSB’deki Fabrikada 28 Temmuz - 15 Agustos 2014 tarihleri arasinda, Bursa
OSB’deki Fabrikada ise 28 Temmuz - 8 AJustos 2014 tarihleri arasinda Uretime ara verilecektir.

e OYLUM: 2013 yilinin ilk alti ayinda 2.327.665 TL hasilat elde ederken 2014 yilinin ayni dénemindeki hasilati 5.698.545 TL'ye ylikselmigtir.
hedef ihracat pazarlarindaki daralmaya ragmen hem i¢ piyasa hem de ihracatta blylmeye devam eden Sirket, sene sonunda gegen
seneye gore %100 buylimeyi hedeflemektedir.

e PETKM: Petkim Genel Mudirli Sadettin Korkut, 6zellestirme sonrasi 500 milyon yatirim yapildigini belirterek, '2018 yilina kadar da her yil
ortalama 100 milyon dolar daha yatirim yapacagiz' dedi.*Yeni Safak.

e TATGD: Maret Et Uretim tesisinin, bu tesisin tizerinde bulundugu arsanin ve Maret markanin satis islemi dnemli nitelikte islem statiisiinde
oldugundan ayrilma hakki fiyati 2.31 TL olarak belirlenmisgtir.

e TGSAS: 23/07/2014 - 08/08/2014 tarih araligi icinde, borsada 100 bin adet hissenin geri alinmasi planlanmaktadir. Alinmasi planlanan
paylarin ortakligin sermayesine orani %1,33 'tir.

e ZOREN: Kayseri'de bulunan dogal gaz kombine ¢evrim santraline ait olan elektrik Gretim lisansinin kurulu gtict 188,5 MW'dan 163 MW'a
dlsUrdlmastar.

Makro Haberler

e Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.86 3.87 [ -0.26%| 4.02 4.15%
ENKAI 5.89 5.90 [ -0.17%| 7.20 22.24%
HALKB | 16.40 | 16.30 |4+ 0.61%| 19.20 17.07%
KRDMD | 2.33 2.29 [Hr 1.75%| 2.72 16.74%
SAHOL | 10.30 | 10.25 |4+ 0.49%( 11.60 12.62%
TCELL 13.20 | 13.10 [+ 0.76%| 15.50 17.42%
TOASO | 13.15 | 12.75 |4+ 3.14%| 14.50 10.27%
VAKBN 5.11 5.09 |4+ 0.39%| 5.90 15.46%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



