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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, geçtiğimiz hafta, Perşembe günü hariç, 4 gün boyunca yükseldi ve %3.72 değer 
kazanarak 82.314 puanda kapandı. Küresel piyasalarda Perşembe günü üst üste gelen olumsuz 
gelişmelerin yarattığı panik havası, sadece bir gün sürdü ve ertesi gün ABD’de açıklanan güçlü 
şirket kârlarının desteğinde piyasalar tekrar yükseldi.  
 
Perşembe günü Ukrayna ordusunun bir savaş uçağının Rusya tarafından düşürüldüğünü 
açıklaması, devamında ABD'nin Rusya'ya karşı başlattığı ağır yaptırımlar, akşam saatlerinde hem 
Malezya Havayolları'na ait bir yolcu uçağının Rusya-Ukrayna sınırı yakınında füze ile düşürülmesi 
hem de Đsrail’in Gazze'ye kara harekâtı başlatması etkili oldu. Cuma günü ise başta Google ve Intel 
olmak üzere açıklanan şirket kârlarının beklentilerin üzerinde gelmesi, Perşembe günü yaşanan 
kayıpların telafi edilmesini sağladı. Hafta bazında ABD borsaları %0.5 yükselirken, ABD 10-yıllık 
tahvil faiz oranları %2.48’den %2.52 seviyesine yükseldi.  
 
Gelişen ülkeler tarafında ise Rusya hariç hem hisse senedi hem de tahvil piyasaları olumlu bir 
performans sergilerken, CDS oranları farklı yönde hareket ederek dikkat çekti. MSCI gelişen ülke 
endeksleri, Rusya borsasının %7.6 çakılmasının etkisiyle, ortalamada %0.2 gerilese de MSCI 
Türkiye Endeksi %3.9 ile Brezilya’dan sonra haftanın en çok kazandıranı oldu. TCMB’nin politika 
faizini 50 baz puan indirmesinin de etkisiyle, 2-yıllık gösterge tahvilin faizi %8.28’den %8.25’e, 10-
yıllık tahvilin faizi ise 9.10’dan %8.91 seviyesine gevşedi. Ancak 5-yıllık CDS oranları Türkiye’de 
173’ten 181 seviyesine 8 baz puan yükselerek farklı yönde hareket etti. 10-yıllık tahvil faiz oranları, 
politika faizini sabit tutan Brezilya ile 50 baz puan artıran G.Afrika’da da geriledi. Ancak her iki 
ülkenin CDS oranları, Türkiye’de olduğu gibi yükseldi. Brezilya’da %12.2’den %11.8’e gerileyen 10-
yıllık tahvil faiz oranları, G.Afrika’da %8.2’den %7.8’e gerilerken; CDS oranları, Brezilya’da 133’ten 
137’ye, G.Afrika’da ise 180’den 184’e yükseldi.   
 
BIST100 Endeksinin geçtiğimiz hafta yakından takip ettiğimiz 81.000 desteği çalıştı ve hafta içinde 
gördüğü en düşük 80.933 seviyesinden tepki verdi. Endeksin teknik açıdan 81.000 desteğini 
koruduğu sürece yükseliş eğilimini koruyacağını düşünmekle birlikte, ilâve risk alınmasından yana 
değiliz. Bu çerçevede yükselişlerin kâr satışları için uygun bir fırsat oluşturduğu kanaatindeyiz.  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Almanya Haziran ÜFE-Yıllık -0.70% -0.80%
Türkiye Haziran Yurt Dışı ÜFE
Đspanya Mayıs Sanay i Satışlar ı-Yıllık 2.20%
Đspanya Mayıs Sanay i Siparişleri-Yıllık 6.20%
ABD Haziran Chicago FED Aktiv ite Endeksi 0.08 0.21
Türkiye Haziran Merkezi Yönetim Borcu
ABD 2Ç2014 Netflix  Karı 1.14 $ 0.49 $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Brezilya Temmuz Ay ortası TÜFE 6.41%
ABD Haziran TÜFE-Yıllık 2.10% 2.10%
ABD Mayıs Konut F iyat Endeksi 0.41% 0%
ABD Haziran Đkinci El Konut Satışı 4.95 mn 4.89 mn
ABD Temmuz Richmond FED Đmalat 3
ABD 2Ç2014 Apple Karı 1.22 $ 1.07 $
ABD 2Ç2014 Coca Cola 0.63 $ 0.63 $
ABD 2Ç2014 McDonalds 1.44 $ 1.38 $
ABD 2Ç2014 Microsoft 0.61 $ 0.66 $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Fransa Temmuz Đş Dünyası Güveni 97.5 98
Türkiye Haziran Konut Satışları
G. Afr ika Haziran TÜFE-Yıllık 5.80% 6.60%
Đngiltere BoE Toplantı Tutanakları
AB Temmuz Tüketici Güveni -7.4 -7.5
ABD 2Ç2014 Boeing Karı 2.01 $ 1.67 $
ABD 2Ç2014 Facebook 0.32 $ 0.19 $
ABD 2Ç2014 PepsiCo 1.23 $ 1.31 $
ABD 2Ç2014 Whir lpool 2.90 $ 2.37 $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Japonya Temmuz Đmalat PMI 50.85 51.5
Çin Temmuz Markit Đmalat PMI 50.7
Türkiye Temmuz Sektörel Güven Endeksi
Fransa Temmuz Markit Đmalat PMI 48.25 48.2
Almanya Temmuz Markit Đmalat PMI 52.5 52
AB Temmuz Markit Đmalat PMI 52 51.8
Đtalya Mayıs Perakende Satış-Yıllık -0.77% 2.60%
Đngiltere Haziran Perakende Satış-Yıllık 5.20% 3.90%
Đtalya Temmuz Tüketici Güveni 105 105.7
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 309 bin 302 bin
ABD Temmuz Markit Đmalat PMI 57.3 57.3
ABD Haziran Yeni Konut Satışı 480 bin 504 bin
ABD 2Ç2014 3M Karı 1.91 $ 1.71 $
ABD 2Ç2014 Amazon -0.15 $ -0.16 $
ABD 2Ç2014 American Air lines 1.90 $ 0.92 $
ABD 2Ç2014 General Motor 0.97 $ 0.84 $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Almanya Ağustos Gfk Tüketici Güveni 9 8.9
Türkiye Haziran Dış T icaret Açığı 7.45 mlr $ 7.11 mlr $
Almanya Temmuz IFO Đş Dünyası Güveni 109.8 109.7
AB Haziran Özel Sektör Kredisi -1.80% -2%
Đngiltere 2Ç2014 GSYH-Yıllık 3.70% 3%
Türkiye Temmuz Đktisadi Yönelim Anketi
Türkiye Temmuz Reel Kesim Güveni 109 110.7
Türkiye Temmuz Đmalat Sanay i KKO 75% 75.30%
ABD Haziran Dayanıklı Mal Siparişler i 0.70% -1%
Brezilya Haziran Cari Açık 5 mlr  $ 6.64 mlr $

21 Temmuz 2014 Pazartesi

22 Temmuz 2014 Salı

23 Temmuz 2014 Çarşamba

24 Temmuz 2014 Perşembe

25 Temmuz 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Obama, Đsrail Başbakanı Netanyahu ile görüşerek, ABD Dışişleri Bakanı John Kerry'nin bir ateşkes 
üzerinde çalışmak üzere yakında Kahire'ye gideceği bilgisini verdi.*BloombergHT. 

• ABD Dışişleri Bakanı Kerry,"Hedeflerimizi karşılamayan kapsamlı bir çözümden başka hiçbir şeyi 
kabul etmeyeceğiz. Đran’la müzakerelerin devam etmesi bu nedenle gerekli" dedi.*BloombergHT. 

• Almanya Maliye Bakanı ve Almanya Merkez Bankası Başkanı, Euro Bölgesi ülkelerinin destek için 
ECB’ye güvenmek yerine ekonomilerinde reform yapması gerektiğini söyledi.*EurActiv. 

• IMF Başkanı, finans piyasalarının Avrupa ile ilgili olarak 'belki de biraz fazla iyimser' olduğunu, çünkü 
Avrupa'daki yüksek işsizlik ve yüksek borç oranının yatırımların ve büyüme beklentilerinin düşmesine 
yol açabileceğini söyledi.*EurActiv. 

• Đsrail ordusu Gazze'de Şecaiye mahallesini vurdu. Saldırıda en az 60 sivil öldürüldü. Filistin'de 3 
günlük yas ilan edildi.*BloombergHT. 

• Şimşek, "Bu yıl özelleştirmede daha şimdiden 10 milyar dolara yaklaşmış durumdayız. Enerji 
alanında yapılacak özelleştirmelerle 2014'ün rekor yılı olacağını düşünüyoruz" dedi.*BloombergHT. 

• Türkiye’nin en büyük ikinci ihracat pazarı Irak’a açılan Habur Sınır Kapısı’nın kapasitesi günde 8 bin 
araca çıkarılıyor. Bu rakamla Habur, ABD-Meksika sınırındaki El Paso-Juarez Sınır Kapısı’nı 
geçerek dünyanın en işlek ‘sınır’ kapısı olacak.*Hürriyet. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHMAD 1.28 14.3% 12,886,098

BURCE 3.93 10.7% 20,411,299

KERVN 0.48 9.1% 1,064,255

KRGYO 1.38 6.2% 326,622

DEVA 2.16 3.8% 8,409,549

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IZTAR 4.04 -13.1% 7,071,650

MMCAS 30.00 -13.0% 324,605

IHYAY 0.26 -3.7% 254,252

ARMDA 2.88 -3.0% 4,872,260

TTRAK 75.00 -2.8% 17,184,859

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.00 Almanya ÜFE-Yıllık Haziran (Bekl:-0.7%) 
10.00 TR Yurt Dışı ÜFE Haziran 
11.00 Đspanya Sanayi Sat.-Yıllık Mayıs 
 

11.00 Đspanya Sanayi Sip.-Yıllık Mayıs 
15.30 ABD Chicago FED Endeksi Haz. (Bekl:0.08) 
17.00 TR Merkezi Yönetim Borcu Haziran 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• 2014 yılının ilk yarıyıl bilanço dönemi 21 Temmuz’da Türk Telekom’un finansal sonuçlarını açıklamasıyla başlıyor. Hem finansal (banka ve 

sigorta) hem de sanayi şirketleri konsolide olmayan finansal tablolarını 11 Ağustos tarihine kadar açıklarken, konsolide sonuçlar için 
belirlenen son tarih 19 Ağustos’tur. Bankalarda 2014 yılının ilk yarı yıl bilanço dönemi 23 Temmuz’da Akbank’ın kar açıklamasıyla 
başlayacak ve 24 Temmuz’da Garanti, Halkbank ve Yapı Kredi ile devam edecek. 

• Avrupa’nın hafif ticari araç üretim üssü Türkiye’de iç pazar rakamları kırmızı alarm vermeye devam ediyor. Bu yılın ilk 6 ayında otomotiv 
pazarında hafif ticari araçların payı en düşük seviye olan yüzde 21.3’e gerilerken, satışlarda ithal oranı da yüzde 50’nin üzerine 
çıktı.*Dünya. 

• Türkiye Perakendeciler Federasyonu (TPF) Başkanı Mustafa Altunbilek, yerel zincirlerinin yüzde 13 büyüdüğünü söyledi. Altunbilek, 
hedeflerinin 2023’te cirosal olarak 70 milyar TL büyümek olduğunu belirtti.*Dünya. 

• TOKĐ Başkanı Mehmet Ergün Turan, “Artık kentsel dönüşüme ağırlık vereceğiz. Üreteceğimiz konutların yüzde 40-50’si kentsel dönüşüm 
kaynaklı olacak” dedi.*Hürriyet. 

• Güneydoğu Anadolu Đhracatçı Birlikleri (GAĐB) verilerinden derlediği bilgiye göre, geçen yılın ilk 6 ayında 724 milyon 683 bin dolar olan 
makine halısı ihracatı, bu yılın aynı döneminde yüzde 5 artarak 764 milyon 91 bin dolara yükseldi.*Hürriyet. 

• Yılmaz, MĐLGEM Prototip ve Đkinci Gemisi’nin teslim edildiğini, 3. ve 4. gemilerin inşasının planlandığını açıkladı. Đhracatın da artacağına 
işaret eden Yılmaz, “2013’te 1.4 milyar dolar olan savunma ve havacılık sanayi ihracatının 2014’te 1.6 milyar dolara çıkarılması 
hedeflenmekte” dedi.*Milliyet. 

• ANELE: Bakü Olimpiyat projesinin ana yüklenicisi Tekfen Đnşaat ile yapılan görüşmeler sonucunda gelişen proje içindeki yeni ek işler için 
6.5 mn USD tutarında anlaşma yapılmıştır. Böylece toplam proje bedeli 118 mn USD olmuştur. 

• ATEKS: Akın Turizm 18 Temmuz’da 4.91 TL fiyattan 1.2 mn adet hisse satmıştır. Haydar Akın Holding de 4.91 TL fiyattan 1.2 mn adet 
almıştır. 

• EKGYO: Sarphan Finanspark Projesi’nde ek protokol ile şirket gelir payı 187.6 mn TL’den 191.5 mn TL’ye çıkmıştır. 

• FROTO: Ford Otosan'ın 500 milyon dolar yatırımla hayata geçirdiği Yeniköy Fabrikası'nda global pazarlar için ürettiği Courier, haziranda bin 
648 adetle sınıfının lideri oldu. Courier'in haziran ihracatı ise 4 bin 853 adedi buldu.*Sabah. 

• FROTO: önümüzdeki dönemlerde gerçekleştirilecek yatırım projelerinin finansmanı için EBRD ile yapılacağı daha önceden belirtilen 
anlaşma imzalanmıştır. Kredi 140 milyon Avro tutarında olup, bu tutarın 70 Milyon Avro'su EBRD tarafından, geri kalan 70 Milyon Avro'su 
ise sendikasyon kredisi olarak temin edilecektir. 

• GARAN: KOBĐ'lerin yatırım ve işletme sermayesi ihtiyaçlarının finansmanında kullanmak üzere 6 yıl vadeli EUR 75 milyon karşılığı 
218.512.500 TL tutarında kredi sağladı. 

• KERVN: Şirket ortağı Zeynep Tümer zorunlu çağrı muafiyeti talebinde bulunmuştur. 

• PETKM: Bağlı ortaklığı Petkim Limancılık’ın %30’unun 250 mn USD karşılığında GS’a satılması tasarlanmaktadır. Yapılacak sözleşmede 
GS’ın yatırımdan zarar görmesini engellemek adına hisse satış opsiyonu tanınması beklenmektedir.  

• SKTAS/TATGD: Moova Gıda’nın TATGD’ye satılmasına Rekabet Kurumu onay vermiştir. 

• SNGYO: Ankara Đli, Çankaya Đlçesi, Gaziosmanpaşa, Büyükesat Mahallesi'nde yer alan 22.572 m2 yüz ölçüme sahip gayrimenkul arsa 
satışı karşılığı gelir paylaşımı işi ihalesi 18.08.2014 Pazartesi günü saat 15.00'de düzenlenecektir. 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 



 

21 Temmuz 2014 

                     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                    

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BOLUC 3.87 3.81 1.57% 4.02 3.88%
ENKAI 5.90 5.86 0.68% 7.20 22.03%
HALKB 16.30 16.10 1.24% 19.20 17.79%
KRDMD 2.29 2.28 0.44% 2.72 18.78%
SAHOL 10.25 10.10 1.49% 11.60 13.17%
TCELL 13.10 13.15 -0.38% 15.50 18.32%

TOASO 12.75 12.90 -1.16% 14.50 13.73%
VAKBN 5.09 5.03 1.19% 5.90 15.91%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 
  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Mehmet Barış Ürkün Yönetmen   baris.urkun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 
 
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 
  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


