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Haftalik Ajanda

OLKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

M, Sanayi Uretimi-Yill 0.8% 3.80%
Tirkiye [3C2014 | Dy TicaretBekleni Ankef
AB Mays__|Sanayi Urefim-Yill 050% | 1.40%
Rusya [Mays [Sanayi Urefimi-Yillk 267% 2.80%
AB ECB/Draghi Konusmas:
ABD Ciigroup 118 1348
15 Temmuz 2014 Sal
UOLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tiirkiye |Nisan _|Issizlik Orani 9.70%
Tirkiye |Haziran |Merkezi Yonetim Biitgesi
ltalya Haziran [TOFE-Yilk 0.30% 0.50%
Ingiltere |Haziran | TUFE-Yilk 1.60% 1.50%
ingitere [Haziran |UFE-Yilk 0.50% 0.50%
Almanya | Temmuz |ZEW Endeksi 30 298
AB | Temmuz | ZEW Endeksi 62.3 58.4
Ingiltere BoE/Carney Konusmast
ABD [ Temmuz [NY Empire imalat 18 19.28
ABD Mayss _|Perakende Satslar 0.60% 0.30%
ABD Mays _|lsletme Stoklar! 0.50% 0.60%
FED/Yellen Konusmasi
ABD Goldman Sachs i
ABD Intel 3
ABD JPMorgan Chase 6
ABD Yahoo 3
ULKE__|DONEM ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Cin $2014 [GSYH-Yillk 7.40% 7.40%
Cin Haziran | Sanayi Uretimi-Yilk 9% 8.80%
Cin Haziran |Perakende Satslar-Yilik 12.40% 12.50%
Tirkiye |Mays | Ozel Sekior YurtdiiKredisi
Mays _|Dss TicaretFazlasi 21mr€ | 35mr€
Igsizlik Oran1 6.70% 6.60%
D5 Ticaret Fazlas 16.5mir €] 15.7 mr €
UFE-Yillk 1.80% %
Net Sermaye Akisi S1mir$ |136.8mlr$
ABD Haziran |Sanayi Uretimi 0.40% 0.60%
ABD Haziran |Kapasite Kullanm Orant 79.20% 79.10%

ABD | Temmuz|NAHB Konut Fiyat Endeks: 5 49
ABD FED Bej Kilab

|FED/Yellen-Fisher
ABD Bank of America 0308 | 0325
ABD Blackrock 4435 | 4158

ULKE__|DONEM | ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %0.59 deger kaybetti ve dért glinlik Ust Uste ylkselisine ara verdi. Faiz
indirim beklentileriyle hafta bagindan bu yana yiikselen Borsa istanbul’da, TCMB'nin beklentiler
dogrultusunda gelen 50 baz puanlik faiz indirimi kararinin ardindan gelen kar realizasyonu ve
Rusya ile Ukrayna arasindaki gerilim etkili oldu. Banka Endeksinin %1.45 deger kaybettigi
glnde, Sanayi Endeksi %0.11 oraninda hafif dlclide deder kazanirken, islem hacmi ise
3.641mn TL ile son bir ayin en yukseginde gerc¢eklesti.

Endeks ve endeks agirhgi yiksek hisselerde son dort gindeki hizli yikseliglerin ardindan
beklenen diizeltme ihtiyaci, diine kadar giin igi ile sinirl kalan geri gekilmeler ile karsilanmisti.
S6z konusu geri gekilmeler esnasinda ise endeks agirligr en yiksek GARAN hissesinde 8.67-
8.68 seviyeleri ve BIST100 Endeksinde de 81.000-81.150 seviyeleri 6ne gikmisti. Ozellikle
endeksin Mayis-2013 tarihi zirvesi ile Ocak-2014 dibi arasindaki mesafenin tam %61.8 Fibo.
geri alim noktasina karsilik gelen 81.000-81.150 seviyelerinin, dnemli ve “kritik” bir gegcis
bélgesi olduguna isaret etmistik. Bugiin yurt disi piyasalardaki gelismeler nedeniyle endeksin
“kritik” 81.000 destegini test ederek giine baslayabilecegini tahmin ediyoruz. Endeksin bu
destegi Ulzerinde kaldigi slrece ylkselis egilimini korunacagini, tersi durumda ise satis
baskisinin artacagini disinmeye devam ediyoruz. .

Dolar kurunda 2.12’'den gecen 200-ginlik (basit) HO’sinin 5 giin boyunca test edilmesine
ragmen kirlmamasi sonrasinda baslayan yiUkselis egilimi, diin yurt disinda yasanan gelismeler
sonrasinda ivme kazandi ve din likiditenin distigu ge¢ saatlerde 2.1449 seviyesine kadar
yukseldi. Bugln an itibariyla ise dink( yurt i¢i kapanis seviyesinin %0.60 Uzerinde 2.1365
seviyesinde islem goruyor. Kiresel piyasalarda din Ukrayna ordusunun bir savas ugaginin
Rusya tarafindan disUOrildigini agiklamasi ve ABD'nin Rusya'ya karsi baslattigr agir
yaptirimlar sonrasinda, aksam saatlerinde Malezya Havayollari'na ait bir yolcu ugadi Rusya-
Ukrayna siniri yakininda diisiiriildii. Ayrica israil, Gazze'ye kara harekati baglatti. Tim bu
gelismeler 1s1§inda kiresel hisse senedi piyasalari baski altinda kaldi, tahvil faizleri geriledi,
Altin ve Petrol yUkseldi.

Bugiin Aciklanacak Veriler

OLKE _[DONEM | ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

AB_ |Mays [CariFazl o mire [187mr€

ABD _[Temmuz | Michigan Tdketi Glvenil 82 | 85

ABD _|Hazran |CB Onci Gosterge 0.50%
En Cok Yilkselen Hisseler

Hisse  Kapans Deg.()  Haam()

ARENA 306 121%  18767,013

KATMR 216 6.4% 4205812

PARSN 560 5%% 3,049,539

CLEB 2440 5.2% 9,634,585

ARMDA 297 49% 10546151
En Cok Diigen Hisseler

Hsse  Kapans Deg.(  Haom()

AKQWV 697 104% 7,932,654
ATEKS 518 8% 9,411,083
INTEM 1260 5.3% 817,933
BYO 081 -36% 927,864
YKGYO 166 3.5% 1,507,299

e i B . — 11.00 AB Cari Fazla Mayis (Bekl:16.2 mlr €) 17.00 ABD CB Oncli Gosterge Haz. (Bekl:0.5%)
25 IMeys TinsaiUreni Vi soon | s 16.55 ABD Michigan Tuk. Guveni Tem. (Bekl:83) ABD General Electric Kar 2G2014 (Bekl: 0.39 $)
Tirkiye |Temmuz|TCMB PPK Toplantsi - 8.75%
ABD Haftalik _|igsiziik Bagvurulari 295 bin 304 bin
ABD Haziran |insaatlzinkeri 1.038 mn | 991 bin
ABD Haziran |Konut 1.005mn | 1.001 mn
G. Afrika [Temmuz | Faiz Karari 5.50% 5.50% T
ABD__[Hazran [Phiadelphia FED malat 165 178 0ne g.kan Haberler
FED/Bullard Konugmas!
ABD Google 6268 | 478§ . . . . . .. P
ABD :Moman Saniey oies [osss | o FED/Bullard ters repo uygulamasina destek verdi ve uzun vadeli tahvillerin faizlerinin asirn distk
18 Temmuz 2014 Cuma

olmasini endise verici oldugunu séyledi.

Wall Street Journal tarafindan yapilan ankette ekonomistler FED’in faiz oranlarini uzun sire disik
tutmasindan endise ediyor.

Avrupa Merkez Bankasi'ndan Hansson, varlik alimlarinin yakin bir zamanda olmayacagini ve gerekli
olmadigini séyledi.*BloombergHT.

Fitch: "Euro Bélgesi'ndeki istikrar kiiresel Ulke notlarinin toparlanmasini sagliyor".*BloombergHT.
Kibris Rum ydnetimi lideri Nikos Anastasiadis, Kibris'i 'gercek bir Avrupa Ulkesi haline getirecek' bir
¢6zUm icin ¢calismaya devam edecegini sdyledi.*EurActiv.

Gin Bagbakani %7.5'tan bir parca yiiksek veya dlsik blylimenin kabul edilebilecegini s6yledi.

Ukrayna, Rusya sinirinda Malezya Havayollarina ait jet ugaginin vurularak disurildigini bildirdi,
298 kisi hayatini kaybetti.*BloombergHT.

Ukrayna'nin SU-25 tipi savas ugadi Rus savas ucag tarafindan disirildid.*BloombergHT.

ABD Baskani Barack Obama’nin Rusya'ya karsi getirdigi en agdir yaptirrmin merkezinde Ulkenin
GSYH'sinin ylizde 8’inden fazlasini treten Rosneft var. AB de yaptirimlari genisletecek.*Diinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri 18 Temmuz 2014

e Sancim’i Sabanci Holding’e ait Cimsa'ya satan Sénmez Holding, ¢cimentoda biylmeyi hedefliyor. Yeni yatirnm sinyallerini veren Sénmez
Holding Yénetim Kurulu Baskani Celal S6nmez, Adana Yumurtalik Serbest Bélgesi'nde yatirimi devam eden fabrikanin agustosta Uretime
baglayacagini sdyledi.*Diinya.

e Diinyanin 1 numarali otomotiv Ureticisi olma hedefi koyan Alman Volkswagen Grubu’'nun, italyan Fiat' satin almak igin girisimde bulundugu
yénlindeki haberler, ortalidi hareketlendirdi. Her iki sirket de bu konuyu dogrulamadi.*Milliyet.

e Shell'in TPAO ile isbirligi sonrasi bu kez ABD’li sirketler kaya gazi, petrol ve gazda ‘partner’ olarak Tirkiye'de etkili adimlar atmaya bagsladi.
Bu hamlelerde ¢ikan yeni yasanin etkisi var.*Milliyet.

 Saglik grubunda biyimeyi hedefleyen P&G (Procter&Gamble), Tirkiye'de Eczacibas ile igbirligi anlasmasi imzaladi. P&G, bu isbirligiyle
Ipana, Oral-B, Prima, Orkid, Gillette, H&S, Koleston gibi Urﬂnlerini daha fazla eczane kanali tiketicisine sunmayl amagliyor. Eczane
dagitim kanalinda énemli bir erigim guicline sahip Eczacibasi lla¢g Pazarlama ile ilk etapta Turkiye ¢apinda 4000 eczane noktasina ulasacak
olan P&G, eczane kanalindaki is hacmini 10 yilda yaklasik 3 katina ¢gikarmayi hedefliyor.*Sabah.

e ARTOG: Ayhan Oztiirk tarafindan sunulan pay alim teklif plani SPK tarafindan kabul edilerek SPK onayini takiben en geg¢ 30 is gliniinde
baslamak Gzere 20 is glini suresince tek seferde 3.10 TL'den pay alim teklifi yapiimasina karar verilmistir.

e CELHA: Kozlu Tagkémiiril isletme Miiessesesi Mudirliigirne ait Yenikuyu Tesisinde, 20/01/2001 giinii halat kaymasi nedeniyle meydana
gelen kaza sonucu olusan hasar sonucu agilan davada davaciya 4.36 mn TL 6demesine Yargitay onay vermistir. S6z konusu davayla ilgili
1.97 mn TL karsilik ayrilmis olup 1 mn USD Uriin mesuliyet sigortasi bulunmaktadir.

e GLYHO: Bagh ortakligi Global Liman Lizbon yolcu terminali imtiyaz sézlesmesini imzalamistir.

e IEYHO/ISYHO: SPK IEYHO’nun ISYHO'yu devralarak birlesmesinde 174.7 mn TL sermaye artisina hesaplanan ayrilma hakki
kullandiriimak kosuluyla onay vermistir.

e IEYHO: Bagli ortakligi BND Elektrik 10.32 MW kurulu gligteki Uggen-2 HES'i tamamlayarak elektrik (iretimine ve satisina baglamistir.

 IHEVA: istiraki IHMAD'daki pay orani 2014 ilk geyrek sonunda %62.28 iken diin itibariyla %31.81 olmasi nedeniyle 6 aylik mali tablolarinda
tam konsolidasyon yerine 6zsermaye yonteminin kullanilacagi agiklanmistir.

¢ IZTAR/LINK/EMNIS: SPK ilgili hisselerde 6362 sayili SPKn'nun 107/1 maddesinde tanimlanan isleme dayali piyasa dolandiricihr sugunun
islendigine dair makul siphe bulunmasi nedeniyle yatirimcilarin korunmasina yénelik tedbirler almigtir.

¢ LINK: SPK haftalik biiltenindeki kararina istinaden Borsa Istanbul 3 ay siireyle briit takas uygulanmasina karar vermistir.

e KUYAS: Stoklarinda bulunan 3.4 mn USD bedelli 959 m2 alanh 12 adet ofisin satigi onaylanmistir. 2014 sonunda 840 bin USD kalani 60
ay vadede tahsil edilecektir.

e MUTLU: Metair Aki’'nln ortakliktan gikarma hakkini kullanmak Gizere SPK’ya bagvuru yapmistir.

e NUHCM: SPK 2008-2011 ddneminde demir cevherinin faig fiyatla temine edilerek sirketin faiz hari¢ 4.5 mn TL zarara ugratildigina karar
vermistir.

o OZKGY: Atasehir'de gelistirilen Bulvar 216 Projesi iginde 4 katta yer alan ofis nitelikli 31 adet bagimsiz bdlimi OPET Petrolciilik’e 53.1 mn
USD bedelle satiimistir.

e SAHOL: Musterek yonetime tabi ortakligr Avivasa Emeklilik ve Hayat'in halka arzina iligkin olarak esas sézlesmesinin SPK’ya uygun hale
getirilmesine karar verilmistir.

e SODA: Petrol is Sendikasi 13 Agustos’ta grev uygulamasina karar verdi. Yorum: Grev gerceklesirse operasyonlar negatif etkilenebilir.
Gorlsmeler devam ederken hisse Uizerinde etki beklemiyoruz.

e THYAO: Filosunu yenilemek ve genisletmek amaciyla yogun bir satin alma atagina giren Tlrk Hava Yollari, diinyanin en blyik yolcu
ugaklari olan Airbus A380 ve Boeing 747 satin almak igin de ciddi sekilde disinmeye basladi. Kesin kararin, bu yilin sonuna kadar
verilebilecegi belirtiliyor.*Milliyet.

e TOASO: Yillik izin dolayisiyla 26.07.2014 - 24.08.2014 tarihleri arasinda Uretim yapmayacaktir.

¢ TUCLK: istanbul Sancaktepe 1.Bélge'de bulunan fabrikasina yapilacak modernizasyon yatinmiyla ilgili yatirim tesvik belgesi alinmistir.

» VERUS: istiraki Verusatiirk Girisim Sermayesi (VRSGS) ANELT’nin Anel Yap!i hisselerinden bir kismini ve Anel markalarini ANELE’ye
satma kararina istinaden olagantsti genel kurul toplantisi talep etmistir.

Makro Haberler

¢ Merkez Bankas! 1 haftalik repo faizinde beklentiler paralelinde 50 baz puanlik indirime gitti. Banka’nin temel politika faizinde art arda tg¢lincl ayda da
yapilan indirimle birlikte bu oran %8,25 dlizeyine gekildi. Onceki iki toplantidan farkli olarak PPK bu ay politika koridorunu da genisletmeyi tercih
ederken, bunu alt sinir teskil eden gecelik borg alma oranini 50 baz puanlik indirimle %7,5 dizeyine gekerek gerceklestirdigini, koridor tavaninda yer
alan gecelik borg verme oranini ise %12 olarak korudugunu gériiyoruz. Ek olarak yine beklentiler dahilinde makro ihtiyati tedbirler cephesinde herhangi
bir degisiklik karari da alinmamis durumda.

¢ Para politikas! durusunun verim egrisinin sekline gére formile edilmesinin Banka’'nin kredibilitesi i¢in 6nemli bir risk teskil ettigine inaniyoruz. Yetkililerin
yatay egrinin gelecege iliskin iyilesen enflasyon beklentilerine isaret ettigi aciklamalarina (ki Banka'nin son anketi bunun tersini ortaya koyuyor) ve kendi
formule ettikleri “yataylik” 6lgittine (5 yillik tahvil getiri orani ile MB agirlikli ortalama fonlama orani arasindaki fark) ragmen, son ¢ ayda atilan adimlarin
oldukga genis bir parasal gevseme hamlesi teskil ettidi fikrindeyiz. MB’nin iletisimlerinde faiz indirimlerine isaret ettigi ve sistemdeki yapisal vade
uyusmazhginin baki oldugu bir dénemde tarif edilen “yataylik” faizlerin seviyesinden bagimsiz olarak hemen hemen alternatifsiz bir sonug olarak ortaya
¢ikmakta. Bu yeni politika gergevesinde, para politikasi kararlari agisindan belirleyici olanin enflasyon dinamikleri degil, anilan “yatay” egriyi
degistirebilecek olan tek mihim gli¢ olarak ortaya gikan ve zaten uzun siredir kararlar tek basina sekillendiren sermaye akimlari olacaginin altini
cizelim



YATIRIM
FINANSMAN

18 Temmuz 2014

e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.81 3.85 [} -1.04%| 4.02 5.51%
ENKAI 5.86 596 [ -1.68%| 7.20 22.87%
HALKB | 16.10 | 16.25 |4 -0.92%| 19.20 19.25%
KRDMD | 2.28 2.32 [ -1.72%| 2.72 19.30%
SAHOL | 10.10 | 10.20 |4 -0.98%| 11.60 14.85%
TCELL 13.15 | 13.05 |§+ 0.77%| 15.50 17.87%
TOASO | 12.90 | 13.05 |[4F -1.15%| 14.50 12.40%
VAKBN 5.03 512 [k -1.76%| 5.90 17.30%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



