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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi dün de %1.26 değer kazandı ve 82.270 seviyesinde kapanarak hafta 
başından itibaren yükselişini %3.66’ya taşıdı. Endeks hafta başından itibaren USD bazındaki 
%3.84 oranındaki yükselişi ile gelişen ülke piyasaları içinde Katar’dan sonra en fazla yükselen 
konumunda yer alıyor. Avrupa ve ABD borsalarındaki USD bazındaki yükselişin hafta başından 
itibaren bakıldığında %0.9 civarında olduğu, gelişen ülke borsalarında ise %1.1 olduğu 
görülüyor.  
 
Son 4 işlem günü boyunca aralıksız yükselen Endeks ve endeks ağırlığı yüksek hisselerin, şu 
aşamada gün içi ile sınırlı ölçüde kalacak şekilde düzeltme ihtiyaçlarını karşılamış oldukları 
anlaşılıyor. Önceki gün 8.68 direncini, destek konumuna dönüştüren GARAN hissesinden 
sonra dün de BIST100 Endeksi 81.000 seviyesini gördüğü en düşük olan 81.148 ile destek 
konumuna dönüştürdü. Endeksin tarihi zirvesi ile Ocak-2014’teki dibi arasındaki mesafenin 
%61.8 Fibo. geri alım noktasına karşılık gelmesi nedeniyle 81.000 seviyesinin önemli bir geçiş 
bölgesi olduğunu düşünüyoruz. Bu nedenle endeksin bu seviye üzerinde kaldığı sürece 
yükseliş eğilimini korunacağını, tersi durumda ise satış baskısının artacağını tahmin ediyoruz.  
 
Yurt dışında bir önceki gün %14.6 değer kaybeden Portekiz bankası Banco Espirito Santo, dün 
elinde 2 milyar EUR tutarında yeterli kaynak olduğunu açıkladı ve hisseleri %19.7 yükseldi. 
Fed başkanı Janet Yellen da önceki gün bazı sektörlerdeki yüksek değerlemelere işaret eden 
açıklamasının ardından dün genel olarak varlık fiyatlarında bir balon olmadığını ve 
değerlemelerin de makul olduğunu söyledi. Bu gelişmeler ile Avrupa borsaları %1.3, ABD 
borsaları da %0.4 değer kazandı. ABD 10-yıllık tahvil faizleri, beklentilerin üzerinde açıklanan 
Haziran ayı ÜFE verisi ve beklentilerin altındaki sanayi üretimiyle dengeli bir seyir izledi.  
 
Bugün Asya borsalarında hafif satıcılı bir tablo mevcut. ABD vadelileri %0.20 ekside 
seyrediyor. Avrupa borsalarının ise %0.20 civarında ekside açılması bekleniyor. 
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya May ıs Sanayi Üretimi-Yıllık 0.8% 3.80%
Türkiye 3Ç2014 Dış Ticaret Beklenti Anketi
AB May ıs Sanayi Üretimi-Yıllık 0.50% 1.40%
Rusya May ıs Sanayi Üretimi-Yıllık 2.67% 2.80%
AB ECB/Draghi Konuşması
ABD Citigroup 1.1 $ 1.34 $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Đşsizlik Oranı 9.70%
Türkiye Haziran Merkezi Yönetim Bütçesi
Đtalya Haziran TÜFE-Yıllık 0.30% 0.50%
Đngiltere Haziran TÜFE-Yıllık 1.60% 1.50%
Đngiltere Haziran ÜFE-Yıllık 0.50% 0.50%
Almanya Temmuz ZEW Endeksi 30 29.8
AB Temmuz ZEW Endeksi 62.3 58.4
Đngiltere BoE/Carney  Konuşması
ABD Temmuz NY Empire Đmalat 18 19.28
ABD May ıs Perakende Satışlar 0.60% 0.30%
ABD May ıs Đşletme Stokları 0.50% 0.60%

FED/Yellen Konuşması
ABD Goldman Sachs 3.13 $ 3.70 $
ABD Intel 0.52 $ 0.39 $
ABD JPMorgan Chase 1.30 $ 1.60 $
ABD Yahoo 0.38 $ 0.35 $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin 2Ç2014 GSYH-Yıllık 7.40% 7.40%
Çin Haziran Sanayi Üretimi-Yıllık 9% 8.80%
Çin Haziran Perakende Satışlar-Yıllık 12.40% 12.50%
Türkiye May ıs Özel Sektör Yurtdışı Kredisi
Đtalya May ıs Dış Ticaret Fazlası 2.1 mlr € 3.5 mlr €
Đngiltere May ıs Đşsizlik Oranı 6.70% 6.60%
AB May ıs Dış Ticaret Fazlası 16.5 mlr € 15.7 mlr €
ABD Haziran ÜFE-Yıllık 1.80% 2%
ABD May ıs Net Sermaye Akışı 51 mlr $ 136.8 mlr $
ABD Haziran Sanayi Üretimi 0.40% 0.60%
ABD Haziran Kapasite Kullanım Oranı 79.20% 79.10%
ABD Temmuz NAHB Konut Fiyat Endeksi 50 49
ABD FED Bej Kitabı

FED/Yellen-Fisher Konuşmaları
ABD Bank of America 0.30 $ 0.32 $
ABD Blackrock 4.43 $ 4.15 $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Brezilya Temmuz BRC Faiz Kararı 11% 11%
Türkiye May ıs Kısa Vadeli Borç
AB May ıs Đnşaat Üretimi-Yıllık 6.60% 8%
AB Haziran TÜFE-Yıllık 0.50% 0.50%
Türkiye Temmuz TCMB PPK Toplantısı 8.75%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 295 bin 304 bin
ABD Haziran Đnşaat Đzinleri 1.038 mn 991 bin
ABD Haziran Konut Başlangıçları 1.005 mn 1.001 mn
G. Afrika Temmuz Faiz Kararı 5.50% 5.50%
ABD Haziran Philadelphia FED Đmalat 16.5 17.8

FED/Bullard Konuşması
ABD Google 6.25 $ 4.78 $
ABD Morgan Stanley 0.58 $ 0.45 $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

AB May ıs Cari Fazla 19 mlr € 18.7 mlr €
ABD Temmuz Michigan Tüketic Güveni-I 83.2 82.5
ABD Haziran CB Öncü Gösterge 0.50%

14 Temmuz 2014 Pazartesi

15 Temmuz 2014 Salı

16 Temmuz 2014 Çarşamba

17 Temmuz 2014 Perşembe

18 Temmuz 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Yellen Senato Bankacılık Komitesi’nde yaptığı açıklamalarda para politikasının matematiksel kurallara bağlı 
yönetiminin söz konusu olmadığını belirtti. Yellen, enflasyon ve işsizlikte hedeflere henüz ulaşılmadığını belirtti ve 
faiz artırımındaki zamanlamanın Fed'in hedeflerine ilerlemesine bağlı olduğunu vurguladı.*BloombergHT. 

• FED/Fisher faizlerin gelecek yılbaşından itibaren kademeli artırılabileceğini söyledi. 

• FED/Williams işsizlikte önemli düşüş olsa da istihdam piyasasının tam sağlıklı olmadığını ve alınması gereken 
uzun bir yol olduğunu söyledi. 

• FED Bej raporda, çoğu bölgenin ekonomik görünümünün pozitif olduğu ve işgücü piyasasında yaşanan olumlu 
gelişmenin tüm bölgelerde hissedildiği bilgisine yer verildi. Tüketici harcamalarının ve otomobil satışlarının da 
ülke genelinde artmakta olduğu ifade edilen rapor, ABD ekonomisinin yılın geri kalanında güçlenmeye devam 
edeceği görüşünü destekliyor.*Dünya.  

• Portekiz Merkez Bankası Başkanı Costa, Banco Espirito Santo'nun ihtiyaç duyulduğunda sermaye bulabileceğini 
kaydetti.*BloombergHT. 

• Çin Devlet Konseyi bugün yeni canlandırma adımları atmak için toplanacak.  

• Brezilya Merkez Bankası faiz oranını beklentiler doğrultusunda değiştirmeyerek %11’de tuttu.  

• Obama, Kremlin’in Ukrayna’daki Moskova yanlısı ayrılıkçılara verdiği destek nedeniyle Rus banka ve enerji 
şirketlerine yeni yaptırım kararı aldı. Avrupa Birliği de Rusya’ya yeni yaptırımlar üzerinde çalışıyor.*VOA. 

• Şimşek, borcunu zamanında ödeyen ve belirli bir kapasiteye sahip sanayicilerin ithalat sırasında verdikleri 
teminatın çözümüne kolaylık getirileceğini söyledi.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MMCAS 34.35 17.2% 459,279

MNDRS 0.83 9.2% 8,897,749

VESBE 5.96 7.8% 9,374,824

GOODY 77.05 7.1% 30,949,682

DESPC 2.61 6.1% 4,098,106

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EUYO 0.84 -9.7% 1,543,800

BAYRD 5.87 -7.6% 1,167,176

ARBUL 2.01 -6.9% 7,407,828

KERVN 0.45 -6.2% 1,283,732

VKFYO 1.09 -5.2% 3,180,703

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR Kısa Vadeli Borç Mayıs 
12.00 AB Đnşaat Üretimi-Yıllık Mayıs (Bekl:6.62%) 
12.00 AB TÜFE-Yıllık Haziran (Bekl:0.5%) 
14.00 TR TCMB PPK Faiz Kararı 
15.30 ABD Đşsizlik Başvuruları (Bekl:310 bin) 
15.30 ABD Đnşaat Đzinleri Haziran (Bekl:1.04 mn) 
 

15.30 ABD Konut Başlangıcı Haz. (Bekl:1.02 mn) 
16.00 G.Afrika Faiz Kararı (Bekl:5.5%) 
17.00 ABD Philly FED Đmalat Haz. (Bekl:16) 
FED/Bullard Konuşması 
ABD Google Kar 2Ç2014 (Bekl:6.25 $) 
ABD Morgan Stanley Kar 2Ç2014 (Bekl: 0.58$)  
 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Aktif büyüklüğü 855 milyar doları aşan Türk bankacılık sektörü, Hollanda, Danimarka, Portekiz ve Đsveç'in aralarında bulunduğu 23 AB 

ülkesinin ekonomik büyüklüğünü geride bıraktı.*BloombergHT. 

• Müşteri şikâyetleri üzerine harekete geçen EPDK, akaryakıtta tavanı delen 19 bayi hakkında soruşturma başlattı. Bayi başına 72 bin lira 
ceza kesilmesi gündemde.*Sabah. 

• AKBNK: Gelecekteki nakit akımlarına dayalı seküritizasyon programı altında, yaklaşık 6 yıl vadeli 267 milyon ABD Doları ve yaklaşık 10 yıl 
vadeli 714 milyon ABD Doları tutarında borçlanma işlemleri gerçekleştirilmiştir. 

• ANELT: Đştiraki Anel Yapı’da sahip olduğu 24.2 mn adet hisseden 3.3 mn adedini 1.25 TL fiyattan 4.13 mn TL bedelle ve aktifinde bulunan 
ANEL markalarının tamamı 500 bin TL bedelle ANELE’ye satılmasına karar verilmiştir. Söz konusu tutarlar ilgili tebliğ kapsamında önemli 
nitelikteki işlem statüsüne girmediği açıklanmıştır. 

• ASELS: Aselsan, insansız uçan sistemler alanında faaliyet gösteren AeroVironment şirketi ve bir kısmı bu şirkete ait ortak girişim firması 
Altoy Savunma Sanayi ve Havacılık AŞ ile işbirliği yapacak.*Dünya. 

• ATAGY: Đstanbul Başakşehir Hoşdere’de kira geliri elde etmek için 4 adet bağımsız bölüm 6.45 mn TL bedelle alınmıştır. 

• BIZIM: büyüme stratejileri çerçevesinde, market kanalındaki penetrasyonunu artırmak amacıyla, Şok Marketler bünyesindeki 196 
franchising sözleşmesi alınmıştır. Franchising mağazalarında bulunan Şok Marketler’e ait sabit kıymetler de satın alınarak toplam 30 mn TL 
ödenecektir. 

• DGATE: GSM operatörü Avea ile distribütörlük anlaşması yapılmıştır. Anlaşmayla Telekom dünyasındaki mobil ürünler ve hizmetler 
pazarında (akıllı telefon, tablet, aksesuar, sanal TL, GMS hatları konularında)  faaliyete başlayacaktır. Sözleşme kapsamındaki ürünlerin 
tedarik ve satışından yıllık yaklaşık olarak 420 milyon TL net satış hasılatı hedeflemektedir. 

• GOZDE: Şartlı finansman sağlama görüşmeleri çerçevesinde, Resmi Kurumlardan gerekli izinler temin edilememiştir. 

• NTHOL: ÖĐB tarafından gerçekleştirilen şans oyunlarının lisans verilmesiyle özelleştirilmesi ihalesini Net Şans~Hitay OGG 2.755 milyar 
USD bedelle almıştır. Net Şans NTHOL tarafından konsolide edilen bir şirket olup OGG’deki payı %90’dır. Đhale bedelinden Net Şans’a 
düşen payı 2.479 milyar USD’dir. Lisans bedeli USD cinsinden ödenecektir.  

• TCELL: Alfa Grubu’na rehinli dolaylı Türkcell hisselerinin geri amaçlı finansman çalışması devam ettiği açıklanırken Gözde Girişim’in 
Hazine ve BDDK ile olan temaslarına müdahil olunmadığı belirtilmiştir. 

• THYAO: THY YKB Topçu, SunExpress'in yapacağı model hakkında Lufthansa'nın THY'ye henüz bir teklifi ulaşmadığını 
kaydetti.*BloombergHT. 

• TOASO: TOFAŞ CEO’su Kamil Başaran, Türk Lirası'nın değer kaybetmesi ve hafif ticari araç satışlarının düşmesiyle iç pazarın 
küçüldüğünü söyledi. Başaran, Avrupa pazarının geri gelmesiyle birlikte iç pazarın toparlanacağını ve sektörün hayali olan 1 milyon araç 
üretimine 2016 yılında ulaşacaklarını ifade etti. TOFAŞ’ın üreteceği yeni aracın 2015 yılı sonunda piyasaya sunulacağını anlattı.*Milliyet. 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır.  
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BOLUC 3.85 3.90 -1.28% 4.02 4.42%
ENKAI 5.96 5.91 0.85% 7.20 20.81%

HALKB 16.25 16.05 1.25% 19.20 18.15%
KRDMD 2.32 2.20 5.45% 2.72 17.24%
SAHOL 10.20 10.10 0.99% 11.60 13.73%

TCELL 13.05 12.85 1.56% 15.50 18.77%
TOASO 13.05 12.95 0.77% 14.50 11.11%
VAKBN 5.12 5.06 1.19% 5.90 15.23%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırm a
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 
  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Mehmet Barış Ürkün Yönetmen   baris.urkun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 
 
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 
  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


