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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayl pozitif ayrisarak tamamlamasinin ardindan yeni haftaya da
%1.58 deger kazanarak olumlu basladi. Endeksin 80.000 seviyesini asarak, 80.621 puanda
kapanmasinda bankacilik sektéri hisseleri lokomotif islevi gérdi, sanayi sektdrl hisseleri ise yatay
kaldi. Hatirlanacagi Uzere gectigimiz Persembe gunu Citigroup, Tirkiye’deki mevcut ylksek
enflasyon ve cari agiga karsin reel faizlerin negatif olmasinin tasididi risklere dikkat ¢ekerek, Tirk
bankalarina iliskin tavsiyesini dislrmisti. O giin %2.4 disen Banka Endeksi, Cuma ginl %1.66
deger kazanmasinin ardindan diin de %3.03 deger kazandi. Teknik agidan takip ettigimiz ve bu
hafta gUgli performans sergilemesini bekledigimiz GARAN hissesi ise diin %3.8 deder kazanarak
daha haftanin ilk islem guntnde teknik hedefi olarak belirledigimiz 8.67 direncinin %0.9 Uzerinde
8.75 seviyesinde kapandi. Bu durumun, diger banka hisselerindeki goérinimi de dikkate
aldigimizda, kisa vadeli bir diizeltme ihtiyaci dogurdugunu distiniyoruz.

Banka Endeksinin sert yiikselisinde Hazine'nin dinku ihalelerinde beklentilerin altinda gergeklesen
faiz oranlarinin yani sira TCMB'nin Persembe gunu faiz indirecegi beklentileri de etkili oldu.
Hazine'nin dinkd 5 yillik sabit kuponlu tahvil ihalesinde faiz %8.62 ile %8.68 olan beklentilerin
altinda olusurken, ikinci el tahvil piyasasindaki faiz oranlarini da baskiladi. Gegtigimiz hafta 10 baz
puan gerileyen gosterge 2-yillik tahvilin getirisi, diin %8.28’den %8.23’e 5 baz puan daha gerilerken,
gectigimiz haftayr 12 baz puan ylkselerek tamamlayan 10-yillik gésterge tahvilin faizi ise 13 baz
puan birden gevsedi ve %8.97 seviyesinde kapandi. ABD 10-yillik tahvil faizlerinin din %2.55
seviyesine 2.5 baz puan yikseldigi ginde yurt icinde tahvil faiz oranlarinin sert gerilemesi, bugln
yapilacak tahvil ihalelerinin de olumlu gececegi beklentisinden kaynaklandi. Tahvil ihalelerine diin
oldugu gibi bugiin de gucll talep gelecegi dislincesiyle hareket eden yatirimcilarin énceden
pozisyon almasinin, diin faiz oranlarinin hizl gerilemesinde etkili oldugu tahmin ediliyor. Bugiin yeni
2-yillik gdsterge tahvil ile 10-yillik gdsterge tahvilin yeniden ihraci yapilacak.

Kiresel piyasalarin odaginda ise Fed Bagkani Yellen’in bugiin ve yarin Kongre’de yapacagdi sunum
yer aliyor. Yellen'in 6zellikle is glicl piyasasina ve enflasyon dinamiklerine iliskin sorulara verecegi
yanitlar dikkatle takip edilecek. Asya borsalari, din ABD ve Avrupa borsalarindaki olumlu
kapaniglari takiben bugiin ortalama %0.50 yUkselisle islem gorUyor. ABD vadelileri %0.10 artida
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.10 ekside acilmasi bekleniyor.

ONCEKT

Bugiin Aciklanacak Veriler

1%

Tirkye |Mays |Ksa Vadel Borg
AB Mays _|[insaat Urefimi-Yilik
8

6.60%

8%

Al Haziran [TUFE-Yilik

0.50%

0.50%

Tirkiye |Temmuz|TCMB PPK Toplantsi

8.75%

ABD __|Hafalik_|fssizlik Basvurulart

295 bin

304 bin

ABD Haziran |insaatlzinkeri

1.038 mn

991 bin

ABD Haziran [Konut

1.005 mn

1.001 mn

G. Afrika [Temmuz | Faiz Karari

5.50%

5.50%

10.00 TR Nisan-Issizlik Orani

11,00 italya-Haziran-TUFE-Yillik (B:0,30%)

11,30 ing-Haziran-TUFE-Yillik (B:1,60%)

12.00 Almanya-Temmuz-ZEW Endeksi-Yillik (B:30)
12.00 AB-Temmuz-ZEW Endeksi-Yillik (B:62.30)

12.00 Ingiltere-BoE/Carney Konusmasi

15,30 ABD-Temmuz- NY Empire Imalat (B:18)
15,30ABD-Mayis-Perakende Satislar (B:0.60%)
17.00 ABD-Mayis- Isletme Stoklari (B:0.50%)

16.5

17.8

ABD Haziran lphia FED Imalat

FED/Bullard Konugmas!

ABD Google

6.259

4788

ABD. Morgan Stanley 0585 | 0458

[OLKE_[DONEM | ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKI |

::D m:uz :\:/Iiacrr‘\i;::amkeﬂc Giiveni-l wsamlf 1857;5Ir :

ABD __|Haziran |CB Oncli Gosterge 050%

En Gok Yikselen Hissdler
Hsse  Kapaus De.()  Heom(l)
BAYRD 718 85% 2310,8%2
LOGO 2060 1.6% 7,429
DESPC 28 5% 2794%8
AKFEN 505 7.0% 2037,00
ARVDA 265 56% 3616721
En Gok Dilsen Hissdler

Hsse  Kapaus De.(y  Hecim(l)
UTPYA 1590 |5% 10,774
ATEKS 630 1%  166164%
KERWN 0.5 S5% 213%6470
PTOFS 445 41% 52387
HYAY 0.6 3% 143,632

One Cikan Haberler

ABD hisseleri, SP500 Endeksi'nde 3 ayin en biylk kaybinin yagsanmasinin ardindan, sirket satin
alma ve birlesme aktivitelerindeki artis ve Citigroup Inc'ni beklenenden daha iyi gelen kar rakamlari
sayesinde deger kazandi.*BloombergHT

Altin, New York piyasasinda yaklasik yedi ayin en hizli kaybini gerceklestirdi. *BloombergHT

Citigroup, "yatirrmcilar yanhs yénlendirme" suglamasinda anlasmaya varma karsiligr 7 milyar dolar
6deyecek. *BloombergHT

Ekonomi Bakanligi Dis Ticaret Beklenti Anketi'ne goére, yilin 3. ¢eyreginde, 2. ¢eyrege gore ihracat
beklentisi azaldi. *BloombergHT

Milli Piyango dahil sans oyunlarinin lisans devri 6zellestirme ihalesi buglin saat 16:00’da
gerceklestirilecek.*Dlinya

Kuzey Irak Bolgesel Kirt Yénetimi Bagkani Mesud Barzani Ankara'ya geldi. Bagbakan Tayyip
Erdogan'la gériismesinde Irak'ta istikrar ve giivenligin d6nemi vurgulandi. — Milliyet

Gazze bombardimaninda 8.giin: 172 6li. 17,000 Gazzeli evinden oldu.- Haber Tirk

Dért eski bakan hakkindaki fezlekeler 6 ay sonra kurulan Meclis Sorusturma Komisyonu'nda
kabul edilmedi ve fihrist olusturulmasi igin tekrar Istanbul Bagsavciligi'na génderdi.- Zaman
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ANACM: %6.99 oraninda bedelsiz sermaye artirrmina gidecegini agiklamistir. Bélinme sonrasi agirlikh ortalama fiyat 1.75 TL.
olarak hesaplanmistir.

ISMEN: Is Yatinnm Menkul Degerler tarafindan ihrac edilen 72 adet varant 14/07/2014 tarihinden itibaren islem gérmeye basladigini
aciklamistir.

DOAS: Scania Finansman’in tim hisselerinin 17 milyon TL. bedelle Volkswagen Dogus Finansmani tarafindan satin alinarak
Volkswagen Dogus Finansman ile birlesmesine yénelik islemlere baslanacagini agiklamistir.

AKGRT: 01.01.2014-30.06.2014 ddnemine ait bagimsiz denetimden gegmemis sonuglarina gére 951 milyon TL toplam prim Gretimi
gergeklestirildigini agiklamigtir.

SRVGY: 2013 yili hesap dénemine ait finansal sonuglarina gére olusan 2 milyon TL. net dénem karindan 936 milyon TL. temett(
dagitimi yapilacagini agiklamistir.

VARYP: TRSVRYP61512 kodlu nominal 30.000.000 TL tutarindaki tahvilin 1.kupon 6deme dénemine iliskin 333.120 TL'lik faiz
6demesinin yapildigini agiklamistir.

YKBNK: MTN programi kapsaminda yurtdisinda ihra¢ edilen 75 milyon USD tutarindaki borglanma araglarinin itfa édemesinin
yapildigini agiklamigtir.

THYAO: 2014 yilinin Ocak-Haziran déneminde toplam yolcu sayisinin, 2013’in ayni dénemine kiyasla %16,8 artisla 26,2 milyon'a
ulastigini agiklamistir. Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %19,9, dis hatlarda %14,7 oranindadir.

ASELS: Bir yurtdisi misteriden Radar Sistemi alt birimlerine ydnelik olarak toplam 3.3 milyon EUR tutarinda siparis alindigini
aciklamistir.

LKMNH: Esas Holding ile Medline Saglk Grubuna bagl hastanelerle ilgili olarak, dogrudan veya dolayi hisselerinin ve/veya
varliklarinin kismen veya tamamen satisi hususunda gerekli belgelerin incelenmesini teminen gizlilik sézlesmesi imzalandigini
aciklamigtir.

STRFA: ihrag tavani 45 milyon TL. nominal degerindeki tahvil/lbono ihracina iliskin basvurusunun SPK tarafindan onaylandigini
aciklamigtir.

AVIVA: 01.01.2014-30.06.2014 dénemine ait bagimsiz denetimden gegmemis sonuglarina gére 117 milyon TL. toplam prim Gretimi
gergeklestirildigini agiklamistir.

EKGYO: 01.01.2014-30.06.2014 tarihleri itibariyle, toplamda 1.8 milyar TL. tutarinda, 4.174 adet bagimsiz bélimin satiginin (6n
satislar dahil) gerceklestirildigini agiklamistir.

ECZYT: 1 Temmuzda yirirlige giren SPK tebligi kapsaminda ECYAP"In Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamindan ve BiST
kotundan ¢ikartiimasi yéniinde gerekli islemlere baslandigini agiklamistir. Hakim ortaklar haricindeki diger ortaklarinin ortakliktan
¢ikartiimasi igin esas alinacak bedel agirlikli ortama fiyatlarin aritmetik ortalamasi, 4,6140 TL. olarak hesaplanmistir.

Makro Haberler

e Mayis Ay cari agidi 3,4 milyar dolarla 3,9 milyar dolar olan piyasa beklentisinin bir miktar altinda gelirken, yilbagi bugln cari agik 19,8 milyar dolar ile

yillik bazda %38,5 distl. 12 aylk birikimli agik ise 52,6 milyar dolar ile gecen sene Nisan ayindan itibaren en disik seviyesine geriledi. %34,5 daralma
kaydeden ticaret agiginda altin ticaretindeki tersine donus etkili oldu. Altin ticareti Mayis ayinda 0,6 milyar dolar agik verse de bu rakam gegen senenin
ayni déneminde kaydedilen 1,8 milyar dolarlik agigin yalnizca 3'te biri diizeyinde. Buna ek olarak, sirasiyla %6,5 ve -%3,8'lik ihracat ve ithalat blyime
rakamlari altin disi agikta da toparlanmaya isaret etti. Mayis ayl net dogrudan yabanci yatirimlar dengesi sifira yakin gergeklesirken, gectigimiz
aylardaki gorece gugll performans ve azalan agikla yilbasi buglin dogrudan yabanci yatirimlarin cari ag¢igi finansmandaki orani %20’ye yakin oldu.
Diger yandan, 1,8 milyar dolarlik toplam portfdy akimlarinin neredeyse yarisini Bankalar tarafindan ihrag edilen Eurobond ihraglari olusturdu. Gegen
senenin yiuksek net altin ithalatinin olusturdugu baz etkisiyle cari agiktaki daralma surecek. Subat- Mayis arasi cari agiktaki daralma 10 milyar dolar
olurken, bu miktarin neredeyse yarisi altindan kaynaklanmis durumda. Fakat altin disi agiktaki toparlanma Irak riski ve Avrupa’daki iktisadi faaliyete
iliskin zayiflayan toparlanma sinyalleri dolayisiyla risk altinda gézukuyor.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.76 3.70 [4r 1.62%| 4.02 6.91%
ENKAI 5.74 5.69 [4r 0.88%| 7.20 25.44%
HALKB | 15.65 | 15.45 [{+ 1.29%( 19.20 22.68%
KRDMD | 2.12 2.09 [+ 1.44%| 2.15 1.42%
SAHOL 9.83 9.68 [4+ 1.55%| 11.60 18.01%
TCELL 12.45 | 12.55 [} -0.80%| 15.50 24.50%
TOASO | 12.75 | 12.60 |4+ 1.19%| 14.50 13.73%
VAKBN 4.92 4.83 |4+ 1.86%| 5.90 19.92%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



