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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi hafta basindan itibbaren devam eden yiikselisine diin ara verdi ve &zellikle
O6dleden sonra Portekiz’deki gelismelerin negatif etkisiyle satis baskisi altinda kaldi. Endeks
%1.14 deger kaybi ile 78.551 puanda kapanirken, islem hacmi de 3.103mn TL ile haftalik
ortalamasinin Gizerinde gergeklesti. Banka Endeksi %2.36 diserken, Sanayi Endeksinin sinirl

4l 70l 8l 9-dul 10-dul da olsa %0.06 artida kapanmasi dikkat ¢ekti. Citigroup’un mevcut yilksek enflasyon ve cari
Hadm(mn L) —e=BISTI00 aciga ragmen, reel faizlerin tekrar negatife dénmesinin tasidigi riskler nedeniyle, blyiik 6lcekli
. Turk bankalarina iligkin tavsiyesini diistrdi.
Haftalik Ajanda
Hisse senetleri piyasasina gérece kur ve tahvil tarafi oldukga sakin bir seyir izledi. Dolar kuru,
e meu:ﬁw.k = EARED 6nceki giin agiklanan Fed tutanaklari sonrasinda 2.120’nin altina kadar geriledikten sonra,
e [T 28 EURUSD paritesindeki deger kaybina yakin élglde, gini %0.35 yikselerek 2.1225
e [Meys mr%;;%ﬂm S - seviyesinde tamamladi. Gésterge 2-yillik ve 10-yillik tahvillerin faizi ise sirasiyla 1 ve 4 baz
lcaret X I - . .
e e e puan yikselerek, %8.35 ve %9.13 seviyelerinde kapandi.
_ 1 Avrupa borsalari 6zellikle Portekiz'in en blylk bankasi Banco Espirito Santo'nun tahvil
Neys_|CaiFaa wre[same  borglarini ddemekte zorlandidi haberleri ve ltalya sanayi Uretim verisinin zayif gelmesi ile
Fas Vs 3‘;:;;?;" m: mf birlikte %1.1 deger kaybederek, son iki ayin en disik seviyelerine geriledi. Banco Espirito
Tirkye [Mays [ Sereyi Crelint-Yilk 425% | 460% i i dri ~ i H H H H
o T o Gk R Santo hlssglerl.dun %16 deger .kayklnettlkten sonra iglemleri dyrduruldu. EURUSD paritesi ise
Breiya | Hearen [TOFEYik 579% | 63% 1.3650 seviyesinden 1.3600 seviyesine %0.3 oraninda gevsedi.
FEDLader-Kodherikoa Konugnest
EENCITTTTCMEER  ABD borsalart diin %0.4 deger kaybederken, Latin Amerika’daki gelisen Ulke borsalarindan
(';"jn'f mmwfm"“" Em'" ';;‘/‘ Brezilya %1.8, Arjantin ise %4.5 yikseldi. Buglin Asya borsalarinda seans basinda goérilen
O ) G ‘ 4106 | 14%|  kayiplarin bir miktar telafi edildigi hafif saticili bir gériiniim mevcut. ABD vadelileri %0.05 artida
g’y" o Fmadm" demm S seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.25-0.30 artida agilmasi bekleniyor.
. - Bugln igeride saat 10.00’da agiklanacak Mayis ayr Cari Agik verisini takip ediyor olacagiz.
On | Fesien | D T Fedes asms| wms|  Reuters anketine gore, cari agik tahminleri 3.4-4.9 milyar dolar (6nceki: 4.8 milyar dolar), 2014
e T L %1 sonu beklentileri ise 45-51 milyar dolar bandinda yer aliyor.
Fransa | Hezren [ TUFEYilk 0% | 07T0%
Tirkye [Veys | D Tiare Encice
felya |Mays |Sereyi Creini- Yik 120% | 160% - "
ingere pueFazwa"; s | 05 || Bugiin Agiklanacak Veriler
g ek f”‘k% 312;" 3:?;/" 09.00 Almanya TUFE-Yillik Haziran (Bekl:1%) 10.00 TR Cari Agik Mayis (Bekl:3.9 mir $)
Mays mme ————| 09.45 FR Cari Agik Mayis (Bekl:1.5 mir €) FED/Lockhart-Plosser-Evans Konusmalari
renyal e [TOFEI i [ox] One Gikan Haberler
Frasa Cari Agk 150k € | 16nr€
Tire |Veys |Sereyi Orondee » FED/Bullard, ABD enflasyonunun Fed'in hedefini agabilecegini ve bu durumun faiz oranlarinin yikseltimesi
Tiye (Vs mmm_mm S4ntS | 4BrS olasiligini artiracagini ifade etti. Bullard, 2015 yili sonunda fiyat blylmesi oraninin yizde 2.4 olacagdi yoniinde
tahminde bulundu.*BloombergHT.
e FED/George istihdamdaki olumlu gelismelere ve enflasyon hedefine yaklasiimasina dikkat gekerek faizlerin bu yil
En Cok Yiikselen Hisseler artabilecegini sdyledi.
Hisse  Kepans Deg. (%) Hacim (TL) e FED/Fischer blylk bankalarin zararlari karsilamak igin daha fazla sermaye tutma zorunlulugunu destekledi.
BAYRD 68 8% 72990 e Fransa sanayi Gretimiyillk bazda ise ylzde 3.7 gerilerken, beklenti ylzde 1 disls olacagi
KOZAA 27 6.7% 20,305,060 yonundeydl*BIoombergHT
FVORI 0.19 56% 15263 . Bank_of Erjg!and'ln Qgt [Jsfe 35 toplantida oy birligi ile aldidi faizi degistirmeme kararina itiraz eden Uyelerin ortay
NTIR 12 A 12201 ¢ikabilecegi iddia ediliyor.*BloombergHT.
MRSHL 7750 AT 621TIA » Portekizli banka Banco Espirito Santo’nun ana hissedarlarindan Espirito Santo International’in kisa vadeli
borcunu édeyememesi, hem kendi hisselerinin hem banka hisselerinin diismesine sebep oldu.*Euronews.
En Gok Dilsen Hisseler ¢ BoJ/Amari gevseme politikasindan gikis icin gok erken oldugunu soyledi.
Hisse  Kapans Deg (1) Hecim (M) e Arjantin bugiin arabulucularla gériismek (izere New York’a teknokratlarini génderecek. Temerriit sonrasinda
MRGYO 03 11% 0,34 borglarin yapilanmasini kabul etmeyen yatirimcilarla 30 Temmuz'a kadar anlasmasi gerekiyor.
HVAD 12 -10% 5553070 ¢ JCR Tirkiye'nin kredi notunu BBB- olarak teyit ederken goriinimi Duragan olarak birakti.
INTEM M2 67% 121664 « OECD, Tirkiye igin 2014 bilyiime beklentisini yiizde 2,8'den 3,3' yikseltti.*BloombergHT.
MEVSA 0% 6% 13151 e ihracat birim deger endeksi mayista yilllk bazda degismezken, ithalat birim deger endeksi yiizde 1,1
BROM 097 4%% 765,586

azaldi.*BloombergHT.
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2014- 2015 Eylem Plani'nda, faaliyete gegmeyen OSB’lerin kapatiimasi 6ngérildi. OSB’lerde arsa spekiilasyonunun énlenmesi igin arsa
satin alan ancak vaktinde yatirrmini yapmayanin tahsisi ilk tahsis edildigi fiyattan geri almak kaydiyla kaldirilacak.*Diinya.

Ug yatirimer grubun teklif verdigi Sans Oyunlari'nin lisans devri 6zellestirme ihalesi 15 Temmuz'da yapilacak. ihaleye, Net Sans-Hitay Ortak
Girisim Grubu, ERG-Ahlat¢i Ortak Girisim Grubu ve Turkish Lottery Holding olmak tzere U¢ yatirimei grubu teklif vermisti.*Diinya.

Roubini, aralarinda Turkiye’nin de yer aldigi bir¢ok tlkede konut balonunun baslamis olabilecegine dikkat ¢ekti.*Diinya.

ANACM: 415 mn TL &denmis sermayesinin %7 oraninda kar payindan bedelsiz sermaye artisiyla 444 mn TL'ye ¢ikariimasinda 14
Temmuz’'da hak kullanimi yapilacaktir.

ATSYH: izmir Bayraklr'daki 5,500 m2 arsanin alinmamasina karar verilmistir.

BOYP: Bagh ortakhg BYN Gayrimenkul Gelistirmenin %40'ina sahip oldugu Starcity AVM'nin satisina yonelik galismalar devam
etmektedir.

CCOLA: Konsolide edilmis olarak 2013'lin ikinci ceyreginde 319 milyon (inite kasa olan satis hacmi, 2014'ln ikinci geyreginde %8 artarak
344 milyon Unite kasaya yukseldi. Bdylece 2013'Un ilk yarisinda 517 milyon Unite kasa olan konsolide satis hacmi, hem Turkiye hem de
uluslararasi operasyonlarindaki blylmenin etkisiyle 2014'Un ilk yarisinda %10 biylyerek 568 milyon Unite kasa oldu. 2013 yilinin ilk
yarisinda %45,5 olan uluslararasi operasyonlarin toplam satis hacmi icindeki pay1, ylksek organik biyime sayesinde bu yilin ilk yarisinda
%47,7'ye ulastl. 2014'lUn ilk yarisinda Coca-Cola, Fanta ve Sprite markalarindaki bliyiime sayesinde gazli icecek kategorisi %8 artis
gbsterdi. Su hari¢ gazsiz icecek kategorisi ise, meyve suyu ve buzlu ¢ay segmentlerindeki gugli blylmenin etkisiyle %13 artti. Ayni
dénemde, su kategorisi %7 blyudu.

DENIZ: Deniz Finansal Kiralama’da sahip oldugu %34.6 oranindaki payinin bir diger istiraki Denizbank AG’ye satilmasina karar verilmigtir.
DGGYO: Kocaeli Gebze'de bulunan gayrimenkul Uzerinde otel ingaati &ncelikli olmak (izere ve ek binalar ingaat projesi gelistirme
calismalari yapilmaktadir. Istanbul Sisli’deki gayrimenkul lizerinde Dogus Center Maslak Ofis Projesi igin galismalar siirmektedir.

DMSAS: Bilecik Vezirhan’daki Uretim tesislerinin 31 Temmuz - 13 Agustos 2014 tarihleri arasinda yillik planli ve kademeli kismi revizyona
alinmasina, kismi revizyon ¢alismalari slresinde Uretim faaliyetlerimizin misteri taleplerinin karsilanmasi amaciyla kontrolli olarak devam
etmesine karar verilmistir.

HURGZ: Bagh ortakligi Dogan Ofset’in 4.6 mn Euro bedelle satiimasina karar verilmistir. Satis zarari olarak 2 mn TL hesaplanmistir.
HURGZ: istanbul Esenyurt'ta bulunan 17,726 m2 arsa 19.75 mn TL bedelle (9.3 mn USD) satilmistir. Satis kari 15.18 mn TL olarak
hesaplanmistir.

OZKGY: Bagli ortakhgi Arstate Turizm’in kolaylastiriimis usulde devralarak birlesmeye karar verilmesine karar verilmigtir.

PTOFS: Birlikte hareket eden %41.58 oraninda paya sahip olan OMV Petrol Ofisi ve %55.4 oraninda paya sahip OMV Petrol Ofisi Holding
Ortakliktan Gikarma ve Satma Haklari Tebligi kapsaminda borsa kotundan ¢ikmaya karar vermisgtir.

SKBNK: 1,087 mn TL édenmis sermayesinin %2.3 bedelsiz ve %5 bedelli sermaye artigiyla 1,167 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.
TEKST: Fitch, uzun vadeli yabanci ve yerli para cinsi kredi notunu B+ gérinimini Pozitif olarak belirlemistir.

THYAO: Tark Hava Yollari, Star Alliance ortagi ve SunExpress sirketi ortagi olan Lufthansa Havayollari ile isbirliklerinin gelistiriimesine
yonelik gérusmeler ylritmektedir. Bu kapsamda Tirk Hava Yollar ve Lufthansa Havayollari yénetimi ortak istirakleri olan SunExpress
Uzerinden yeni igbirligi modelleri konusunda gériismeler yapmaktadir.

TUDDF: SPK'ya diger ortaklarin ortakliktan g¢ikarilmasi ve Borsa istanbul'a borsa kotundan c¢ikarilimasi amaciylal0 Temmuz'da basvuru
yapilmistir.

YGGYO: 142,560 adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapilmistir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
BOLUC 3.70 3.72 [H} -0.54%( 4.02 8.65%
ENKAI 5.69 5.70 [} -0.18%( 7.20 26.54%
HALKB 15.45 | 15.75 4} -1.90%| 19.20 24.27%
KRDMD | 2.09 2.05 |4+ 1.95%| 2.15 2.87%
SAHOL 9.68 9.83 4 -1.53%| 11.60 19.883%
TCELL 12.55 | 12.85 [H} -2.33%| 15.50 23.51%
TOASO | 12.60 | 12.80 |4} -1.56%| 14.50 15.08%
VAKBN 4.83 4.95 [HI -2.42%| 5.90 22.15%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



