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Endeks ve Hacim (mn TL)
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi hafta basindan itibaren devam eden yikselisini diin de %0.21 deger
kazanarak devam ettirdi. Fed tutanaklarn éncesinde dar bir bant i¢cinde seyreden Borsa
istanbul'da, islem hacmi ise bir énceki ginin ve haftallk ortalamasinin (zerinde
gercgeklesti. Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %0.44 ve %0.75 oraninda yUkseldi.

Brent petrol fiyatlari diin de 108.1$ seviyesine %0.6 oraninda gerileyerek, son 15 giiniin
12’'sinde disls kaydetti. ABD 10-yillik tahvil faizleri ise saat 21.00'de agiklanan Fed’in
Haziran ayina iliskin toplanti tutanaklarinin ardindan, %2.60 seviyesinden %2.55
seviyesinin altinda kadar geriledi. Bugiin ise iki gin énceki kapanis degeri olan %2.56
seviyesinden islem gériyor.

Fed’in diin agiklanan tutanaklarinda, halihazirda 35 milyar$ olan varlik alimlarini, Agustos
ayinda para politikasi toplantisi bulunmamasi nedeniyle, Temmuz ayinda 10 milyar$,
Eylll ayinda 10 milyar$ ve Ekim ayinda da 15 milyar$ olacak sekilde, dnimizdeki ¢
toplantida sonlandiracagi belirtildi. Tutanaklar, Fed'in hedef faiz oraninda taban ve tavan
belirlemek igin gecelik repo kontratlari ve bankalarin rezerv fazlasina 6denen faizi birlikte
kullanmayi planladigini ortaya koydu. Ayrica FOMC uyelerinin ihmli ekonomik blyimenin
sUrecegi, issizlik ile enflasyonun da Fed'in koydudu hedeflere dogru kademeli olarak
ilerleyecegdi ydonindeki beklentilerini koruduklari gézlendi. Her ne kadar piyasalarda 2015
yili ortasinda beklenen faiz artinmina iliskin net bir ipucu tutanaklarda yer almasa da
finansal krizle micadele kapsaminda uygulamaya baslanan politikalardan ne sekilde
cikilmasi gerektigi konusunda etrafli tartismalarin yapildigi ortaya cikti.

Bugiin Asya borsalarinda Japonya’da agiklanan Makine Siparisleri verisinin oldukga zayif
gelmesi sonrasinda %0.42 ekside islem goéren Nikkei Endeksi disinda, genel olarak
olumlu bir glrinim mevcut. ABD vadelileri %0.10 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarinin
ise %0.10 artida agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Sanayi Uretimi-Yillik Mayis (Bekl:-1.5%)
09.45 FR TUFE-Yillik Haziran (Bekl:0.8%)

10.00 TR Dig Ticaret Endeksleri Mayis

11.00 IT Sanayi Uretimi-Yillik Mayis (Bekl:1.1%)

14.00 ingiltere BoE Faiz Karari (Bekl:0.5%)
15.30 ABD igsizlik Bagvurulari (Bekl:316 bin)
17.00 ABD Toptan Satis Stoku Mayis (Bekl:0.6)
FED/George-Fischer Konusmasi

3-Jul 4-Jul 7-Jul 8-Jul  9-Jul
Hacim (mn TL) =0—BIST100
Haftalik Ajanda
Nays | Senayi Crelini-Yilk 060% | 180%
Fransa Ds TicaretAg) 39nt€
A |Tenmuez|Serix Yairmo Giveni 75 85
Tirkiye BODK Bertantk Sk Blangosu
Rea Ds Ticaret Faes 1981 §| 1841t
Tirkye | Hemien | Herine Nokt
xE [pinem AQKANNCAKVER EELENT] GOl
Cai Fada 151nt €] 184nk €
A ! D Ticaret Fadesi 157 ntr €| 17.7nk €]
Fransa Ds TicaretAg) 41nv€] 39nre
Tirkiye Serayi Ureini Yilk 425% | 460%
inglere Serayi Ureini Yilk 310 | 3%
Brezlya | Hezran | TUFEYilk 575% | 63M%
FEDLader-Kodherikoa Konugnest
On [ Heairen [TUFE ik 240% | 250%
Oon  [Hezran |(FEVIK 110% | 140%
Turkye Perakende Saits Hean-Yilk h Fh
] FEDFQVC Tuterekdar
UKE |DONEM AQKLANACAKVER EELENTI| ONOBd
On | Hegiran | Dis Ticaret Fedest 305nr§| Bnr§
oyl BoJ FaizKaran! 010% | 010%
Fransa Seryi Urefii-Yilk 26| 043%
Fransa | Hezren [ TUFEYilk 07%% | 070%
Turkye D Ticaret Encleleleri
feya Seryi Ureii Yk 120% | 16%
Ingitere BoE FaizKaran 050% | 050%
AED |tk (s Basruan 316bin | 3156n
AD Topten Setts Sokant 060% | 110%
FEDGeorge-Fisther Konugast
UKE |DONEM AQKLANACAKVER EELENTI| ONOBd
Anenyal Heziran | TUFEYilk 100% | 09%
Fransa Cari Agk 15nF€ | 16nt€
Turkiye Sengyi Cro Endelsl
Turkiye Carigk 34nt ] 48nk$
FEDLodéhert Plosser-Evans Konugmes:
En Cok Yilkselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
PARSN 453 108% 5921,828
AVGYO m 8.8% 7,780,524
KRDVB 34 5% 3253279
ANELT 223 5% 170,238
0zZGY0 125 5.0% 3291
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BFREN 13200 -1.0% 26,058,339
MRTGG 02 48% 9312
BUROM 1.02 -38% 619,264
ASUuzu 28 3.2% 4,309,563
ADNAC 0.62 31% 1,39464

One Cikan Haberler

Tahvil alim programi ile ilgili olarak Fed vyetkilileri arasinda, ekonomik silrecin bekledikleri gibi ilerlemesi
durumunda, alimda 15 milyar dolarlik son bir azaltim vyapilarak tahvil alim programinin Ekim ayinda
sonlandirilacagdi konusunda fikir birligi saglandi.*BloombergHT.

Fed'in Haziran ayi toplanti tutanaklarinda, bazi Fed yetkililerinin yatirimcilari risklere karsi “asir rahat” buldugu
ifade edildi.“BloombergHT.

Bullard issizlikteki sert diislisiin enflasyon baskisi olusturabilecegini sdylerken 2015 baslarinda faiz artiriminin
gerekebilecegini yineledi.

Draghi Euro Bolgesi ulkelerin tek bir hukimet gibi davranmayi égrenerek blylime ve istihdam igin gerekli temel
ihtiyaglari yerine getirmeleri gerektigini séyledi. Konsolidasyon yapisinda gevseme olmamasi uyarisi yaparak
gucli kamu finansmaninin ekonomideki birlesmeyi artiracagini ve soklara karsi koruma saglayacagini agikladi.
ABD hiikiimetinin iran'a yénelik yaptinm kararlarina uymayan bankalara ceza kesmeye hazirlandigi belirtildi.
Gozler Alman bankalarinda.*Diinya.

Rusya Merkez Bankasi: "Rusya'da insaat sirketlerine kredi vermek artik ¢ok riskli".*Turk Rus.

Rusya Maliye Bakani, BRICS’in 2016 yilina kadar Yeni Kalkinma Bankasi ismiyle ortak bir banka kuracagini
aclkladi.*Sabah.

Turkiye 9 Temmuz itibariyla ihracati yil bazinda %7 artirdi.*TiM.

Babacan, "Son rakamlara bakildiginda satin alma guici paritesine gore kisi basina diigsen milli gelirimiz 19 bin
dolari asmis durumda" dedi.*Diinya.

Yilbagindan bu yana gerileyen yilliklandiriimig cari agik, yilsonunda son doért yiin en dislk seviyesini
gorebilir.*Milliyet.
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500 blyUk sanayi kurulusu igcinde yabanci sermayelisirketlerin agirligi gérece azaliyor. 2009 yilinda 153 olansirket sayisi 2013’'te 137’ye
indi. Bes yil 6ncesine gbre yabanci sermayeli sirketlerin Uretimden satislardaki payi 4.9, ihracattaki pay! da 7.1 ve kar-zarar toplamindaki
pay! da 9 puan geriledi.*Diinya.

Kredi-mevduat orani ylizde 112'lerde. 2013’ 108.4 seviyesinden kapatan s6z konusu oran 2014 Haziran itibariyle ylizde 112 seviyelerini
asarak zirvelerde bulunuyor.*Diinya.

Celik boru ihracati, ilk yarida gegen yilin ayni dénemine gére, miktar bazinda ylizde 4.43 artisla 961 ton, deger bazinda ise ytzde 0.11
azaligla 815 milyon 186 bin dolar oldu.*Diinya.

Perakende satis hacmi mayista ylzde 0.7 artis gosterdi. Mayista gida disi satislar yluzde 1.7, gida, igecek ve titin satiglari yizde 0.8
artarken, otomotiv yakiti satiglari ylzde 1.5 geriledi.*Diinya.

Bu yil Avrupa’da Londra ve Paris’ten sonra en ¢ok ziyaretciyi gekecedi hesaplanan Istanbul, Avrupa’da Gglinci, tiim diinyada yedinci bliylik
seyahat sehri oldu. 2016 hedefi ise Paris'i de gegip ikincilige oturmak.*Hiirriyet.

TUrk otomotiv sektérinln ihracati, yilin ilk yarisinda, Avrupa Birlidi (AB) pazarinda ylzde 18,52 blyudi. Gegen yilin ocak-haziran
déneminde, otomotiv ihracatinin yiizde 69,20'si AB pazarindan elde edilirken, 2014'Gn ayni ddneminde bu pazara gergeklestirilen dis
satimin payi ylizde 73,80'i buldu. Sektdriin bu dénemde 11 milyar 717 milyon 709 bin dolari bulan ihracatinin 8 milyar 647 milyon 978 bin
dolarlik kismi, AB pazarindan saglandi.*Hiirriyet.

Cin Otomobil Ureticileri Dernegi'nden yapilan agiklamada, bu yilin ilk 6 ayinda otomobil iretiminin, gegen yilin ayni dénemine gére yiizde
9,6 artarak, 11,78 milyona ulastigi kaydedildi. Ayni dénemde otomobil satislarinin da ylzde 8,4 artarak 11,68 milyon oldugu
belirtildi.*Diinya.

ASELS: TSKGV'nin 09.07.2014 tarihli yazisiyla MIKES A.S.nin, ASELSAN ile devralma seklinde ve kolaylastiriimis usulde birlesmesi
yoluyla tiizel kisiliginin sonlandiriimasina karar vermistir.

ASUZU: TUBITAK "Elektrikli arag teknolojilerinin gelistiriimesi" Proje ¢agrisina sunulan |l. Asama proje dnerisi kapsaminda projeye devam
edilmesi ve bu kapsamda revize proje bltgesi hazirlanmasi talep edilmisti. Revize proje hazirlanmasi konusundaki gérismeler olumsuz
sonuglanmis olup Elektrikli arag teknolojilerinin gelistiriimesi projesi kapsami disinda kaldigi bildiriimistir.

BOYP/ULKER: Boyner ve Yildiz Holding, Yenibosna'da ortak olarak 2010 yilinda agtiklari Starcity’yi satmaya karar verdi. Fonlarla
goérusmeler basladi. Starcity Outlet Center, ylizde 60 Yildiz Holding, ylizde 40 Boyner otakhgiyla Altinyildiz arazisinin tzerinde 2010 yilinda
aciimisti. Aligveris merkezinde ortalama ciro artisinin son U¢ yilda ylzde 15-20 arasinda gerceklestigi, 2014 yili ilk ceyreginde de artisin
ylizde 20 civarinda oldugu belirtiliyor.*Hiirriyet.

BOYP: 6 aylik bilangolarin agiklanmasi igin SPK’dan 26 Agustos’a kadar ek sire alinmigtir.

ERSU: 2014 Yili icerisinde domates ekimi planlari ¢ercevesinde 3.000 ton domates salcas! Uretilmesi ve 2014 yilinda Uretilecek domates
salgasi satisindan 3.500.000 Dolar ciro elde edilmesi hedeflenmektedir.

INTEM/YYAPI/TUDDF/ALNTF: Ulusal Pazar'dan ikinci Ulusal Pazar’a alinmislardir.

ISFIN: MASAK tarafindan verilen 3 mn TL para cezasi Yargitay'da sirket lehine bozularak cezanin kaldiriimasina karar verilmistir. Odenen
cezanin iadesine iligkin gerekli bagvurular yapilacaktir.

KLMSN: 30 mn TL édenmis sermayesinin kar payindan %10 bedelsiz sermaye artisla 33 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.
PIMAS: ikinci Ulusal Pazar'dan Ulusal Pazar’a alinmistir.

SANFM: Bugiinden itibaren GiP’ten gikarak Ikinci Ulusal Pazar'da islem gérecekir.

SILVR: Hisse geri alim programi sona ermis olup ortalama 0.92 TL fiyattan 358 bin adet hisse alinmistir.

SKTAS: Muzaffer Mifit Kayhan 3.09 TL fiyattan 1.33 mn adet hisse satarken ilgili hisseleri diger Kayhan ailesi tyeleri 334 biner adet olmak
Uzere almigtir.

THYAO: Lufthansa Havayollari ile Tirk Hava Yollari arasinda basinda yer aldigi sekilde uzun mesafeli uguslarla ilgili bir proje
bulunmamaktadir.

USAS/CEMAS: Borsa istanbul grup sirketlerinden olan alacaklarinin tahsilat planinin belirlenmesi ve Isiklar Grubu’nun karmasik yapisinin
yeniden organize edilmesi konularinda uyari yapmistir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.72 3.74 [} -0.53%( 4.02 8.06%
ENKAI 5.70 571 [ -0.18%| 7.20 26.32%
HALKB | 15.75 | 15.75 |=+ 0.00%| 19.20 21.90%
KRDMD | 2.05 2.00 |4+ 2.50%| 2.15 4.88%
SAHOL 9.83 9.91 [} -0.81%| 11.60 18.01%
TCELL 12.85 | 13.05 |4+ -1.53%| 15.50 20.62%
TOASO | 12.80 | 12.90 |4+ -0.78%| 14.50 18.28%
VAKBN 4.95 4.97 I -0.40%| 5.90 19.19%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



