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Piyasa Beklentisi

Yeni haftaya keskin bir sekilde yurt digi piyasalardan olumlu yénde ayrisarak baslayan
BIST100 Endeksi, diin %0.43 deger kazanarak olumlu ayrigsmasini hiz keserek sirdirdu.
Petrol fiyatlari ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin gerilemeye devam etmesi, gelisen Ulke
para birimleri ile birlikte TL’'nin de diin USD karsisinda deger kazanmasi, Borsa istanbul’'u
destekledi. Brent petrolii son 14 giiniin 11’inde dlserek 115$ seviyesinden bugiin 108$
ABD 10 yilhk tahvil faizleri de hafta basindaki %2.663

Yurt disindaki bu gelismelerin yani sira yurt iginde diin beklentilerin altinda agiklanan
Mayis ayi sanayi Uretim verisi ile birlikte TCMB'nin faiz indirimlerine devam edecedi
beklentisi guclendi. Agiklanan arindiriimamis sanayi Uretimi Mayis'ta yil bazinda %1.53
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilarak
bakildiginda verinin aylik %1.0 daraldidi, sadece takvim etkisinden arindirildiginda ise yil
bazinda %3.3 artigi gézleniyor. Sermaye mali Uretiminin son bir yilin en diisik diizeyine
gerilemis olmasi bizce Mayis ayi rakamlarinin en carpici yanini olusturuyor. Zayif
seyreden yatirim talebine ek olarak ihracatla ilgili zayiflama sinyalleri de veren verinin,
Haziran ayindaki diisik PMI verisi de dikkate alindiginda, yavaslamasina devam edecegi
Yatirm Finansman olarak 2014 biylime tahminimizi %3.2 olarak

ABD ve Avrupa borsalarinda yasanan hafta basindaki deger kayiplari, din ivme
kazanarak devam etti ve bugliin Asya piyasalarina da yansidi. Cin'de beklentilerin hafif
altinda aciklanan Haziran ayi enflasyon rakami ise ekonomide zayiflamanin devam
Cin'de Haziran'da enflasyon %2.3 ile beklentinin hafif altinda
gerceklesti. ABD borsalar kapanigi sonrasi beklentilerden iyi bilango agiklayan Alcoa’nin
hisseleri vadeli islemlerde %1.4 deger kazandi. ABD vadelileri an itibariyla yatay
seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.10 artida agilmasi bekleniyor.

FED/Kocherlakota issizlikteki gerilemenin sevindirici oldugunu ancak istihdamin énliinde uzun bir yol
Faiz artisi icin gereken kosullarin 1-2 yilda olusacagini ve bu slrede

FED/Lacker buiyimenin ilimli devam edecegini ve enflasyon gérGnimindn iyi huylu sirecegini
belirtti. Banka kredilerinin istikrarli artabilecegini ve hizli mevduat artisi ile enflasyonist baskilara
neden olabilecegi 6lgtide toparlanma gdzlendigini vurguladi.

ABD Kongre Butge Ofisi Haziran ayi bltgesinin 70 milyar USD fazla beklendigini agikladi.

Euro Boélgesi'nin ekonomide blylme saglamakta zorlanan ulkeleri, Avrupa Birligi'ndeki bitce
kurallarinin esnetilmesine yoénelik girisimlerini Pazartesi gini de surdirdd. Almanya ise yapisal

Ulkesinin biitce kurallarinda daha fazla esneklik isteyen italya Basbakani, Avrupa Birliginin kemer
sikma politikalarina ¢ok fazla odaklandigini ve biilyime ve istihdama yeteri kadar énem vermedigini

Ukrayna'nin dogusunda Rus yanhsi ayrilikgilarla ordu birlikleri arasindaki ¢atismalar Lugansk ve

Babacan, “ECB'nin kararlari orta vadede sikintilara zemin hazirlayabilir" dedi.*BloombergHT.
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Besir Atalay, ¢6ziim sirecinin olgunlagsma safhasina geldigini belirtti.*Diinya.
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Irak’a yapilan ihacatta tasima maliyetlerinin ¢ok fazla arttigini, dile getiren Keskin Keskinoglu, Erbil’den Bagdat’a 3 bin 500 dolar olan
tasima maliyetinin 8 bin dolara kadar ¢iktigini séyledi.*Dlinya.

Cimento sektérll, yabancilar igin cazibesini kaybediyor. Yabanci yatinmcilar, fiyatlarin sabit kalmasi sebebiyle kérliligi iyice azalan
sektdrden cikmay! planliyor.

ARFYO: Tasfiye kararina yonelik olarak SPK ayrilma hakki fiyatini 1.2711 TL olarak belirlemistir.

CLEBI: Hindistan'daki %55 istiraki Celebi Nas Chhatrapati Shivaji havalimani yolcu terminalindeki yolcu kopriilerine monte edilmis olan
havalandirma ve jeneratér hizmetlerinin verilmesi konusunda uygun bulunmustur. imtiyaz sézlesmesi yapiimasi durumunda havalimani
yolcu terminalindeki yolcu képrilerine monte edilmis olan havalandirma ve jeneratdr hizmetlerinin finanse edilmesi, kurulmasi, isletiimesi,
bakimi ve y6netimi isinde 22 yillik bir imtiyaz hakki elde edilecek olup, faaliyetin ilk yilinda tahmini 42 bin ugusa hizmet verilerek 5 milyon
USD gelir elde edilmesi 6ngorilmektedir. Bu kapsamda yapilmasi planlanan ekipman yatirimi yaklasik 13 milyon USD'dir.

CMENT: 8 Temmuz'da Simest 11.0385 TL fiyattan 1.2 mn adet hisse satarak ortakliktan gikmistir. Cementir Holding 11.0385 TL fiyattan
1.2 mn adet hisse almigstir.

COSMO: Yonetim kontrolliini sadlayan paylarin alinmasina iligkin olarak diger ortaklara pay alim teklif fiyati 0.94 TL'den disik olmamasi
SPK tarafindan belirlenmistir.

EREGL: Grubun Uzakdogu’da faaliyetlerini yuritmesi amaciyla Singapur’da "Erdemir Asia Pacific kurulmustur.

GLYHO: RCL ile yapilan gorUsmelerde, izin ve 6n sartlarin tamamlanmasini miteakip BPI'in Creurs'in s6z konusu %57 hissesini devir
almasi ve eszamanli olarak Global Liman'in BPI'daki mevcut hisse oraninin %62'ye gikariimasi hususunda mutabakata varilarak bugiin
itibariyle s6zlesme imzalanmistir. Hisse Devri'nin tamamlanmasi ile birlikte Global Liman'in BPI'daki hisse orani %62, BPI'in Creurs'deki
hisse orani %100 olacak, hisse devir tarihinden itibaren Creuers'in finansal sonuglari, Global Liman Gzerinden konsolide mali tablolarina
tam konsolidasyon esasi ile dahil olacaktir.

KOMHL: Basinda yer alan bahse konu haberler Holdingin gegmis dénemlerde ve Borsaya giris slrrecinde kamuoyu ile paylasilan gelecege
yonelik degerlendirme ve ilke kararlari cergevesinde yapilmis agiklamalar olup yeni bir gelisme olmadigr agiklanmistir.

PETKM: Temel hammadde Uretimi yapan Etilen Fabrikasinin kapasitesinin artiriimasi, enerji ve hammadde birim tiketimlerinin azaltiimasi
ile operasyonel verimliliklerin artiriimasi amacina yonelik olarak yapilan 118 milyon USD'lik yatirim devreye alinma asamasina gelmistir. Bu
yatirim ile etilen Uretim kapasitesi %13 oraninda artacaktir. Etilen fabrikasindaki yatirimin devreye alinmasi ve ayni zamanda planh bakim
kapsaminda, Etilen Fabrikasinda gegici olarak Uretime ara verilecektir. Hammadde bu slre zarfinda ithalat yoluyla saglanacaktir. Etilen
fabrikasindaki durusun 21 Temmuz 2014 tarihinden itibaren 105 glin stirmesi beklenmektedir.

RANLO: SPK, Ran Laojistik ile ilgili olarak Ramiz Benli hakkinda su¢ duyurusunda bulunmaya karar verdi.*Diinya.

TSKB: 1 yil vadeli toplamda yaklasik 135 milyon ABD dolari tutarinda olmak tzere iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi almigtir.

Makro Haberler

TUIK Sanayi Uretimi Endeksi’nin Mayis ayinda %1,5 ile beklentilerin altinda bir biiylime ortaya koydugunu duyurdu. Bu yillik biiyime temposu gerek
%3'lik piyasa beklentisi gerekse bizim %2,7’lik tahminimize kiyasla oldukga zayif. Mayis ayi blylme hizinin gegen Ekim'de yasanan sinirli daralma
sonrasinda en yavas tempoya denk geldigini yilin ilk dért ayindaki %5,1’lik ortalamaya nazaran oldukga dlsiUk kaldigini da not edelim. Ancak bu
dlstsin 6nemli bir kisminin galisma gind kaynakli oldugunu takvim etkisine gore duzeltilmis yilik blylime hizinin %3,3 olarak &lgliimesi ortaya
koyuyor. Endeksi olusturan i¢ ana bilesene baktigimizda ise blylime hizini asagiya ¢eken unsurun ancak %0,6 blylyebilen imalat sanayi oldugu,
madencilik ve elektrik Gretiminin ise sirasi ile %8,7 ve %5,4 arttigi gériilmekte.

2014 biyUlme tahminimizi %3,2 olarak koruyoruz. BuyUmenin %Z2'nin altina dlsebilecegine yonelik kaygilar yikseldiginde ylksek seviyede
korudugumuz tahminimizde oldugu gibi temkinli davranmayi tercih ediyor ve daha somut kanitlar gérene kadar tahminimizin OVP hedefi olan %4’ olan
mesafesini koruyoruz. Buginkd veri ile gorildigi Gzere yilbasindaki sert sikilagtirmanin Gretim cephesinde etkileri yeni gdzlenmeye baslanirken, net
ihracatin bllyime katkisinin da sinirlari mevcut. Dahasi gegen ay dogan jeopolitik riskler ve Euro bdlgesinden gelen goéreceli yavaslama sinyalleri bu
katkinin yilin ikinci yarisinda azalabilecegini disinduruyor.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.74 3.76 [{ -0.53%( 4.02 7.49%
ENKAI 5.71 5.80 [ -1.55%| 7.20 26.09%
HALKB | 15.75 | 15.60 |[{+ 0.96%| 19.20 21.90%
KRDMD | 2.00 2.04 [ -1.96%| 2.15 7.50%
SAHOL 9.91 9.96 [{ -0.50%| 11.60 17.05%
TCELL 13.05 | 12.95 |4+ 0.77%| 15.50 18.77%
TOASO | 12.90 | 13.00 |4 -0.77%| 14.50 12.40%
VAKBN 4.97 4.95 |4+ 0.40%| 5.90 18.71%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



