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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftay! yurt disi piyasalardan olumsuz yénde ayrisarak tamamlayan ve en gok deger
kaybedenlerden biri olan BIST100 Endeksi, diin %1.83 oraninda deger kazanarak yeni haftaya en
cok kazandiranlardan biri olarak basladi. Oglen arasinda agiklanan Bankacilik sektdriinin Mayis
dénemine iliskin net kér verisi, piyasada sektoriin karlilidi ve bilangolarina iligkin beklentiyi iyilestirdi.
Banka Endeksi %2.64 deger kazandi ve gectigimiz haftaki %3.20 oranindaki kayiplarinin %80’den
fazlasini geri kazandi. Sanayi Endeksi ise gectigimiz haftaki %1.96’lik yukselisinin Uzerine diin de
%0.83 deger kazand. islem hacmi ise haftalik ortalamasinin hafif (izerinde 2.900mn TL seviyesinde
gercgeklesti.

Yurt icinde bankacilik sektérinin aylik net kari bir dnceki aya gére %59.3, gegen yilin ayni gore ise
%6,2 artarak 2,479mn TL seviyesinde gerceklesti. Mayis ayinda 6zel mevduat bankalarinin net kéari
ay bazinda %128, kamu bankalarinin ise %51 artti. Bu nedenle agiklanan rakamlarin 6zel bankalar
icin daha pozitif oldugunu disinuUyoruz. Yurt diginda ise seans dncesi beklentilerin olduk¢a altinda
aciklanan Almanya sanayi Uretimi verisinin yarattigi satis baskisi, glin boyunca Avrupa borsalarinda
hissedildi ve Stoxx-600 Endeksi glinii %0.91 ekside tamamladi. ABD borsalari ise Golman Sachs ve
JPMorgan gibi biyik yatirim bankalarinin Fed'’in faiz artirim beklentilerini 6ne gektiklerini duyurmasi
ile ortalama %0.30-%0.50 arasinda geriledi. Kayiplar kiglk piyasa degerli hisselerden olusan
Russel ve S&P Small-Cap gibi endekslerde ise %1.5-%1.75 arasinda gergeklesti.

ABD’de riskli varliklardaki satiglarin daha belirgin, defansif yapidaki hisselerin ise hafif deger
kazandigi gozlendi. ABD'de bugilin Alcoa ile birlikte 2G14 bilango sezonu agiliyor, yarin ise FOMC
tutanaklari agiklanacak. Cuma gini Wells Fargo’nun ardindan ¢ok sayida blyUk sirketin ceyrek
dénemlik sonuglari ise 6nimizdeki hafta gelecek.

Bugiin Asya borsalarinda, %0.93 artida seyreden Endonezya harig, genel olarak ortalama %0.15-
%0.30 arasinda kayiplar mevcut. Teknoloji devi Samsung Electronics beklentilerin altinda tahminler
acikladi. ABD vadelileri %0.10 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.10 artida agilmasi
bekleniyor. Yurt icinde bugiin saat 10.00'da agiklanacak Mayis ayi Sanayi Uretimi verisi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Cari Fazla Mayis (Bekl:15.1 mir €)
09.00 Aimanya Dig Tic. Faz. Mayis (Bekl:15.7 mir €)
09.45 FR Dis Tic. Acigi Mayis (Bekl:4.1 mlr €)

10.00 TR Sanayi Uretimi-Yillik May. (Bekl:4.6%)
11.30 ingiltere San. Uret-Yillik May. (Bekl:3.1%)
15.00 Brezilya TUFE-Yillik Haziran (Bekl:5.95%)
FED/Lacker-Kocherlakota Konusmalar |

Hacim (mn TL) =0—BIST100
Haftalik Ajanda
Nays | Senayi Crelini-Yilk 060% | 180%
Frarsa |Meys | D Ticaret Ay 39nt€
B[ Terme| Senix Yatrmo Glveri 75 | 85
Tirkiye [Mays | BDDK Bertanik Sk Blangosu
Reya |Veys |DsTicaretFaes 1981 §| 1841t
Turkiye | Heziren | Hene Nekt
xE [pinem AQKANNCAKVER EELENT] GOl
Mays _[CariFada 151k €] 184nt €]
Anenya| Mays | Dss Ticaret Fekest 1570 €] 17.7nk €]
Frensa [Meys | D TicaretAgy 41nr€] 39nre€
Tirkiye [Mays | Sereyi Creini Vilk 425% | 460%
nglere [Vays | Serayi el Yilk 310 | 3%
Bredlya | Hegiren [ TOFE Vil 57% | 63%
FEDLader-Kocheridaia Konuges
On | Hearen | TUFE Yilk 240% | 250%
On [Hegren [OFE Vil A10% | 140%
Tirkiye [Mays | Peralende Seg Heai itk % | 5%
] FEDFQVC Tuterekdar
UKE |DONEM AQKLANACAKVER EELENTI| ONOBd
On | Hegiran | Dis Ticaret Fedest 305nr§| Bnr§
oyl BoJ FaizKerant 010% | 010%
Frensa [Mays | Sereyi Uredii-Yilk 2| 04%
Frensa | Hegiren [ TOFEVilK 07%% | 070%
Tirkye |Meys | Dy Ticaret Enceieleri
Telya | Vays | Senayi Crelin- il 120% | 16%
Ingitere BoE FaizKaran 050% | 050%
ARD |k |lssik Bagaren 316bin | 315bn
AED  [Mays | Tolen ey Sokien 060% | 1.10%
FEDGeorge-Fisther Konugast
UKE |DONEM AQKLANACAKVER EELENTI| ONOBd
Anenyal Hren | TUFE Yilk 100% | 090%
Fransa Cari Agk 15nF€ | 16nt€
Turkiye |Mays | Sanayi Cro Enddsl
Turkiye [Mays | CaiAgk 34nt$ | 48nt$
FEDLodéhert Plosser-Evans Konugmes:
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 28 126  26407,800
KUTPO 32 7.0% 8,836,098
MWCAS 4995 61% 155,743
EGSER 3 54% 265442
BSOKE 2% 5% 3,645,588
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IZTAR 400 121% 8,083,830
ACSHL 31.00 6% 2,169,576
VESBE 5% 55% 7,546,708
FVORI 018 5% 11,905
YGYO 043 AL% 297,638

One Cikan Haberler

ECB/Lautenschlaeger niceliksel gevsemenin yalniz acil durumlara 6zgi olmasi gerektigini sdyledi.
Yunanistan Ggtinct kurtarma paketi konusunda Troyka'ya direniyor.

BoJ Bagkan yardimcisi deflasyonun Ustesinden gelme yoluna girmis gibi gérindiguna soyledi.
Moody’s: Brezilya ekonomisine dair endiseler segim sonrasinda da surecek.

Arjantin Ekonomi bakani arabuluculardan ek siire istedi.

Unctad Dlnya Yatinm Raporu’na goére kiresel yabanci dogrudan yatirim akislarinin yoni gelismis
ekonomilere dénlyor. Zengin ekonomilerdeki iyilesmenin yani sira Cin'in yurtdisindaki yatirim ve
varlik alimlarinin hizla artmasi bu akisi tersine geviriyor.*Diinya.

KKTC Cumhurbaskani Dervis Eroglu, adada birlesme miizakerelerinin gelecegdine iliskin 5 adimlik bir
yol haritasi sunduklarini ve Rum tarafinin bunu degerlendirecegini sdyledi.*EurActiv.
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Bankacilik sektoriiniin aylik net kar bir dnceki aya gére %59.3, gecen senenin Mayis ayina gore %6,2 artarak 2,479mn TL
olmustur. Mayis ayi1 5 aylik net kari 10,105mn TL olmustur. Bu rakam gegen senenin ayni dénemine goére %11,0 asagidadir ancak bir
6nceki ayda %16 daralma yénundeydi. Yerli 6zel mevduat bankalarinin ve kamu bankalarinin aylik net faiz marji bir 6nceki aya gére,
diisen mevduat maliyetleri ve aktiflerin yeniden fiyatlanmasi ile birlikte bu ceyrekte 110 baz puan artmistir. Haziran ayinda da
bankalarin marjlarinda toparlanmanin devam edebilecegdini diistinlyoruz. Bu ay 6zel mevduat bankalarinin net kari aylik %128 artarken,
kamu bankalarinin net kari ayni dénemde %51 artmistir. Sektoériin net faiz geliri ve lGicret komisyon gelirleri Mayis ayinda toparlanma
gostermistir, dniimiizdeki ayda net faiz marjinin ve net karin toparlanmasinin siirmesini bekliyoruz.

Savunma sanayiinde, ALTAY tanki seri {retimi, uzun menzilli hava savunma flizesi, MILGEM seri Gretimi, milli jet ugagi modelinin belirlenmesi gibi kritik
kararlar cumhurbaskanhdi segiminin ardindan pes pese alinacak. Savunma uzmanlari, ALTAY tankinin seri Uretimine yonelik karar sireglerinin, BMC’nin
satiimasinin ardindan daha dikkatli takip edilmesinin dogal olacagini belirtti. Zira BMC’nin yeni ortaklarindan Ethem Sancak, tank Uretmek istediklerine
y6nelik agiklamalarda bulunmustu.*Diinya.

Saglik Endustrilerinde Yapisal Déntsiim Programiyla tibbi cihaz ve malzeme ihtiyacinin ylizde 20'sinin, ilag ihtiyacinin ise ylzde 60'inin yerli Gretimle
karsilanmasi planlaniyor. 2014-2018 dénemini kapsayan program, ilag ve tibbi cihaz alaninda yeni atiimlar yapiimasini 6ngériyor.*Dinya.

Rusya Federasyonu’'nun ticari arag Ureticilerinden GAZ ve PAZ markalari, Tlrk otomotiv yan sanayi firmalarini ortaya koyduklari kalite ve giiven nedeniyle
yatirim ve igbirligine davet etti.*Dilinya.

AKBNK: yurtiginde halka arz edilmek Gzere 3 Milyar Tirk Lirasi'na kadar ve halka arz edilmeksizin satiimak Gzere 7 Milyar Tlrk Lirasi'na
kadar, farkli vadelerde borglanma araci ihraci igin SPK, Borsa Istanbul ve BDDK basvurulari yapiimistir.

ATAGY: Ata Holding 4 Temmuz'da 1.47-1.52 TL fiyat araligindan 47,500 adet hisse almistir.

ATAGY: Ordu Altinordu lgesi, Yeni Mahallesi'nde, 23 pafta, 238 ada ve 37 no.lu parselde kayith gayrimenkule iliskin yapi ruhsati alinmistir.
BIMAS: Geri alinan hisselerden kalan 168,964 adedinin tamami 49.60 TL fiyattan satilmistir.

BISAS: Bisas Entegre Iplik ile Ferroalloys Metal Hurda arasindaki borg/alacak iligkisi nedeniyle 751 bin USD bedelli istihkak davasi
acllmistir.

BOYNR: YKM Giyim ve YKM Pazarlama ile devralma yoluyla birlesme islemi 30 Haziran’da tescil ediimesi nedeniyle 6 aylk finansal
tablolari solo dlzenlenecektir. 6 aylk finansal raporlarin agiklanmasina iligkin ek sire talebi SPK tarafindan olumlu kargilanmis olup 18
Agustos’a kadar ek sire verilmigtir.

DGKLB: Holdingin 2022 yili planlarinda enerjiden 3 milyar dolar, mobilyadan da 1 milyar dolar ciro yapmak var. italya’nin en biyiiklerinden
biriyle ortak olacak “Mobilyada bir markay!r daha biinyemize katmak istiyoruz” diyen Dogdanlar Holding Yénetim Kurulu Baskani Davut
Dogan, gérismelerin devam ettigini aktardi.*Diinya.

HALKB: Libor+%0.90 faizle 112 milyon USD ve Euribor+%0.90 faizle 511.5 milyon Euro tutarinda iki ayri dilimden olugan 1 yil vadeli
sendikasyon kredisi almigtir.

KARSN: 15 Mayis’'ta Wuhan Zhong sirketiyle J10 hattinin da kullanilacadi J10 aracinin ve diger Karsan Urinlerinin Gin’de Uretimi igin yeni
sirket kurulmasi igin 6n anlasma yapilmisti. Yeni sirkete %35 ortak olunacak olup 62 mn Euro sermayeli sirkete %28 orani olan 18 mn
Euro’nun J10 hatti kargiliginda kalan 3.8 mn Euro'nun ayrica 6denmesi protokole baglanmistir. Mutabakata gére 15 Ekim'e kadar anlasma
yapilacak, 1 Ocak 2016’da deneme Uretimi ve 1 Mayis 2016’da seri Uretim yapilacaktir. Ik yil 10 bin adet J10 Uretimi hedeflenmisgtir.
KRSTL: 7 mn adet 1 It pet ambalajh Didi marka soduk gay ihalesi 5.95 mn TL bedelle alinmistir.

SNGYO: Ankara Gankaya'da bulunan 22,572 m2 arsa igin 8 Agustos’ta saat 15.00'te ASKGP ihalesi yapilmasina karar verilmistir. Yorum:
ligili arazinin 2013 sonu ekspertiz degeri 57.6 mn TL olup NAD’In %3.4’0n{ olusturmaktadir.

VKGYO: Trabzon'da 7,781 m2 alanli gayrimenkul igin yapilan ihale 13 mn TL teklif ile sirket uhdesinde kalmistir.

Makro Haberler

¢ Agclklanan veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
BOLUC 3.76 3.59 [4r 4.74%| 4.02 6.91%
ENKAI 5.80 5.74 |4 1.05%| 7.20 24.14%
HALKB 15.60 | 15.40 |4+ 1.30%| 19.20 23.08%
KRDMD | 2.04 2.08 [& -1.92%| 2.15 5.39%
SAHOL 9.96 9.63 [4+ 3.43%| 11.60 16.47%
TCELL 12.95 | 12.70 |4+ 1.97%| 15.50 19.69%
TOASO | 13.00 | 12.95 |4+ 0.39%| 14.50 11.54%
VAKBN 4.95 4.82 |4+ 2.70%| 5.90 19.19%

* Model portféyimdzde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



