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Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

BIST100 endeksi, giini %0.84’lik yUkselisle 77.528,54 puandan kapatti. Giine yatay baslayan endeks,
beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verisi ve ABD olumlu tarimdigi istihdam verisinin etkisiyle gin
sonuna kadar dalgal bir seyir izledi. Tarim digi istihdam verisi ile olusan satiglara ragmen giin
sonuna dogru Banka endeksine gelen aliglar, giiniin yilikseligle kapatiimasinda etkili oldu.

Enflasyon Haziran'da aylik %0,31 oraninda artarak beklentileri asti. Yillk bazda ise %9,16'ya
geriledi. Gida, ulastirma, lokanta ve oteller kalemlerindeki artislar enflasyonun beklentileri agsmasina
6nemli rol oynadi. BIST100 endeksinde enflasyon verilerinin ardindan satiglar gozlenirken dolar
kuru 2.1360 seviyelerine kadar yiikseldi. 2 ve 10 yillik tahvil faizlerinde ise yiikselisler meydana
geldi. Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetlerinde baz etkisi nedeniyle Haziran ayindan itibaren
kayda deger bir diisiis gozlenecegi belirtiimesine ragmen 6nemli bir diislis gegeklesmedigi goruliiyor.
Merkez Bankasrnin “I Endeksi” ile adlandirdigi ¢ekirdek enflasyonun yillik bazda %9.65 olarak
gerceklesmis olmasi da belirgin bir distsin heniiz olusmadigini destekliyor. Bu nedenle éniimiizdeki
donemde Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerine devam edip etmeyecegi daha 6nemle takip ediliyor

Yurtdisinda ABD tarimdigi istihdam, beklentilerin Gzerinde artis gdstererek 288bin olarak agiklanirken
issizlik orani da %6.1’e gerileyerek GCarsamba glini olusan iyimserlik havasinin devamina olanak saglad.
Verilerin agiklanmasinin ardindan ABD ve Avrupa borsalarinda yikselisler meydana gelirken altinda 1309
seviyelerine kadar geri ¢ekilme yasandi. Dow Jones endeksinde verinin ardindan ilk kez 17.000 puanin
lzeri gorllda. Avrupa bolgesinde ise faiz orani karari beklentiler dahilinde degistiriimeyerek sabit birakildi.
Faiz kararinin ardindan Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi yaptigi konusmada para politikasinda
aldiklarini ve varliga dayali menkul kiymet alimi igin hazirliklarin

Bugiin ABD piyasalari Amerika'nin bagimsizlik giinii nedeniyle tatil. Onemli bir veri akisinin bulunmadigi

Son ginlerde etkili olan satiglarin karsilandigi gorialiirken, kisa vadeli gostergelerin tekrar giiglenme
g¢abasinda oldugunu gériiyoruz. Giine hafif alicili baslamasini bekledigimiz endeksin 77.400 seviyesinin
Uzerinde tutundugu sirece tepki hareketi glclnl koruyacaktir. Bu seviyenin (zerinde yasanacak
yukseliglerde ise 78.300 ve 78.800 seviyeleri guin i¢i direngler olarak takip edilebilir.

14.30 TR Reel Efektif Déviz Kuru Haziran
ABD Bagimsizlik Gin0 Tatili

ABD'de beklentiden iyi gelen Haziran ayi tarim digi istihdam verisi sonrasi bazi ekonomistler ABD Merkez
Bankasi'nin faiz artinm beklentisini 6ne gekmeye basladi.*BloombergHT.

Draghi, "Euro Bolgesi, ihml sekilde blyimeyi devam ettiriyor. Politika faizi uzun siire boyunca disik kalmayi
slrdlrecek. Standart olmayan 6nlemlerin kullaniimasi gérusbirligine sahibiz. Varliga dayali menkul kiymet alimi

Draghi, finansal istikrar konusunda ilk alinacak Onlemin makro ihtiyati énlemler olmasi gerektigini ifade
ECB/Coeure énlemlerin amaci ekonominin uzun vadede yoluna girmesini saglamak olugunu sdylerken disUk faiz
Fransiz hiokimeti borglarini azaltmak igin 100 mn Euro degerindeki sirket hisselerinden bazilarini satmaya
isve¢ Merkez Bankasi politika faizini beklentilerin (istiinde asagi gekerek 50 baz puan indirdi. Banka deflasyon

tehdidine karsi 2015 sonuna kadar faiz artisi 6ngérmedigini belirtti.*BloombergHT.

Gegen yilin son G20 zirvesinin ardindan BRICS ulkeleri, ABD Merkez Bankasi'nin parasal genisleme politikalari
ylziinden yaklagan bir krize 6nlem galismalarini hizlandirdi.*Sabah.

Ukrayna yénetiminden, ulkenin dogusundaki sivil yerlesim vyerlerine ydnelik

Zeybekgi, "Artik enflasyon asagdi yonll bir seyir izliyor. Beklentilerimiz yilsonu itibariyla yiizde 7,5'ler seviyesinde.
Temmuz ayinda eksi enflasyonu yasayacagimiza inaniyoruz" dedi.*BloombergHT.
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Haftalik Ajanda
[ULKE [DONEM ACIKLANACAK VERI  |BEKLENTI| ONCEKI
Japonya [Mayss | Sanayi Uretmi-Yilk 3% 3.80%
Almanya [Mayss_|Perakende Sats-Yilk 210% 3.40%
Tirkiye |Mayis |lhracat 13.8 mir $ [13.45 mir §
Tirkiye |Mayis |lhalat 21.1 mlr $]20.66 mir §
Tarkiye [Mays _|Dis Ticaret Aggi 73mr$ [ 72mrS
Tspanya |Nisan _[Cari Ack 19mir€ | 1.8mr€
AB |sz\s Ozel Sekisr Kredileri-Yillk -1.60% -1.80%
Italya Mayss  |UFE-Yilk -1.30% -1.50%
AB Haziran |Oncli TUFE-Yillk 0.60% 0.50%
falya _|Haziran |Onci TUFE-Yilk 030% | 050% olacak.
Thirkiye [1C2014 |Dis Borg
ABD Haziran |Chicago PMI 62.9 65.5
ABD Mayis_|Bekleyen Konut Satslar! 0.80% 0.40%
ABD Haziran |Dallas FED Imalat 8
FED/Wiliams Konusmas!
OLKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKi
Cin Haziran |Ima\atPM\ 50.6 50.8
Japonya [Haziran ll_mz\a(PM\ 51.1 49.9
Cin Haziran [MarkitImalat PMI 50.8 494
Tirkiye |Haziran |Markitimalat PMI 513 50.1
Ispanya [Haziran |MarkitImalat PMI 52.5 52.9
Elya Haziran |Markit Imalat PMI 53 53.2
Fransa [Haziran |MarkitImalat PMI 479 49.6 . .
Rinanya |Regran [lsszik Oran: 570% | E10% genislemeye gitme Kkarari
AB Haziran_|MarkitImalat PMI 51.9 52.2 o o
Tngiere |Hazran |Marii Inalat P s | 5 yogunlastinidigini agikladi.
AB Mayss _|Issizlik Orani 11.70% 11.70%
Brezilya |Haziran |Markit Imalat PMI 49.6 488
ABD Haziran | Markit Imalat PMI 57.5 56.4
ABD Mayis [Insaat Harcamalar 0.40% 0.20%
ABD Haziran |ISM Imalat PMI 55.8 55.4 . . . . . . .
glnde piyasalari nispeten sakin bir giin bekliyor.
02 Temmuz 2014 Carsamba
[ULKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI  |BEKLENTI| ONCEKI
AB |102014 GSYH-Yillik 0.90% 0.50%
AB Mayss  |UFE-Yilk -1% -1.20%
Breziya [Mayss__|Sanayi Uretmi-Yillk 119% | -5.80%
ABD Haziran |ADP Isithdam Raporu 205 bin 179 bin
ABD Haziran |ISM NY Endeksi 55.3
ABD Mays_|Fabrika Siparisieri 0.3% 0.70%
|FED/Yellen Konusmas!
03 Temmuz 2014 Persembe
ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI . -
Cin Haziran_|Hizmet PMI 553 555
Cin Haziran |Markit Hizmet PMI 50 50.7 Bugun Aglklanacak verller
Tirkiye |Haziran [TUFE 0.05% 0.40% i .19
fortye Moz [10F T 09.00 Aimanya Fabrlka Slp. Mayls (Bekl:-1%)
Topanya |Hazian | Marki RzmetPH 55 | 657 14.30 TR Konut Fiyat Endeksi Nisan
lalya  |Haziran [Markit Hizmet PMI 52 516
Fransa [Haziran |Markit Hizmet PMI 48. 49.1
Almanya |Haziran |Markit Hizmet PMI 54. 6
AB Haziran | MarkitHizmet PMI 52 53.2 .
Ingilere [Haziran [Markit Hizmet PMI 59.1 58.6
s One Cikan Haberler
AB Temmuz [ECB Faiz Karari 0.15% 0.15%
Rusya |Haziran [TUFE-Yillik 7.70% 7.60% °
ABD Haziran |Ortalama Saafiik Gelir 0.20% 0.20%
ABD Hatalk_[lssizlik Bagvurulari 315 bin 312 bin
AB Draghi Konugmas!
ABD Haziran [Tarm Digi Isthdam 213 bin 217 bin °
ABD Haziran | Issizlik Orani 6.30% 6.30%
ABD Mayss__|Dis Ticaret A1 452mrg|472mr§
Brezilya |Haziran |Markit Hizmet PMI 50 50.6 P = .
R8D Haran lm,k,mmw. PR ] icin hazirliklarimizi yogunlastirdik." dedi.*BloombergHT.
En Gok Yikselen Hisseler .
S
Hsse  Kapans Deg (% Hadm (1) etti.*BloombergHT.
1 128% 1 ) likidite t f sahiplerinin lehi Idug belirtti
ve likidite tasarruf sahiplerinin lehine oldugunu belirtti.
VESBE 54 %% 106412 P 9
L[]
NTTUR 1% 88% 12672921 h “ET
azir.*FT.
EREGL 3% 59% 155503615
L]
MRGYO 03 54% 563,049
En Cok Diigen Hisseler .
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTOG 107 10% 17,02 e Rusya Disisleri Bakanlig,
SKTAS 310 4%% 1,452,663 operasyonlari durdurmasini talep etti.*Dlinya.
A 2% 3% 36,065 .
IHVAD 1% 36% 3314918
AGWV 847 3% 1,103,906 ®

Tarkiye ‘koyu gri’ listeden ‘gri’ listeye ylkselerek kritik esigi gecti. Turkiye koyu-gri listede yer aldigi icin aralarinda
Suudi Arabistan ve Romanya’nin bulundugu 30’a yakin Ulkeden para girisinde sorun yasaniyordu.*Star.
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Hafif ara¢ satislari 2014 yili Haziran ayinda 60,163 adet ile yillik bazda %19 azaldi. Binek aragta daralma %19 olarak gergeklesirken,
hafif ticari segmentindeki diisls ise %18 oldu. Yilbagsindan bu yana (1Y14’te) satislar ise %25 azalarak 286,861 adete geriledi. BDDK’nin
krediler icin aldii énlemler ve artan arag fiyatlarinin binek ara¢ satislarini olumsuz etkilemeye devam ettigini gérlyoruz. Bununla birlikte,
tiketici gliveninde 2. geyrek boyunca yasanan goérece pozitif trend ve azalan faiz oranlarinin talep Gzerindeki olumlu yansimalarini az da
olsa gézlemlemeye basladik. Hafif ticari segmenti GSYH blyimesindeki yavaslama, devletin bu tarz araglara uyguladigi siki kontroller ve
maliyet artirici dnlemler sonucu zayif seyrini strdirirken, daralma hizinin azalmasini pozitif bir sinyal olarak dederlendirmek mimkiin.
Savunma Sanayi Mustesarligi, Turkiye'nin ilk uzun menzilli bélge hava ve flize savunma sistemi projesinde Cinli CPMIEC sirketi ile
gbrismelere devam edildigini, bu nedenle ikinci ve Gg¢lncl sirada yer alan tekliflerin gecerlilik strelerinin 31 Adustos'a kadar uzatildigini
acikladi.*Diinya.

Ziraat Bankasi, 5 yil vadeli tahvil ihraci gerceklestirdi. 750 milyon dolar tutarindaki ihraca yabanci bankalardan 5 kati talep geldi.*Star.
Turistik tesislerdeki maliyet artiglari, 12 aylik ortalamada ylizde 10'a yaklasti.*Dlinya.

Sicakliklarin artmasiyla haziranda yil icindeki en ylksek elektrik tiketimi rakami yakalandi.*Diinya.

AVIVA: Rekabet Kurumu sirketin %98.66 oraninda hissesinin Kibele B.V. tarafindan devralinmasina izin verdi.

TUDDF: Teblig'de belirlenmis olan surece gére hakim ortagi ortaklarin ortakliktan gikariimasi basvurusunda bulunan sirket, gerekli tim
kosullarin saglanmis olmasi kosuluyla Teblig uyarinca ihrag belgesinin onaylanmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve borsa kotundan
cikariimak igin Borsa Istanbul'a basvuracak ve akabinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan re'sen Sermaye Piyasasi Kanunu
kapsamindan ¢ikarilacaktir.

ANSGR: is Yatinm Deger Eksenli Firsatlar Serbest Yatirim Fonu 1.39 TL fiyattan 25.64 mn adet hisse almistir.

DOHOL/DYHOL: DOHOL'in DYHOL'U devralarak birlesmesi hususunda DOHOL ayrilma hakkindan yararlanabilecek paylara ¢ikariimis
sermayesinin %1’i orani ile Ust sinir koymaya ve Ust sinirin asilmasi durumunda birlesmeden vazgecilebileceg@i konusunun genel kurul
toplantisinda glindeme alinmasina karar verilmistir. DYHOL herhangi bir Ust sinir getirmemisgtir.

PARSN: Kocaeli Dilovasi OSB’de mevcut arazisinde 300 bin adet/yil kapasiteli aks-mil hattinin kurulmasi igin 13 yil vadeli 30 mn Euro kredi
alinmasina karar verilmistir.

OYLUM: A101 Marketler Zinciri ile Grinlerin TUrkiye genelinde satiimasi igin anlagsma yapilmistir.

ASYAB: Stratejik ortaklik tesis edilmesine yonelik olarak Qatar Islamic Bank ile miinhasir gériismelere baglandidi duyurulmustu. Bazi basin
yayin organlarinda bu gérismelerin sonlandirildigina dair ¢ikan haberler gergegi yansitmamaktadir.

TSPOR: SPK tarafindan sirket aleyhine agilan 23.05.2011 tarihli genel kurulda alinan temetti dagitiimamasi kararinin iptaline iliskin agtigi
dava yerel mahkemede kabul edilmistir. 13.06.2014 tarihinde karar Yargitay’da temyiz edilmistir.

SRVGY: 17 Temmuz'da hisse basina 1.8 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

NTHOL: 2 Temmuz'dan énce 2.55 TL'den 36 mn adet hisseye sahip olan bir grup yabanci fon 2 Temmuz'da 2.55 TL'den 37.5 mn adet
hisse daha almistir.

Makro Haberler

e Haziran ay1 TUFE aylik bazda %0,31 artisla yilin en diisiik rakamina isaret etse de, %0,02 diisiis olan piyasa beklentisinin oldukca iistiinde
gerceklesti. Buna ragmen ,yillik enflasyon gida tarafindaki yiksek baz etkisiyle birlikte 50 baz puanlk dislsle %9,16’ya gerilemeyi basardi ve bu
rakamin Merkez Bankasinin Nisan enflasyon Raporunda isaret ettigi tahmin araliginin tst bandina yakin oldugunu belirtelim. Yurtici UFE tarafinda
enflasyon aylik %0,06 artis ile %0,36 olan piyasa beklentisinin altinda kalirken, yillik rakam ise son iki aydir gerilemeyi surdirerek 2014'te ilk defa tek
haneli rakamlara ulasti ve %9,75 oldu. Gekirdek TUFE gdstergelerinde yukari yonlii trend kirilirken, diistis oldukga sinirl oldu. Gekirdekteki artisin ana
kaynag! olan kur gegiskenligiyle ilgili baskilar otomobil ve dayanikli mallarin fiyatindaki disuslerle yok oluyor olsa da, hizmet enflasyonun alt
kalemlerindeki artisin slrlyor olmasi gekirdek enflasyonun bir siire daha hedefin oldukga Ustiinde kalacagi yontndeki gérisiimizi destekler nitelikte.
Gida enflasyonundaki dizeltmenin umdugumuzdan ve MB’nin beklentilerinden disik gergeklesiyor olmasiyla birlikte, 2014 yilsonu enflasyon
tahminimiz olan %7,8 igin yukan yénlii riskler artiyor. Oniimiizdeki aylarda Eyliil'e kadar baz etkisiyle birlikte gidadaki diististin siirecegini bekliyor olsak
da, gidanin yili gift haneli rakamlarla kapatmasi oldukga olasi goézikulyor.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
BOLUC 3.65 3.49 [4+ 4.58%| 4.02 10.14%
ENKAI 5.74 5.58 [4r 2.87%| 7.20 25.44%
HALKB 15.50 | 15.35 |4+ 0.98%| 19.20 23.87%
KRDMD | 2.04 2.02 |4+ 0.99%| 2.15 5.39%
SAHOL 9.72 9.62 [4+ 1.04%| 11.60 19.34%
TCELL 12.65 | 12.70 4 -0.39%| 15.50 22.53%
TOASO | 13.40 | 13.05 |4+ 2.68%| 14.50 8.21%
VAKBN 4.85 4.82 |4+ 0.62%| 5.90 21.65%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00

izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00

Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



