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Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

80,000 986 76 098 [ 3500 BIST100 Endeksi giinii Cuma giinki kapanisina gore %0.02'lik yiikselisle 78.489 puandan kapatti. Yatay
79.000 4 < y 78,472 78.489[ 2500 bir seyir izleyen endekste toplam iglem hacmi 2.2 milyar TL. oldu. Din agiklanan ve Mayis ayinda dusis
% [ f?gg gosteren dis ticaret agigi verisi ile en ylksek 79.264 puani géren endeks ikinci seansta satig baskisiyla
78,000 a154] 2505 2491] 1,40 sk ;&00 karsilastl. Ozellikle banka hisselerinde gorilen satislarin etkisiyle BIST100 endeksi en dlstk 78.363,02
77,000 F————p—r— ¢ puana kadar geriledi. Banka endeksi %0.07, Sanayi endeksi ise %0.15'lik distisle giinii tamamladi.
24-Jun 25-Jun 26-Jun 27-Jun 30-Jun
Hacim (mn TL) =0—BIST100
Dan gun icerisinde Turkiye’nin dis ticaret acigina dair beklenen rakamlar giniin en énemli verisi olarak
Haftalik Aianda izlendi. Istatistik kurumundan yapilan agiklamaya goére ihracat 2014 yili Mayis ayinda, 2013 yilinin ayni
ayina gore %3,6 artarak 13.750 milyar dolar, ithalat %10,3 azalarak 20.859 milyar dolar olarak
1 T T = M gerceklesti. Mayis ayinda ise dis ticaret acig1 %28,7 azalarak 9 milyar 968 milyon dolardan 7 milyar
T 108 milyon dolara diistii. Mayis ay! icerisinde en fazla ihracat yapilan {ilke Almanya ve Irak oldu.
Tirki lM Ihracat 13.8 mir §13.45 mir §
Tirkiye [Mays [lhalat 21.1 mir $ {20.66 mir §
[ (e Tomre Tenie Trkiye'yi ilgilendiren bir baska haber ise Moddy’s'den geldi. Moddy’s, Irak riski nedeniyle Tiirkiye'nin
e[S eI kredi riskinin arttigini belirtti. Moody's tarafindan yayinlanan "Haftalik Kredi Gériinimi Raporu’nda,
AB Haziran [Oncl TUFE-Yillk 0.60% 0.50% . . g e . . P . o . I T
ex i [ond TOFEV 030% | 050% Irak'taki gelismelerden 6turt Tirkiye'de bliyiime ve cari acigin olumsuz etkilenecegi ifade edilirken,
QSEW Hazian g'f‘;;g: I 7 Irak riski Tiirkiye'nin ihracatini baski altinda tutacak sézlerine yer verildi. Moody’s ayrica cari agigin
o0 [Factan [Dalos D ol s yilin geri kalaninda azalmaya devam ederek yilin sonunda 46 milyar dolar olarak gergeklesecegini
beklediklerini agikladi. Bir diger kredi derecelendirme kurulusu Fitch ise Kiiresel Ekonomik
R s T e | B ] Goérunim raporunda kiiresel ekonomik biliytimenin 1limh bir sekilde devam edecegini ve asagi
T i:_gj}:{m e yonlu risklerin devam ettigini belirtti. Raporda ayrica Euro bélgesinde deflasyonun 6nemli bir risk
T e teskil ettigine ve petrol fiyatlarinin cogu lilkede bilyiimeye zarar verebilecegine deginildi.
s Jrosear ﬁ:ﬁtﬁ Trmini oy
oy ocian Tl ran s T o Bugtin yurtici ve ABD tarafinda agiklanacak olan imalat Sanayi PMI verileri piyasalarin yénii agisindan
e e i T &nemle takip edilecek veriler arasinda olacak.
AB Mayss__[lssizlik Orant 11.70% 11.70%
oo egsar eI s Giine yatay baslamasini bekledigimiz endekste gunlik ve saatlik grafiklerinde géstergelerdeki giic
oo [ s kaybinin slrmesi endekste zayif seyrin devam edebilecegini gdsteriyor. 79.000 ve 79.400 bandi ilk
AT RS direngler olarak takip edilebilir. Endekste yasanabilecek gun ici yikselis hareketlerinin glic kazanmasi icin
WWW I ilk etapta 79.400 direnci hacim arisi ile birlikte gegilmeli.
AB 1C2014 [GSYH-Yillk 0.90% 0.50%
R ey [UFEVIK %] 120% Endekste gln icinde yasanabilecek olasi geri ¢cekilmelerde ise 77.700 ilk destek konumunda olacaktir
rezilya |Mayls_|Sanayi Uretmi-Yillk 119% | -5.80%
ABD Haziran [ADP Isihdam Raporu 205 bin 179 bin
ABD Haziran [ISM NY Endeksi 56.3
ABD Mays_|Fabrika Siparisieri 0.3% 0.70%
|FED/Yellen Konusmas!
03 Temmuz 2014 Persembe Bugiin Aciklanacak Veriler
e 3 10.00 TR Markit imalat PMI Haz. 12.00 AB Tssizlik Orani May. (Bekl:11.7%)
G THosiar VoGP %07 10.45 ltalya Markit Imalat PMI Haz. (Bekl:53) 15.00 ABD Hazine Bakani Konusmasi
e e e 10.50 FR Markit Imalat PMI Haz. (Bekl:47.9) 16.00 Brezilya Markit Imalat PMI Haz. (Bekl:49.6)
};ﬁ;ﬂw Razian flar HiretPil s 1w 10.55 Almanya Imalat PMI Haz. (Bekl:52.4) 16.45 ABD Markit Imalat PMI Haz. (Bekl:57.5)
Fronss_[Ragren [Wor e P ) 1 10.55 Almanya Issizlik Orani Haz. (Bekl:6.7%) 17.00 ABD Insaat Harcamasi May. (Bekl:0.5%)
e E:::ﬁjzx S ST 11.30 ingiltere Markit Imalat PMI Haz. (Bekl:56.8) 17.00 ABD ISM imalat PMI Haz. (Bekl:55.9)
Ingilere [Haziran [Markit Hizmet PMI 59.1 58.6
AB Mayis lierzkendesm-vmk 2% 240%
AB Temmuz |ECB Faiz Karari 0.15% 0.15% -
BN e T T One Cikan Haberler
ABD Haflalk_[Issizlik Basvurulart 315 bin 312 bin
T e sivin | siron e FED/Williams 2016 sonlarinda tam istihdama ve saglikli seviyelere geri dénecegini ancak faizin bir siire daha
L N duslk kalmasi gerektigini soyledi.
Bredlyz ‘:;:;;: %mgx:gm: S e ¢ Fitch, agikladigi Kiresel Ekonomik Gériinim raporuyla kiresel ekonomik biyimenin kademeli olarak 2014-2015
_ déneminde slrecegini, ancak asag! yonlu risklerin devam ettigini belirtti. Raporda, kiiresel ekonomideki buylime
En ok Yiksdlen Hisdler hizinin artiginin gelismis ekonomilerdeki iyilesmeyle dogru orantili olacagina yer verildi.*“BloombergHT.
Hsse  Kopaus Deg (i)  Hadm(TL) e Japonya imalat PMI verisi 51.5 ile biiylimeye gegtigini gsterdi.
Loco 15 o 166760 ¢ Gin Markit imalat PMI verisi 50.7 ile biylimeye gegtigini gosterdi. Yeni siparisler son 15 ayin zirvesine gikti.
KiAS 58 108% 857,681 e Ukrayna’'da ateskes sona erdi. Hikimet Rusya yanlilarina operasyon ¢agrisi yaptl.*CNBC.
ACSEL %80 10.5% 2488286 . - . o s . . . .
. e Rusya imalat PMI verisi 49.1 ile daralmanin sirdigunu gdsterirken énceki aya gére artis daralma hizinda
BSOKE 2% 101% 451435 gerilemeye isaret etti.
MPAZ 12 ¥ 152845 ¢ Hindistan imalat PMI verisi bir dnceki aya paralel olarak 51.5 ile blyimenin devam ettigi gorilda.
En Gok Diigen Hisseler  Rus uzmanlar, AB'nin Ukrayna, Moldova ve Giircistan ile ortaklik anlasmasi imzalamasinin Rusya'ya pazar kaybi
Hisse  Kapanis Deg. (%) Hacim (TL) yasatacagi goérisinde birlesiyor.*Diinya.
BROM 105 03% 3018640 e Moody's, Irak'taki krizin Tirkiye'nin cari iglemler agigi ile blyime Uzerinde baski yarattigini ve enflasyon
CLKHO 080 1% 74M baskilarini artirdigina dikkat cekerek, kredi notu Uizerinde negatif bir unsur oldugunu belirtti.*Hurriyet.
TARAF 400 5% 1,591,450 . Hlazine, ;I'emmuz-EyIt'JI déneminde 40,2 milyar liralik i¢ bor¢ servisine karsilik, 30,5 milyar lira i¢ bor¢lanmaya
VR 4@ 55% 1R gidecek.*BloombergHT.
WRTGG 021 45% 2185 e Maliye Bakani Mehmet Simsek, Vergi Usul Kanunu kapsamina giren yaklagik 67 milyar liralik alacagin iginde feri

ve cezalarin bulunmadidini bildirdi.*Haber Tirk.
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Endeks degisimleri bugiin itibariyla gecerli olup 30 Eylil'e kadar gegerli olacaktir. BIST 30 igin ekleme ¢ikarma olmazken CCOLA ve FROTO yedek
olarak belirlenmistir. BIST 50 igin GSDHO eklenirken ECILC gikariimis olup GOZDE, KONYA ve ALARK yedek olarak belirlenmistir. BIST100 icin
SAFGY, LOGO ve EGEEN eklenirken MUTLU, ANELE ve IHEVA cikariimis olup MNDRS, KIPA, EGSER, SKBNK ve DOCO yedek olarak
belirlenmistir.

Turkiye'nin Cin ile sézlesme gériismelerine baslama karari aldigi uzun menzilli hava savunma ve fiize projesinde, ikinci siradaki Fransa-ltalya
ortakligi ve Gglinct sirada bulunan ABD tekliflerinin gecerlilik sitresi iki ay daha uzatildi.*Dinya.

Atlasjet Yonetim Kurulu Bagkani Murat Ersoy, ETS ve Maxx Royal- Voyage otelleriyle ulasilan 1 milyar dolarlik blyUkliga 2020'ye kadar sadece
havacilik tarafinda 10 milyar dolar gibi iddial bir hedefe tagimayi planladiklarini agikladi.*Diinya.

Metro, Tlrkiye'deki 12 Real magazasinin timunid Haci Duran Bedendik'e sattigini agikladi. Satis fiyatinin ne oldugu agiklanmadi.*Diinya.
Turkiye'nin en buyik 500 sirketinin 2013 net kari, kur ve faiz artisinin olumsuz etkisiyle yiizde 13.2 gerileyerek 27.38 milyar lira oldu.*Sabah.

Merkez Bankasr’'nin son iki ayda politika faizlerinde yaptigi 1.25 puanlik indirim nihayet tiiketici kredilerinde de etkisini gosterdi. Oyle ki, bir dénem
aylik ytzde 0.67’lere kadar inen ancak 17 Aralik operasyonu sonrasinda 1.25’lere firlayan konut kredisi faizleri yeniden yizde 1’in altina indi.*Haber
Tiirk.

AKBNK: 1 Temmuz 2014 tarihi itibariyle Fish Kredi Karti Griniinin tim kanallarda satigini durdurma karari almistir. Mevcut Fish Kredi Kartlarinin
Axess ve Wings'e donustirilmesi islemlerine bagslaniimis olup, Fish Kredi Karti Programinin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sonlandiriimasi
planlanmaktadir.

AKBNK: Gelecekteki nakit akimlarina dayali sekiritizasyon programi altinda 5,3 yil vadeli toplamda yaklasik 310 Milyon ABD Dolar karsiligi
finansman temin edilmistir.

AKSGY: Akbati AVM’'de Temmuz ayi kira dénemiyle sinirli olmak lzere kira sézlesmelerinde 6ngériilen 6deme tarihindeki A.B.D dolar kurunun
2,00 TL, EURO kurunun 2,73 TL olarak belirlenmesine karar verilmigtir.

AKSGY: Gayrimenkul alimlarinin finansmani igin kullandidi kredilere karsilik 23 mn TL ipotek tesis edilmistir.
ASELS: Yurtdisi bir musteri ile Gece Goérus Cihazlari satigina yonelik toplam bedeli 19.3 mn ABD Dolari olan bir s6zlesme imzalanmistir.

BRSAN: ABD’de ¢elik sektdriinde Uretim yapan ilk Turk sirketi olan Borusan Mannesmann’in 11 ay gibi bir siirede tamamlanan 500 dénim arazi
Uzerinde kurulu ve yillik 300 bin ton kapasiteli tesisi ileri teknoloji GriinG ¢elik boru Gretimine fiilen baglamis durumda.*Hiirriyet.

ISFIN: 3 yil vadeli 400 mn TL nominal tutarli borglanma araci ihraci i¢in genel madurlige yetki verilmistir.

ISFIN: 424.4 mn TL 6denmis sermayesinin kar payindan %8.75 bedelsiz sermaye artisiyla 461.5 mn TL'ye gikariimasinda hak kullanimi bugiin
yapilacaktir.

KONYA: Tasfiye halindeki bagli ortakligi Toros Cimento’'nun tasfiye islemleri hesaben tamamlanmistir.

LUKSK: Uretim kapasitesini artirmak, makine parkinin modernizasyonu ve kaliteyi iyilestirmek amaciyla 885 bin Euro bedelli 2 kadife dokuma
tezgahi, 1.22 mn USD bedelli 4 adet 6érme kadife makinesi ve 255 bin USD bedelli 3 adet boya makinesi olmak tizere toplam 2.7 mn USD yatirm
yapilmasina ve yatirim tesvik belgesi basvurusu yapilmasina karar verilmistir.

PAGYO: 2014 yili Temmuz-Eylil ddneminde A.B.D dolar kurunun 1.95 TL, EURO kurunun 2.5 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

ROYAL: Royal Hali, 30 tlkeye hali ve iplik ihra¢ ederken, yurt disinda 650’den fazla satis noktasinda hizmet veriyor. Nakipoglu, “ihracat igin yeni
hedefler belirledik. Grubumuzun diger markasi Pierre Cardin Hali da; 30 Ulkeye ihrag ediliyor. Hedefimiz bir diinya markasi olmak” dedi.*Hiirriyet.

SISE: 1.57 milyar TL &denmis sermayesinin i¢ kaynaklardan %3.69 ve kar payindan %4.52 bedelsiz sermaye artisiyla 1.7 milyar TL'ye
¢tkarilmasinda hak kullanimi bugiin yapilacaktir.

SKBNK: 27-30 Haziran arasinda Borsa istanbul Birincil Piyasa'da satisa sundugu paylardan 4.45 mn adet payin satisi gerceklestirilmistir.

SODA: 457 mn TL &denmis sermayesinin kar payindan %10 bedelsiz sermaye artisiyla 503 mn TL'ye ¢ikariimasinda hak kullanimi bugln
yapilacaktir.

TARAF: Bakan Simsek, glnlerdir manset haberleriyle kendisine karsi algi operasyonu yaparak vergi incelemesinden kurtulmaya galisan Taraf
gazetesine karsi vatandaslari uyardi.*Sabah.

TCELL: %100 bagl ortakligi Turktell Yatirrm Holding’in sermayesinin 12.14 mn TL artinlarak 1.43 milyar TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.
TSKB: 1 yil vadeli Euro ve ABD Dolari olmak Uzere iki ayri kredi diliminden olusan sendikasyon kredisi temini igin konsorsiyuma yetki verilmistir.

TTRAK/OTKAR: 30.12.2013 tarihli 6zel durum agiklamasina konu, Otokar ile imzalanan montaj hizmet s6zlesmesi 30.09.2014 tarihine kadar
yenilenmisgtir.

TUPRS: Tiipras, izmit Rafinerisinde yaklasik 50 milyon TL yatirnmla yeni su hazirlama dnitesi kuruyor. Sirketten yapilan aciklamaya gére bu
sistemden Uretilecek su, Uretim siregleri ve acil durumlarda yangin suyu sisteminde kullanilacak. Bdylece Sapanca Géli'nden kullanilan su
asgariye indirilecek.*Diinya.

YKGYO: 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Ankara Cankaya Projemizdeki 30 adet konuttan toplam 3 adet konutla ilgili 4 mn TL bedelli satis
sOzlesmesi yapiimistir.

YKGYO: Vadesi dolan kredilerin kapatilarak %10.65 faizli 19 mn TL gecelik rotatif kredi kullanilmasina karar verilmistir.

Makro Haberler

e Mayis ayi dis ticaret agigi 7,1 milyar dolar ile beklentilerin bir miktar altinda geldi ve yillik bazda %28,7 dlsUse isaret etti. 12 aylik birikimli acik ise enerji

disi agiktaki dizeltmeyle son 13 ayin en dlsuk seviyesine gerileyerek 89,4 milyar dolar oldu. 7,7 milyar dolar ile mevsim ve takvim etkilerinden
arindinlmis acgik iki aydir art arda artisini srdiirerek Araliktan beri en yiksek degerine ulasti. 13,8 milyar dolar olan ihracat rakami ise %3,6'lik artisla
2014’0n en disik artisini kaydetti. DUslk kalan altin ihracati ise toplam ihracatin beklentilere paralel gergeklesmesinde etkili oldu. Detaylarda aramali
ihracati %2,1’lik daralma kaydetti. Yillik bazda %10,3 daralma ile 20,9 milyar dolar gelen ithalat dis ticaret agiginin beklentilerin altinda gelmesinin ana
sebebi olurken, yillik daralma gegen senenin yiksek altin ithalatinin yarattigi baz etkisinden kaynaklandi. Sermaye mallari ithalatindaki toparlanmanin
gegici olmasi zayif seyreden 6zel yatirim talebini onaylar nitelikteydi. Veri sonrasi Mayis ayi cari agik beklentimiz 3,4 milyar dolar olurken, tahminimiz 12
aylik birikimli cari agik igin 52,6 milyar dolara isaret etti.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
BOLUC 3.44 3.38 |4+ 1.78%( 4.02 16.86%
ENKAI 5.75 5.72 4+ 0.52%| 7.20 25.22%
HALKB 15.90 15.85 4+ 0.32%| 19.20 20.75%
KRDMD | 1.96 1.94 |4+ 1.03%| 2.15 9.69%
SAHOL 9.89 9.94 |} -0.50%| 11.60 17.29%
TCELL 13.25 13.20 4+ 0.38%| 15.50 16.98%
TOASO | 13.15 | 13.30 [{} -1.13%| 14.50 10.27%
VAKBN 4.97 4,96 |4+ 0.20%]| 5.90 18.71%

* Model portféyimdzde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimi

inciser Deniz Madar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



