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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, hafta başından itibaren devam eden gün içi oynaklığına dün de şiddetli bir 
şekilde devam etti. Önce 79.350 seviyesine kadar %0.45 değer kazanarak güne başlayan endeks, 
ikinci seans ortasında ise sert düştü ve %1.13 değer kaybı ile 78.104 puanda kapandı. Banka 
Endeksi %1.94, Sanayi Endeksi ise %0.25 değer kaybetti. Đşlem hacmi ise yaşanan oynaklığa 
rağmen, fiyat kademelerinin oldukça zayıf olması nedeniyle, 2.167mn TL ile haftalık ortalamasının 
altında kaldı.  
 
Endeksin hafta başından itibaren 80.000 ve 78.000 seviyeleri arasında sert oynaklık sergilemesi, 
aynı zamanda bir süredir devam eden alım-satım işlem bandının da alt ve üst sınırlarını giderek 
belirginleştirmiş görünüyor. Kısa ve orta vadeli teknik göstergelerinin farklı yönde sinyaller 
vermesine bağlı olarak gün içinde bir uçtan, diğer uca kolaylıkla savrulan endeksin, yukarıdaki 
işlem bandının sınırları dışına çıkmaması ise teknik açıdan dikkate alınmasını gerektiriyor. Bu 
nedenle endeksin bugün de 78.000 desteğinin üzerinde tutunması halinde pozisyonların hafta 
sonu riskini alarak taşınabileceğini, tersi durumda ise risklerin azaltılması gerektiğini 
düşünüyoruz. Diğer yandan hisse senetleri tarafında yaşanan sert değer kayıplarına rağmen, dolar 
kurunun iki günde %0.8 oranında değer kazanması dikkat çekiyor.  
 
Fed’in yakından takip ettiği çekirdek PCE verisi dün beklentilere paralel açıklandı ve piyasalara 
etkisi sınırlı kaldı. Ancak günün devamında St. Louis Fed Başkanı Bullard’ın açıklamaları kâr 
satışlarını tetikledi. Bullard, enflasyon ve istihdam boyutları ile bakıldığında ABD ekonomisinin 
normale yakınsadığını ve Fed'in beklenenden daha erken 1Ç15 döneminde faiz artırabileceğini 
söyledi. Đşsizliğin bu yılın devamında %6'nın altına inmesini, enflasyonun ise %2'ye doğru 
yükseleceğini belirten Bullard, ekonominin normale çok daha yaklaşmış olacağını söyledi. ABD 
vadelileri Bullard’ın açıklaması ile birlikte 16.800’den 16.660 seviyesine 60dk. içinde %0.8 değer 
kaybetti. Bugün ise söz konusu kayıplarının %50’sini telafi etmiş bir şekilde 16.730 seviyesinde 
işlem görüyor. Eğer ABD vadelileri bugün 16.730 desteğinin üzerinde kalmaya devam ederse, 
küresel piyasalarda dünkü değer kayıplarına bir tepki verme eğiliminin görülebileceğini, aksi 
durumda ise başlayan kâr satışlarının devam edeceğini tahmin ediyoruz.   
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Haziran Đmalat PMI 49.7 49.9
Çin Haziran Markit Đmalat PMI 49.7 49.4
Fransa Haziran Markit Đmalat PMI 49.5 49.6
Almanya Haziran Markit Đmalat PMI 52.5 52.3
AB Haziran Markit Đmalat PMI 52.2 53.4
ABD Mayıs Chicago FED Aktivite Endeksi 0.14 -0.32
ABD Haziran Markit Đmalat PMI 56 56.4
ABD Mayıs Đkinci El Konut Satışı 4.74 mn 4.65 mn
ABD Mayıs Đkinci El Konut Satış Değişimi 2.20% 1.30%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Haziran Sektörel Güven Endeksleri
Almanya Haziran IFO Đş Dünyası Güveni 110.2 110.4
Türkiye Haziran TCMB PPK Faiz Kararı 9.50%
Türkiye Haziran Đktisadi Yönelim Anketi
Türkiye Haziran Reel Kesim Güven Endeksi 112.8 113.3
Türkiye Haziran Đmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı 75.80% 74.40%
ABD Nisan Konut Fiyat Endeksi 0.32% 0.70%
ABD Nisan S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi 11.40% 12.40%
Brezilya Mayıs Cari Açık 7 mlr $ 8.3 mlr $
ABD Haziran Tüketici Güveni 83.4 83
ABD Mayıs Yeni Konut Satışları 440 bin 433 bin
ABD Mayıs Yeni Konut Satış Değişimi 6.40%
ABD Haziran Richmond FED Đmalat 7
ABD Hazine Bakanı Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Temmuz Gfk Tüketici Güveni 9.55 8.5
Türkiye Mayıs Konut Satışları
Đtalya Nisan Perakende Satış-Yıllık -1.11% -3.50%
Đtalya Haziran Tüketici Güveni 106.3 106.3
ABD 1Ç2014 GSYH-Yıllık -1.60% 2.60%
ABD 1Ç2014 Çekirdek Kişisel Tüketim Harcması 1.20% 1.20%
ABD Mayıs Dayanıklı Mal Siparişi 0.20% 0.80%
ABD Haziran Markit Hizmet PMI 58.2 58.1

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Mayıs Sanayi Üretimi-Yıllık 3.80%
Fransa Haziran Tüketici Güveni 85 85
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 314 bin 312 bin
ABD Mayıs PCE Fiyat Endeksi-Yıllık 1.60%
ABD Mayıs Kişisel Harcamalar 0.40% -0.10%
ABD Mayıs Kişisel Gelirler 0.40% 0.30%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Fransa Mayıs Tüketici Harcamaları 0.50% -0.30%
Fransa 1Ç2014 GSYH-Yıllık 0.40% 0.80%
Fransa Mayıs ÜFE -0.10%
Türkiye Haziran Tüketici Güveni 75.8 76
Đspanya Mayıs Perakende Satış-Yıllık 3.10% 0.70%
Đtalya Haziran Đş Dünyası Güveni 100 99.7
Đngiltere 1Ç2014 GSYH-Yıllık 3.10% 2.70%
AB Haziran Đş Dünyası Güveni 0.42 0.37
AB Haziran Tüketici Güveni -6.8 -7.1
Almanya Haziran TÜFE-Yıllık 1% 0.90%
ABD Haziran Michigan Tüketici Güveni 82.3 81.9

24 Haziran 2014 Salı

25 Haziran 2014 Çarşamba

26 Haziran 2014 Perşembe

27 Haziran 2014 Cuma

23 Haziran 2014 Pazartesi

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• FED/Bullard, işsizlik oranının düşmesi ve enflasyonun ivme kazanması ile, FED’in faiz oranlarını 2015 ilk 
çeyreğinde yükselteceği tahmininde bulundu.*BloombergHT. 

• Beyaz Saray tarafından sunulan programda Suriye’deki gerillaları eğitime ve silahlandırmaya hazırlanıyor. 
Obama Yönetimi muhaliflere yardım için Kongre’den 500 mn USD talep etti. 

• BoE/Carney, konut sektöründe olası risklere karşı önlem alınması gerektiğini belirtti. Kredi alanların 
mortgagelarını en fazla gelirlerinin yüzde 15'i oranında ayarlamaları gerektiğini vurguladı. Yeni mortgage 
kredisi kullanımında kredi limiti gelirin 4.5 katını aşamayacağını da belirtti.*BloombergHT. 

• Japonya'da tüketici fiyatları 1982 yılından bu yana en hızlı tırmanışı gösterdi. Tüketici fiyatlarındaki artışta 
artırılan satış vergisinin ve yüksek kamu yükünün etkisi mevcut.*BloombergHT. 

• Piyasalardaki oynaklığın azalmasıyla yılın ilk yarısında küresel halka arzlarda patlama yaşandı. Halk arz 
sayısı ve elde edilen gelir geçen yıla göre yüzde 60 arttı. Şirketlerin kasasına 117.7 milyar dolar 
girdi.*Dünya. 

• Arjantin, yılan hikâyesine dönen devlet borcu sorununu Birleşmiş Milletler’e taşıdı. Dün New York’ta 
temaslarda bulunan Arjantin Ekonomi Bakanı Axel Kicillof, ülkesinin temerrüde sürüklendiğini 
savundu.*Euronews. 

• Rusya, Ukrayna'nın Avrupa Birliği ile imzalayacağı Ortaklık Anlaşması ile ilgili olarak Temmuz ayında 
Moskova, Kiev ve Brüksel'den temsilcilerin katılımıyla üçlü görüşmeler gerçekleştireceklerini 
açıkladı.*EurActiv. 

• Terörün Sona Erdirilmesi ve Toplumsal Bütünleşmenin Güçlendirilmesine Dair Kanun Tasarısı TBMM 
Başkanlığı'na sunuldu.*Dünya. 

Endeks ve Hacim (mn TL)

1,838 2,714 3,154 2,645 2,168

78,401

79,327
78,986 78,998

78,104

0
500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500

77,000

78,000

79,000

80,000

20-Jun 23-Jun 24-Jun 25-Jun 26-Jun
Hacim (mn TL) BIST100

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MEPET 4.71 11.9% 14,956,154

FNSYO 1.16 8.4% 2,794,658

IZTAR 4.33 7.7% 1,693,795

DGKLB 1.64 7.2% 983,979

EDIP 1.07 7.0% 5,153,892

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ARTOG 1.14 -8.8% 27,698

ERICO 0.54 -8.5% 30,885

AKSEL 2.39 -5.9% 1,331,580

FENER 37.40 -5.3% 36,563,883

FVORI 0.19 -5.0% 4,198

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.45 FR Tüketici Harc. May. (Bekl:04%) 
09.45 FR GSYH-Yıllık 1Ç2014 (Bekl:0.4%) 
09.45 FR ÜFE Mayıs (Bekl:-0.6%) 
10.00 TR Tüketici Güveni Haz. (Bekl:75.8) 
10.00 Đspanya Perak. Sat.-Yıllık May. (Bekl:1.8%) 
11.00 IT Đş Dünyası Güveni Haz. (Bekl:99.8) 
 

11.30 Đngiltere GSYH-Yıllık 1Ç2014 (Bekl:3.1%) 
12.00 AB Đş Dünyası Güveni Haz. (Bekl:0.4) 
12.00 AB Tüketici Güveni Haz. (Bekl:-6.7) 
15.00 Almanya TÜFE-Yıllık Haz. (Bekl:1%) 
16.55 ABD Michigan Tük. Güv. Haz. (Bekl:82) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Şans oyunlarının lisans verilerek özelleştirilmesi ihalesi için teklif verme süresi bugün sona erecek. Đhale için mali ve teknik kriterleri 

karşıladıkları belirlenen Net Şans - Hitay Ortak Girişim Grubu, Turkish Lottery Holding BV, ERG Đnşaat Ticaret ve Sanayi AŞ ile Talih Kuşu 
Ortak Girişim Grubu ön yeterlilik aldı. Talih Kuşu OGG’de yer alan Turkcell, daha sonra ihaleye katılmamayı kararlaştırdı. Lisans sahibi, 10 
yıl olan lisans süresince her takvim yılı için elde ettiği hasılattan yüzde 25, diğer gelirlerin brüt tutarı üzerinden de yüzde 28 pay 
alacak.*CNBCE. 

• Üretimin ham maddesi hurdanın tedariki konusunda sektörün iç ve dış pazardan yararlandığını belirten Ekinci, Türkiye'nin 34.3 milyon 
tonluk nihai çelik üretimi için 32.2 milyon tonluk hurda kullandığını, hurda miktarının 9.7 milyon tonunun yurtiçinden 22.4 milyon kısmının da 
yurtdışından sağlandığını anlattı.*Dünya.  

• Zeybekçi, ya Türkiye'nin AB'nin serbest ticaret müzakerelerine katılmasını, ya da bu anlaşmalara otomatik olarak dahil olmasını 
önerdiklerini söyledi.*EurActiv. 

• Irak’ta bir süredir yaşanan kargaşa ortamı, ülkeye ihracat yapan birçok sektör gibi Türk yapı malzemeleri sektörünü de olumsuz etkiliyor. Bu 
yılın ilk 4 ayında, geçen yılın aynı dönemine göre Irak'a yapı malzemeleri ihracatımızda 12 milyon dolarlık düşüş var.*Sabah.  

• Enerji Piyasası Düzenleme Kurulu'nun (EPDK) gerçekleştirdiği toplantıda tavan fiyat konusu gündeme gelmedi.*BloombergHT. 

• Masaya çağırdığı şirketlere “8 milyar dolarlık kamu alımımız var. Biz bu alımları Türkiye’de yatırım yapmanız için kullanmak istiyoruz. 
Teşvikler de en üst kademede olacak” teklifi götürülecek. Kalkınma Bakanı Cevdet Yılmaz, kamunun 7 yıla kadar alım garantisi vermesinin 
de gündemde olduğunu ve sektörün getirdikleri yeni modele sıcak baktıklarını söyledi.*Hürriyet.  

• Üçüncü havalimanı ile ilgili finansman paketini de ağustos veya en geç eylül ayında tamamlamayı planladıklarını söyleyen Özdemir, 
"Havalimanı inşaatında şu anda özkaynaklarla devam ediyoruz. 2017 yılında ilk etabı tamamlayacak ve havalimanını hizmete açacak 
şekilde tüm planlamalarımızı yapıyoruz. Sanıyorum gelecek yıl havalimanındaki bina inşaatlarına başlamış oluruz" dedi. Đlk etapta 
havalimanında yaklaşık 6.6 milyar Euro’luk yatırım planlanırken bunun 2.3 milyar Euro’luk kısmı konsorsiyum üyesi beş şirketin koyacağı 
özkaynak ile 4.3 milyar Euro’luk kısmı ise proje finansmanı şeklinde sağlanacak.*Dünya. 

• DZGYO: Ankara Etimesgut’ta 12.290 m2 yüzölçümü üzerinde, 290/122900 arsa payı olan, C Blok zemin katta yer alan 4 numaralı bağımsız 
bölüm 357 bin TL bedelle alınmıştır. 

• EGCYO: Đştiraki Tolina Tarım’ın işletme faaliyetinde kullanmak üzere alınan 1.33 mn TL krediye EGCYH kefil olmaya karar vermiştir. 

• EKGYO: bazı yazılı basın organlarında ve ayrıca çeşitli internet sitelerinde bahsi geçen Đstanbul Kazlıçeşme'deki arsanın satın alınmasına 
yönelik bir karar bulunmamaktadır.   

• EREGL: Bor-San Isı sistemleri tarafından zarar karşılama konulu açılan 10.84 mn TL tutarlı davanın son celsesinde ret kararının ardından 
Yargıtay ilamında  davanın esas bakımından incelenmesi gerektiği belirtilerek hüküm usul bakımından bozulmuştur. 

• GSRAY: Şirket UEFA Kulüp Finansal Kontrol Kurulu ile bir anlaşma yapmış ve 200.000 Euro ödeyerek karşılığında 2015-2016 izleme 
periyodu sonuna kadar UEFA Kulüp Lisans ve Finansal Fair Play Düzenlemeleri'nde tarif edildiği şekilde başa-baş uyumluluğunu sağlamayı 
kabul etmiştir. Ayrıca, 2014/15 sezonunda Şampiyonlar Ligi'ne direkt katılım için UEFA'dan resmi katılım teyidini de almıştır. 

• KLGYO: Bağcılar Kirazlı’da 9,234 m2 alanlı arsa üzerinde yapılacak projede gelir paylaşım oranı %58 şirket %42 Nahit Kiler olarak 
belirlenmiştir. Projenin gerçekleştirilme süresi inşaat ruhsatının alınmasında itibaren 36 ay olarak kabul edilmiştir. 

• KRATL: Hisse geri alım kapsamında 1.18-1.19 TL fiyattan 17,500 adet hisse alınmıştır. 

• MEPET: METRO sahip olduğu payların satışı ve/veya ortaklık için Awa Invest ile gizlilik sözleşmesi imzalamıştır. 

• SISE: Şişecam’da örgütlü Kristal Đş Sendikası'nın, toplu iş sözleşmesi görüşmelerinde anlaşma sağlanamaması üzerine çıktığı grev, 
Bakanlar Kurulu tarafından ertelendi.*Hürriyet. 

• SKBNK: Dış ticaretin finansmanında kullandırılmak amacıyla 32 milyon USD ve 85,5 milyon EUR olmak üzere iki dilimden oluşan toplam 
yaklaşık 150 milyon USD tutarında bir yıl vadeli sendikasyon kredisi almıştır. 

• TOASO: Tofaş’ın toplamda 268 milyon Euro ek yatırımla yenileyip, aynı zamanda ABD pazarı için de geliştirdiği Doblo, RAM markasıyla 
satılmak üzere hazır hale geldi. ABD ve Kanada pazarında bu yılın ikinci yarısından itibaren satılmaya başlanacak.*Milliyet. 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BOLUC 3.28 3.30 -0.61% 4.02 22.56%
ENKAI 5.70 5.70 0.00% 7.20 26.32%

HALKB 15.80 16.00 -1.25% 19.20 21.52%
KRDMD 1.94 1.90 2.11% 2.15 10.82%

SAHOL 9.95 10.03 -0.80% 11.60 16.58%

TCELL 13.00 13.15 -1.14% 15.50 19.23%
TOASO 13.00 13.15 -1.14% 14.50 11.54%

VAKBN 4.93 5.04 -2.18% 5.90 19.68%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Mehmet Barış Ürkün Yönetmen   baris.urkun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


