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Haftalik Ajanda

ULKE  |DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Japonya |Haziran_|Imalat PMI 49.7 499
Cin Haziran | Markit Imalat PMI 49.7 494
Fransa |Haziran |Markit Imalat PMI 495 496
Almanya [Haziran | Markit Imalat PMI 52.5 523
AB Haziran_|Markit Imalat PMI 522 534
ABD Mayss [Chicago FED Akivite Endeksi 0.14 -0.32
ABD Haziran |Markit Imalat PMI 56 56.4
ABD Mayss | lkinci El Konut Satsi 4.74mn | 4.65mn
ABD _ |Mays |lkindi El Konut Sats Degisim 220% | 1.30%

24 Haziran 2014 Sah

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye [Haziran |Sekiorel Giiven Endeksleri

Almanya |Haziran |IFO Ts Dinyas Guveni 1102 | 1104
Tirkiye |Haziran | TCMB PPK Faiz Karari 9.50%
Tirkiye |Haziran |lkisadi Yonelim Ankei

Tirkiye |Haziran |Reel Kesim Given Endeksi 112.8 133
Tirkiye |Haziran |imalat Sanayi Kapasite Kulanm Orani | 75.80% | 74.40%
ABD Nisan _[Konut Fiyat Endeksi 0.32% | 0.70%
ABD Nisan__|S&P Case Shillr Konut FiyatEndeksi | 11.40% | 12.40%
Breziya [Mays [Cari Ak 7mr$ [83mr$
ABD Haziran |Tiikefci Glveni 834 83
ABD Mayis | Yeni Konut Satislar 440 bin_{ 433 bin
ABD _ |Mays _|Yeni Konut Sats Degismi 6.40%

ABD Haziran_[Richmond FED Imalat 7
ABD Hazine Bakani Konugmas!

25 Haziran 2014 Carsamba

|

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Almanya | Temmuz | Gk T iikefici Glveni 955 85
Tirkiye |Mays |Konut Satslar:

lelya  [Nisan _[Perakende Sats-Yilk -1.11% | -3.50%
lalya  |Haziran | Tikefci Giveni 106.3 106.3
ABD _|1G2014 | GSYH-Yilk -160% | 2.60%
ABD 1G2014 |Cekirdek Kisisel Tikefm Harcmas 120% | 1.20%
ABD _|Mays |DayankiMal Siparisi 020% | 080%
ABD Haziran | Markit Hizmet PMI 582 58.1

26 Haziran 2014 Persembe

ULKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Japonya [Mays | Sanayi Uretm-Yilk 380%
Fransa |Haziran |Tikefci Glveni 85 85
ABD _|Hafialk_|lssizik Basvurular 314Dbin_| 312bin
ABD Mayis _[PCE Fiyat Endeksi-Yillk 1.60%
ABD _|Mays |Kisisel Harcamalar 040% | -010%
ABD Mays _[Kisisel Gelirler 0.40% | 0.30%

|

27 Haziran 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin bir énceki gliniin tam tersi bir seyir izleyerek dnce distl sonra yikseldi. Gline
78.032 seviyesine kadar %1.2 deder kaybederek baslayan endeks, ABD verileri sonrasinda verdigi
sert tepki verdi ve %0.11 deger artisi ile 79.082 puanda kapandi. Bir énceki gin %1.29 disen
Banka Endeksi dun Fitch'in G¢ biyik bankanin (ISCTR, GARAN, AKBNK) kredi notu gérinimuni
negatife cevirdigi haberine ragmen %0.7 yikselirken, énceki giin %0.25 deder kazanan Sanayi
Endeksi ise %0.6 deger kaybetti.

Onceki giin 80.000 direncine kadar ylikselen ve ani bir ddniisle diin 78.000 seviyesine kadar geri
cekilen endeks, din takip ettigimiz 78.000-78.500 bandinda tutunarak bu kez 79.000 seviyesine
kadar tepki verdi. Endeksin son iki giindeki kapanis degerleri arasinda yatay bir gériiniim olmasina
karsin, giin i¢i oynaklig: ise sert bir bicimde yikseliyor. Kisa ve orta vadeli teknik gdstergelerinin
farkli yénde sinyaller vermesi nedeniyle gun iginde bir ugtan diger uca kolaylikla savrulan endeksin,
veri akisina duyarlihigr da giderek artiyor. Bu gergevede, 6zellikle bugiin saat 15.30°da acgiklanacak
ve Fed'in yakindan takip ettidi enflasyon verisi olan ABD ¢ekirdek PCE verisinin piyasalarin yénu
Uzerinde oldukga etkili olabilecegdi kanaatindeyiz.

ABD'de dun agiklanan 1G14 biylime verisi, ilk okumadaki %1 daralmadan %2.9 daralmaya revize
edildi ve %1.6 olan beklentilerin oldukca altinda geldi. 2009 yili ilk ceyreginden itibaren gérilen en
sert daralmaya isaret eden bu verinin ardindan, piyasalarda Fed'’in disUk faiz politikasina daha uzun
bir stire devam edecegi coskusu yasandi. Ancak bugiin aciklanacak cekirdek PCE verisinin, bir
onceki ay %1.42 olan seviyenin anlamh ol¢ilide Gizerinde gelmesi halinde, piyasalarda diinki

sert yukari yonli hareketin tam tersi yasanabilir. Bu nedenle yatirnmcilarin oldukca hesapli
risk almasi gereken bir giinde oldugumuzu diisiiniiyoruz.

Bugiin Asya borsalarinda dinki iyimserligin devami niteliginde olumlu bir gériinim mevcut. Diger
yandan din %1.58 ekside kapanan Brezilya borsasinin ardindan buglin de Hindistan borsasindaki
%0.51 oranindaki deger kaybi dikkat ¢cekiyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin
ise %0.2 artida agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Tiketici Glveni Haziran (Bekl:85) 15.30 ABD Gek. PCE Fiyat End May. (Bekl:0.2%)
12.30 BoE Carney Konusmasi 15.30 ABD Kisisel Harcamalar May. (Bekl:0.4%)
15.30 FED/Lacker Konusmasi 15.30 ABD Kisisel Gelirler Mayis (Bekl:0.4%)
15.30 ABD issizlik Bagvurusu (Bekl:310 bin) FED/Bullard Konugmasi

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Fransa |Mays |Tikeid Harcamalari 050% | -0.30%
Fransa_[1G2014 |GSYH-Yilk 0.40% | 080%
Fransa |Mays |OFE 010%
Tirkiye |Hazran | Tukeici Gavent 758 76
[Tspanya [Mays |Perakende Sats-Yilk 310% | 0.10%
Tialya _|Haziran |Is Dunyasi Giveni 100 | 997
ngitere 162014 | GSYH-Yilk 310% | 2.70%
AB___|Hazran [Is Dinyas Guveni 042_| 037
AB__|Haziran | Tukeici Gaveni 68 | 71
Almanya |Hazran | TUFE-Yilk 1% | 090%
ABD _|Haziran |Wichigan T ket Gaveni 823 | 819

En Gok Yikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

AKSEL 25 104% 3235662
ERSU 145 98% 4418631
MEVSA 016 6.7% U715
KRVT 350 55% 1,796,596

=

TEK 040 5.3% 8,036

En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

FINBN 346 M5 16043443
ERCO 0.5 48% 2684
EJROM 12 4Th 18081573
WRTGG 02 45% 1,046
EGCYH 0.66 43% 425475

One Cikan Haberler

ABD ekonomisi 1. geyrekte beklentinin olduk¢a Uzerinde daraldi. Dayanikli tiketim mal siparisleri
Mayis ayinda dlsis gosterdi.*BloombergHT.

Tarullo, Fed'in bankalarin yil boyunca denetlenmesi i¢in yillik stres testi ve sermaye planlama
programinda diizenlemeye gittigini agikladi.*BloombergHT.

Almanya'da Temmuz ay1 GfK tlketici gliveni endeksi beklentinin Uzerinde ylkselerek 2006'dan bu
yana en ylksek seviyeye geldi.*BloombergHT.

Biitgcede esneklik isteyen Roma ve AB'de bltce disiplinini korumaya calisan Berlin, benzer
kelimelerle farkli mesajlar veriyor.*EurActiv.

NATO Genel Sekreteri Rasmussen, Rusya'nin tavri dedismedigi igin iligkileri askida birakma karari
alindigini acikladi.*BloombergHT.

BM Genel Sekreterinin Irak Ozel Temsilcisi Nickolay Mladenov, Irak Sam islam Devleti ve
muttefiklerine askeri midahalede bulunulmasi gerektigini sdyledi.*Diinya.

Fitch, Trkiye'nin kredi notunu BBB- olarak teyit etti. Fitch, Turkiye'nin kredi notunu sukuk ihracini da
kapsayacak bigimde giincelledi.*BloombergHT.

Fitch/Dow, "Bankalarin sermaye yeterliligi hala iyi ama hizli bir sekilde asagi iniyor. Ulke riskleri
nedeniyle oynakliklar daha da artabilir" agiklamasinda bulundu.*BloombergHT.

Merkez Bankasi sunumunda "Enflasyonda ciddi iyilesme olana kadar siki para politikasi
srdurilecek." vurgusunda bulunuldu. Sunumda, faiz karari ile ilgili kiresel "likidite kosullar dinki
faiz kararinda etkili oldu." ifadesi yer aldi.*BloombergHT.
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Hane TUketim Endeksi'ne gore, yerel secimler sonrasinda nisan ayinda canlanan tiketim gegen ay hiz kesti. ilk 3 aydaki ertelenmis talebi
nisan ayinda karsilayan hanelerin, gecen ay tekrar duraklamaya ve kismen harcamalari ertelemeye yoéneldigi belirtildi. Ipsos HTE
sonuglarina gére, cari yillik byime ilk 5 ayda ylizde 6'ya geriledi, sabit fiyatlarla da eksiye gegerek ilk 5 ayda eksi ylizde 2 oldu.*Diinya.

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda degisiklik yapilmasini 6ngéren tasari yasalasirsa, elektrik dagitim bélgelerinde kayip-kagak oranlari yeniden
belirlenecek. Elektrik dagitim sirketleri ise karini kayip-kagak hedeflerindeki diizeltmelerden sagliyor. EPDK’nin bélgelere gére asgari
tiketim belirlemesi ve bu bedelin tim tiketiciler i¢in gegerli olmasini 6ngéruyor.*Hurriyet.

TUIK, verilerine gére ilk 5 ayda satilan konut sayisi 431 bin 84 oldu. Konut satislarinin gecen yilin ilk 5 ayina gére ylizde 8.6, gegen yilin
mayIs ayina gore ise ylzde 12.5 oraninda diisls géstermesine karsin gegen ay yasanan artis olumlu karsilandi.*Hurriyet.

Et ve St Kurumu’na bagl 80 kadar bayii Ramazan 6ncesi ‘et krizi’ yasiyor. Bayiler verdikleri siparisin beste biri kadar mal alabildiklerini
sOyledi.*Hurriyet.

Benzin ve mazotta ‘tavan’in kaderi bugtin belli olacak. Tavan fiyat istemeyen dagitim sirketlerinden bazilarinin EPDK’nin 4 kurusluk indirim
talebi uyarinca istenen satis fiyatlarina geri ¢ekildigi, bazilarinin da uzlasmaya 1 kurus kadar yakin oldugu belirtildi.*Milliyet.

AKBNK: Fitch, uzun vadeli yabanci para ve yerel para notlari "BBB"den "BBB-"ye indirilmig, gériinimleri "Duragan" olarak teyit etmistir.
AKSEL: Matas Matbaacilik’in satis fiyati 710 bin TL olarak diizeltiimis olup satis kari 210 bin TL’dir.

ARBUL: Baski makine yatirimi i¢in gérismelere baslanmistir.

ATAGY: Ordu Altinordu’da bulunan gayrimenkuliin yikim iznine miteakip yikim yapilmis olup insaat slireci baglamistir.

BIMAS: Geri alinan hisselerden 32,473 adedi 49.55-49.65 TL fiyattan satilmis olup geriye 169 bin adet hisse kalmigtir.

CEMTS: 30 Haziran’da hisse basina 2.95 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

CMENT: Rekabet Kurulu 4054 sayili kanunun 4. maddesinin ihlal edilip edilmediginin tespiti i¢in sorusturma agiimasina karar vermistir.

EGCYH: EGCYO bagl ortakligi Doda Tarim ve Bati Tarimsal firmalarinin yatirim faaliyetlerinde kullanmak zere aldigi 4.88 ve 1.72 mn TL
kredilere kefil olmaya karar vermisgtir.

EKGYO: Yenikapi'da devreye giren miting alanindan sonra Kazlicesme’'de yer alan 141 bin metrekarelik arsa igin yeni planlar yapildi.
Mevcut durumda arsada 1.5 emsal hakki var ve en fazla yikseklik 15.50 metre olabilir. Plana gére arsada turizm, ticaret ve konaklama
yatinmlar yapilabilir. Kazligesme’'de hak sahibi olan sanayiciler arsalarinin satisi icin TOKI istiraki Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi ile de gérUstiklerini iddia etti. Onalti Dokuz projesi ile Emlak Konut GYO’nun 4.2 milyar liraya ihalesini yaptigr 111 dénimlik
arsaya komsu olan miting alani konumu ile dikkat ¢cekiyor.*Hiirriyet.

GARAN: Fitch, uzun vadeli yabanci para ve yerel para notlari "BBB"den "BBB-"ye indirilmis, gérinimleri "Duragan” olarak teyit etmistir.

GEDZA: Zafer Kalkinma Ajansi ile rekabetci KOBI mali destek programi kapsaminda inovatif polipropilen levha projesi igin 933 bin TL
toplam fon i¢in 393 bin TL destek alinmigtir.

GLRYH: Bolu Dagi firmasinda sahip oldugu paylar geri satim opsiyon hakki kullanilarak devredilmistir.

GSRAY/TSPOR: UEFA, Finansal Fair-play gergevesinde ekonomik sikintilar yasayan Galatasaray ve Trabzonspor'un gegen sezon
Avrupa'da elde ettigi gelirlerine tedbir koyuldugunu bildirdi.*Milliyet. GSRAY’dan yapilan agiklamada gelirlere el konulmasi durumunun
olmadigi aciklanmistir.

ISCTR: Fitch, uzun vadeli yabanci para ve yerel para notlari "BBB"den "BBB-"ye indirilmis, gérinimleri "Duragan” olarak teyit etmistir.

KCHOL: Zeytinburnu’nda bulunan 63 bin m2 alanli arsa tzerinde proje gelistirmek Uzere yapilan gayrimenkul satis vaadi ve kat karsiligi
insaat s6zlesmesi kapsaminda 226 adet daire ile 14 ticari Gnite teslim alinmistir. Proje kapsaminda 65 adet rezidans daire, Ofis Blok ta 4
adet ticari alan ile 24 adet ofis alaninin insaati ise halen devam etmekte olup 2015 yilsonuna dogru teslim alinmasi beklenmektedir. S6z
konusu konut ve ticari alanlarin satis ve veya kiralama suretiyle degerlendiriimesi planlanmaktadir.

KRATL: Hisse geri alimi kapsaminda 1.19 TL fiyattan 10 bin adet hisse alinmistir.

KRSAN: Mevcut ve acil mali ihtiyaglarinin karsilanmasi igin 10 mn TL karsilidinda tahsisli sermaye artisi yapilmasina ve hisse satis
fiyatinin TSP’de belirlenecek fiyattan primli olmasina karar verilmistir.

MEPET: Metro Turizm 4.20 TL fiyattan 4 mn adet hisse satmigtir.
METRO: Metro Turizm’den 15.8 mn TL temetti tahsil edilmistir.

POLHO: istiraki Polisan Yapinin Kagithane’de sahip oldugu arsa (izerine kat karsiligi yapilan Z Ofis projesinde 126 adet ofis ve 28 adet
magdaza teslim alinmistir.

SAYAS: 24 ay vadeli 20 mn TL nominal degerli tahvil ihracina karar vermistir.

SILVR: Hisse geri alimi kapsaminda 0.92 TL fiyattan 30 bin adet hisse alinmistir.

TBORG: Alkollii igecekler sektorinde Tark Tuborg’un yikselisi 2013'te de devam etti. 2012'te 423'Uncl siradan listeye giren Tark Tuborg,
ISO 500 2013'te 41 basamak yiikselerek, 382'nci oldu.*Hiirriyet.

YKBNK: Tasfiye hesaplarinda izlenen Kredi Karti ve Bireysel Krediler stokundan segilerek olusturulan 103.8 mn TL tahsili gecikmis
alacaklar portféyd 15.54 mn TL bedelle satiimigtir.

Makro Haberler

¢ Aclklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
165
155 160.2
145
137
15 117.6
115
105
a5
85
Tt £ & & 2288 EFFFEEgFEEEEZEZ EC
= 3830 g3 aadz=22=222z222 =52 58 % 4
5 T - & &% -2y T TN T2 R e 2Rk 3
Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
BOLUC 3.30 3.29 [+ 0.30%| 4.02 21.82%
ENKAI 5.70 5.66 |4+ 0.71%| 7.20 26.32%
HALKB 16.00 15.90 |4+ 0.63%| 19.20 20.00%
KRDMD | 1.90 1.91 4 -0.52%| 2.15 18.16%
SAHOL 10.03 10.05 [} -0.20%| 11.60 15.65%
TCELL 13.15 13.15 |5+ 0.00%| 15.50 17.87%
TOASO | 13.15 | 13.40 4} -1.87%| 14.50 10.27%
VAKBN 5.04 5.01 |4+ 0.60%( 5.90 17.06%

* Model portféyimdzde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimi

izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar

+90 (216) 302 88 00

inciser Deniz Madar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz
Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
(216)
(362)

Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

Samsun

+90 (362) 431 46 71



