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Haftalik Ajanda
ULKE  |DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Japonya |Haziran_|Imalat PMI 49.7 499
in Haziran | Markit Imalat PMI 49.7 494
Fransa |Haziran |Markit Imalat PMI 495 496
Almanya [Haziran | Markit Imalat PMI 52.5 523
AB Haziran_|Markit Imalat PMI 522 534
ABD Mayss [Chicago FED Akivite Endeksi 0.14 -0.32
ABD Haziran |Markit Imalat PMI 56 56.4
ABD Mayss | lkinci El Konut Satsi 4.74mn | 4.65mn
ABD _ |Mays |lkindi El Konut Sats Degisim 220% | 1.30%

24 Haziran 2014 Sah

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye [Haziran |Sekiorel Giiven Endeksleri

Almanya |Haziran |IFO Ts Dinyas Guveni 1102 | 1104
Tirkiye |Haziran | TCMB PPK Faiz Karari 9.50%
Tirkiye |Haziran |lkisadi Yonelim Ankei

Tirkiye |Haziran |Reel Kesim Given Endeksi 112.8 133
Tirkiye |Haziran |imalat Sanayi Kapasite Kulanm Orani | 75.80% | 74.40%
ABD Nisan _[Konut Fiyat Endeksi 0.32% | 0.70%
ABD Nisan__|S&P Case Shillr Konut FiyatEndeksi | 11.40% | 12.40%
Breziya [Mays [Cari Ak 7mr$ [83mr$
ABD Haziran |Tiikefci Glveni 834 83
ABD Mayis | Yeni Konut Satislar 440 bin_{ 433 bin
ABD _ |Mays _|Yeni Konut Sats Degismi 6.40%

ABD Haziran_[Richmond FED Imalat 7
ABD Hazine Bakani Konugmas!

25 Haziran 2014 Carsamba

|

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gegtigimiz haftanin ilk giinii Irak’taki jeopolitik gerginligin artmasina bagh olarak sert
geriledi ve 79.050-78.600 seviyeleri arasinda fiyat boslugu olustu. Persembe giini Fed kararlar
sonrasinda bu boslugu dolduran endeks, Cuma glnu ise tekrar distl ve haftayl %0.77 de@er kaybederek
s0z konusu fiyat boslugunun 200 puan altinda 78.400 seviyesinde tamamladi. Endeks boylece li¢ hafta
once kiresel piyasalarda risk-istahini artiran ECB kararlari éncesindeki kapanig seviyesi olan
78.000-78.500 bandina geri dénmis oldu.

Hatirlanacagi tzere ECB’nin 5 Haziran tarihinde ekonomileri desteklemek icin genis kapsamli énlemler
aclklamasinin ve ana faiz oranlarini tarihi distk seviyelere indirmesinin ardindan kiresel piyasalarda risk
istahi artmisti. BIST100 Endeksi %1.4 yikselmis, gésterge 2 ve 10 yillik tahvil faiz oranlarn da ortalama 35
baz puan birden sert gerilemisti. Gegtigimiz hafta ise gdsterge 10-yillik tahvillerin faizi %9.11 ile ECB
kararlari 6ncesindeki giine geri donerken, 2-yillik tahvilin faizi ise ECB kararlarn 6ncesindeki guniin 11
baz puan daha (izerinde %8.63 seviyesinde kapandi.

Fed Bagkani Janet Yellen’in gectigimiz hafta Carsamba gunki basin toplantisinda, ABD
enflasyonundaki yUkselisin gegici oldugunu ifade etmesi, yatinmcilari rahatlatti. ABD borsalari %1.4,
Avrupa borsalari ise USD bazinda %1.0’e yakin deger kazandi. Gelisen llke piyasalari ise artan jeopolitik
riskler nedeniyle deder kaybetti. MSCI Tiirkiye endeksi USD bazindaki %2.2’lik deger kaybi ortalamanin
Uzerinde diserken, Arjantin borsasi %8.7 ile en ¢ok kaybettiren oldu. Endonezya ve Hindistan borsalari
da sirasiyla USD bazinda %3.2 ve %1.2 oraninda deder kaybetti. G.Afrika borsasi ise ylkselen altin
fiyatlarinin desteginde %1.2 deger kazandi. Altin fiyatlari, gectigimiz hafta gerek yatirrmcilarin givenli
liman arayisi gerekse Fed kararlarinin desteginde %3.4 yikseldi. Brent petrol fiyatlari ise Irak gerginligi
nedeniyle artan arz endiseleri nedeniyle 112.2$’dan 114.7%’a %2.2 yiikseldi. ABD 10-yillik tahvil faiz
oranlari ise dalgal bir seyir sonrasi %2.61 seviyesinde yatay kaldi.

Sali giinG yapilacak TCMB’nin PPK toplantisina kadar endeksin 78.000-78.500 seviyesinde tutunmaya
devam edecegini tahmin ediyoruz. Ancak U¢ hafta 6nce ECB'den, gegtigimiz hafta ise Fed'den gelen
piyasa dostu karar ve agiklamalara ragmen, endeksin 79.000 seviyesinin lzerinde tutunmakta zorlanmasi
dikkat ¢ekiyor. Dolayisiyla endeksin, bu hafta TCMB’nin olasi faiz indirimi karari sonrasinda da 79.000
seviyesinin Uzerinde tutunmayl basaramamasi halinde pozisyonlarin azaltilmasi gerektigini

26 Haziran 2014 Persembe

ULKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Japonya [Mays | Sanayi Uretm-Yilk 380%
Fransa |Haziran |Tikefci Glveni 85 85
ABD _|Hafialk_|lssizik Basvurular 314Dbin_| 312bin
ABD Mayis _[PCE Fiyat Endeksi-Yillk 1.60%
ABD _|Mays |Kisisel Harcamalar 040% | -010%
ABD Mays _[Kisisel Gelirler 0.40% | 0.30%
ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Fransa_|Mays | Tikeic Harcamalar! 050% | -030%
Fransa_|1G2014 |GSYH-Yilk 040% | 080%
Fransa |Mays |UFE -0.10%
Tirkiye |Haziran | Tukeici Gaveni 758 76
[Tspanya [Mays |Perakende Sats-Yilk 3.0% | 0.70%
felya |Hazran |Is Dunyasi Giveni 100 | 997
Ingittere |1G2014 [GSYH-Yilk 3.10% | 2.70%
AB Haziran |Is Dunyas! Guveni 042_| 037
AB Haziran | Tikefci Glveni -6.8 QA
Almanya [Haziran | TOFE-Yilk 1% | 0.90%
ABD Haziran_|Michigan Tiiketici Giiveni 823 819

Hisse  Kapanig Deg. (%)  Hacim(IL)
DGKLB 1.53 101% 422,009
ANELT

217 96% 558,103
ARTOG 131 83% 79,%4
OYAYO 098 65% 5403823
AKQWV 8R 54% 1,737,507
Hse  Kapans De(y  Ham(l)
BUROM 110 6% 2101813
DZGYO 28 ™% 322930
MRTGG 02 45% 7,038
KERVT 37.00 36% 78142

3

0 08 3% 633102

Bugiin Asya borsalari, Gin'de agiklanan gi¢li PMI verisinin ve Wall Street'te Cuma guini gérllen rekor
yUksek kapaniglarion ardindan ortalama %0.25 yukarida seyrediyor. ABD vadelileri %0.20 artida islem
gOrtyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15 civarinda alicili agiimasi bekleniyor.

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI

Almanya | Temmuz | Gk T iikefici Glveni 955 85

Tirkiye |Mays |Konut Satslar: liciinii

lelya  [Nisan _[Perakende Sats-Yilk -1.11% | -3.50% du unuyoruz.
lalya  |Haziran | Tikefci Giveni 106.3 106.3

ABD _|1G2014 | GSYH-Yilk -160% | 2.60%

ABD 1G2014 |Cekirdek Kisisel Tikefm Harcmas 120% | 1.20%

ABD _|Mays |DayankiMal Siparisi 020% | 080%

ABD Haziran | Markit Hizmet PMI 582 58.1

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 FR Markit Imalat PMI Haz. (Bekl:49.5) 15.30 ABD Chicago FED Endeksi May (Bekl:0.14)
10.30 Almanya Imalat PMI Haz. (Bekl:52.5) 16.45 ABD Markit Imalat PMI Haz. (Bekl:56)
11.00 AB Markit imalat PMI Haz. (Bekl:52.2) 17.00 ABD Ikinci El Konut Sat May (Bekl:4.74 mn)

One Cikan Haberler

Draghi enflasyon beklentilerinin orta vade igin bozulma gdstermesi durumunda niceliksel gevsemenin
degerlendirilecegini belirtti. Niceliksel gevsemeyi (iye devletleri finanse eden bir arag haline getirmeyeceklerini
sOyledi. Faiz indirimi ve likidite desteginin etkilerini aybagsinda gérmeyi bekliyor.

ECB/Nowotny ECB’nin Euro Bdlgesi ekonomisinin daha gigli bir ylkselisle girecedi 2016 yilindan énce faiz
oranlarini yukari gekmeyecek gibi gériindigini sdyledi. Blylime oranlarinin %2’nin (zerine oturunca yukari
dénecegini bunun da 2016’dan énce mumkiin gérinmedigini belirtti.

Euro Bélgesi bankalarinin Ggte biri sermaye artirnmlarinin gerekecegine inaniyor.

Abe’nin ekonomik biylimeyi canlandirmak icin yeni dnlemler agiklamasi bekleniyor.

Gin Markit imalat PMI verisine gére imalat faaliyetleri son alti ayin ilk artisini gbstererek 50.8 olurken yeni
sipariglerde artig gézlendi.

Cin emlak kredileri, gayrimenkul piyasasinin durgunlagsmasinin daha gok miteahhidin iflas edecegi sdylentilerini
alevlendirmesiyle 2015'te rekor diizeyde geri édemelerle karsilasacak.*BloombergHT.

Fed ve ECB'nin faiz durusu, gelisen piyasalara fon akimini rekora tasidi. 1-19 Haziran arasinda bu piyasalarin
tahvil ihraci 40 milyar dolara yaklasti.*Diinya.

2012 yilinin en hizli blylyen 10 kiresel ekonomisinin yedisi Sahraalti Afrika’da. IMF raporuna gére 2013'teylizde
4.9 blylyen Sahraalti Afrika’nin lokomotifi ylikselen i¢ talep ve 6zel sektére saglanan glcli krediler.*Diinya.

ISID érgiti Oyeleri, Irak ordusunun cekilmesinin ardindan Telafer Askeri Havaalan'nda kontrolii ele
gegirdi.*"BloombergHT.

Cari agigin Tirkiye ekonomisi icin kirllganlik kaynagi olmaya devam ettigini sozlerine ekleyen Rawkins,
enflasyonun ise ¢ok yiksek oldugunu ve iki haneli rakamlarin endise yarattigini belirtti.“BloombergHT.

AK Parti Genel Bagkan Yardimcisi Numan Kurtulmus, askeri vesayetin blyik olglide kalktigini belirterek sirada
Merkez Bankasi, st kurul ve yargi vesayetinin oldugunu soyledi.*Hiirriyet.
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Simsek, "Faizlerin ABD'de artmasi riski yukseliyor. Onitimiizdeki senenin en geg ikinci yarisindan itibaren faizlerin kiiresel 6lgekte yiikselme
ihtimali oldukg¢a fazla. Ayni sey Ingiltere igin de gecerli. Kiiresel ekonomide yavas yavas sular bir miktar isinacak" dedi.*BloombergHT.

ISID'in Musul'un kontroliinii ele gegirmesiyle Kuzey Irak'ta baglayan giivenlik sorunu, Ulkeye en fazla ihracat yapan gelik Greticilerini
endiselendirirken, devam eden eden krizin sektére biyik darbe vuracagr bildirildi. Tlrkiye'nin miktar bazinda toplam gelik ihracati iginde
Irak'in pay1 2009-2013 arasi dénemde yuzde 7'den ylUzde 14'e ¢ikti. Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi Genel Sekreteri Veysel Yayan, Irak'a
ybnelik ihracatta son 2 ayda azalma egilimi gorildiginG belirterek, gegen yilin ayni dénemine goére ylzde 8 dislUs yasandigini
sOyledi.*Diinya.

Piyasalardaki dalgali seyir navlun sbézlesmelerinde yeni dénem basglatti. Lojistikgi navlunda ‘artig’, ihracatgi ve ithalatgi ise ‘diisus’ olur
beklentisiyle yillik sdzlesmeleri artik haftalik yapiyor.*Diinya.

Amasra'da yer alti varliklarinin tespiti i¢in yapilan arastirmalarda 700 milyon ton civarinda kdmdir rezervi saptandi, madenin ¢ikariimasiyla
ekonomiye 50 milyar dolarlik gelir saglanmasi bekleniyor.*Diinya.

TUBITAK ve 5 bakanligin koordinasyonunda yapilacak calismalar kapsaminda 2023 yilina kadar Tiirkiye'nin kendi ilag ve asisi Gretilmesi
bekleniyor.*Milliyet.

EPDK, sivilastirimis petrol gazlari (LPG) piyasasinda tavan fiyat uygulamasina yénelik yonetmelik calismasini tamamladi. LPG
piyasasinda 2 ayi asmamak Uzere tavan fiyat tespit edilebilecek.*Milliyet.

istanbul’daki 3. havalimani igin ihaleyi alan konsorsiyumun kredi i¢in bankalarin kapisini galdigi bildirildi. Amerikan Bloomberg ajansina
konusan Denizbank CEQO’su Hakan Ates, 5'li konsorsiyumun 4.5 milyar euro (6.1 milyar dolar) kredi igin bankalarla gériistiginG sdyledi. 15
- 16 yillik olmasi beklenen kredinin insaatin stirecegi 4 yiIl 6demesiz olacagini bildirdi.*Milliyet.

Milli piyango &zellestirmesi ihalesine teklif verme sirresi 27 Haziran’da sona eriyor.
ANHYT: 2014 yil ilk bes ayinda 134.75 mn TL prim Uretilmistir.
BMEKS: Bimeks Bilisim 1.52 TL fiyattan halka kapali 163 bin adet B grubu hisse satmistir.

DOHOL: SPK, DOHOL’Gn DYHOL'G devralarak birlesme basvurusunu onaylamistir. Ayrilma hakki DOHOL igin 0.67 TL ve DYHOL ig¢in
0.50 TL’dir.

EKGYO: "Kocaeli Derince ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda toplam 385 mn TL ve sirket payr 83.2 mn TL ile en ylksek teklif
Kumusoglu~Tokal Ingaat is ortakhdi tarafindan verilmistir.

GENTS: 20 Haziran'da Celik Nakliyat 1.57-1.61 TL fiyat arahigindan 110 bin adet hisse satmistir.
GENTS: italya'da sirket kiralama ve/veya satinalma amagcli % 100 GENTAS A.S. payl Gentas ltaly S.r.L."i kurmustur.

GLYHO: Bagl ortakhidi Global Liman Royal Caribbean ile Barselona Limanini igleten Creuers’'un %43 hissesini devralmis ve ¢odunluk
ortak olmak igin diger hissedarlar ile 6n protokol yapmisti. Diger ortaklar ile 20 Haziran'da baglayici hisse devir anlagsmasi yapmistir.

KORDS: Bagli ortakhgi Kordsa Argentina’nin 35 mn USD karsiliginda yapilacak sermaye artirnmina %90 oraninda katilacaktir.
KRATL: Hisse geri alimi kapsaminda 20 Haziran’da 1.20-1.21 TL fiyat araligindan 12 bin adet hisse alinmistir.

POLHO: Polisan Tarim'i kurarak Balikesir'in Pelitéren bélgesinde arazi satin almaya baslayan sirket, Turkiye'de uretiminde biyUk acik olan
ceviz ve badem yetistirmeye basladi.*Sabah.

SILVR: Hisse geri alimi kapsaminda 20 Haziran’da 0.93 TL fiyattan 30 bin adet hisse alinmistir.

TATGD: Tuzla'da bulunan 175,734 m2 alanh arsa ve Uzerindeki tesis ile Maret markasi 75 mn USD bedelle Namet’e satiimistir. Ayriima
hakki 2.31 TL olarak belirlenmistir.

TKFEN: Isik Defne Zeynep Akgaghlar bugiin satis islemi yapacagini agiklamistir.

TPAO, Silivrideki dogalgaz deposunun kapasitesini 1.2 milyar dolarlik yatirimla artiriyor. Giinlik 20 milyon metreklp sisteme gaz basan
depo, 2017 yilinda giinlik 40 milyon metrekiipe, 2019 yilinda da 75 milyon metreklp sent-out gliciine kavusturulacak.*Hiirriyet.

Makro Haberler

2014 sene sonu enflasyon beklentileri sene basindan beri ilk defa azalis kaydederek 4 baz puan dusisle %8,29 olurken, bu rakamin hala TCMB’nin
%7.6’lik tahmininin oldukga Ustiinde kaldigini belirtelim. Orta vadeli enflasyon beklentilerinde 3 aydir art arda disls gozlenirken, 24 ay ileriye dénik
enflasyon beklentisi de %6,62 ile 4 baz puanlik bir iyilesme kaydetti. Diger yandan %9,17 ile énimizdeki hafta toplanacak PPK sonucu i¢in beklentiler
indirimin dlizeyi igin ortak kabul gérmls bir miktarin olmadigini goésterdi. Gelecek 6 aylik dénemde politika faizi icin 100 baz puanlk bir indirim
6ngorulirken, uzun dénem beklentiler %8,5'i denge politika faizi olarak isaret etti. 1.ceyrek blylime verisi sonrasi 2014 sene sonu blylme beklentileri
%3,3’e ¢ikarak yarim puan artarken, 2015 bllyime beklentisi sene basindan beri ilk defa artis kaydetti. Cari agik beklentilerinde son iki aydir iyilesme
gb6zlenmezken, artan jeopolitik risklere ragmen dolar kuru beklentilerinde belirgin degisiklikler gézlenmedi.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.28 3.29 [} -0.30%| 4.02 22.56%
ENKAI 5.72 5.76 [{ -0.69%| 7.20 25.87%
HALKB | 15.75 | 15.70 |4+ 0.32%| 19.20 21.90%
KRDMD | 1.89 1.87 |4+ 1.07%]| 2.15 13.76%
SAHOL 9.84 10.07 [} -2.28%| 11.60 17.89%
TCELL 13.10 | 13.15 |4+ -0.38%| 15.50 18.32%
TOASO | 14.05 | 14.15 {4} -0.71%| 14.50 3.20%
VAKBN 4.90 4.94 I -0.81%| 5.90 20.41%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
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Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
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goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70
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inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
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