
 

20 Haziran 2014 

 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi dün Fed’in destekleyici para politikasının devam edeceği beklentisinin 
iyimserliğinde %1.23 yükseldi ve 79.000 seviyesinin hemen üzerinde 79.057 puanda kapandı. 
Banka Endeksi %1.6 oranında, Sanayi Endeksi ise %0.45 oranında değer kazandı.  
 
Endeksi dün en fazla pozitif yönde etkileyen ilk dört hisse sırasıyla SAHOL (%3.8), GARAN 
(%1.6) , AKBNK (%1.94) ve BIMAS (%2.6) oldu. Bu dört hissedeki değer artışları endeksi %0.7 
oranında artı yönde etkiledi. Endeksi en fazla negatif yönde etkileyen ilk dört hisse ise EREGL 
(-%3.1), KRDMD (-%3.1), AEFES (-%0.76) ve SISE (-%2.3) oldu. Bu dört hissedeki değer 
kayıpları endeksi %0.2 oranında eksi yönde etkiledi. 
 
Fed'in küresel piyasalarda risk iştahını artıran kararlarına karşın, IŞĐD militanlarının Irak’ın 
kuzeyinde kontrolü ele aldıkları haberinin etkisiyle petrol fiyatları 115 dolar ile 9 ayın en 
yükseğine ulaştı. Gösterge 2 yıllık tahvilin faizi %8.42 seviyesine 16 baz puan, 10 yıllık tahvilin 
faizi ise %8.81 seviyesine 21 baz puan gevşedi. Önceki akşam 2.14'ün üzerinde işlem gören 
dolar kuru ise gün içinde en düşük 2.1227 seviyesini gördükten sonra yurt içi piyasaların 
kapandığı saatte 2.1282 seviyesine yükseldi. Ancak kapanış sonrası işlemlerde yükselişi 
ivmelenen ve bugün 2.1414 seviyesinde işlem gören dolar kurunda artan Irak gerginliği etkili 
oldu. ABD’nin nokta bir askeri operasyon düzenleyeceği beklentisi, Altın fiyatlarının da dün 
%3.25 değer kazanarak 1.315$ ile 9 ayın en yükseğine, Brent petrolünün de %0.6 değer 
kazanarak 116$ ile yine son 9 ayın en yükseğine çıkmasına neden oldu. Altın fiyatlarının 
yükselişinde Fed toplantısı sonrasında ABD faiz oranlarının uzun süre düşük seviyede 
kalacağı beklentilerinin yatırımcıları alternatif yatırım aracı olarak Altın’a yönlendirmesinin de 
etkili olduğu söyleniyor.  
 
Diğer yandan ABD borsaları dün üst üste 5. işlem gününde de yükselirken, SP500 Endeksi 
tarihi zirvesini yeniledi. MSCI dünya endeksi de rekor yüksek seviyeyi gördü. Bugün Asya 
borsalarında yatay bir görünüm mevcut. ABD vadelileri yataya yakın ekside işlem görüyor. 
Avrupa borsalarının da yatay açılması bekleniyor.  
 
Bugün yurt içinde TCMB’nin beklenti anketini takip ediyor olacağız.  
  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Mart Đşsizlik Oranı 10.20%
Rusya Haziran CBR Faiz Kararı 7.50% 7.50%
AB Mayıs TÜFE-Yıllık 0.50% 0.70%
ABD Haziran NY Empire Đmalat 15.7 19.01
ABD Nisan Net Sermaye Akışı -126.1 mlr $
ABD Mayıs Sanayi Üretimi 0.40% -0.60%
ABD Mayıs Kapasite Kullanım Oranı 78.80% 78.60%
ABD Haziran NAHB Konut Fiyat Endeksi 47 45

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Özel Sektör Yurdışı Borcu
Đtalya Nisan Dış Ticaret Fazlası 1.5 mlr € 3.87 mlr €
Đngiltere Mayıs TÜFE-Yıllık 1.70% 1.80%
Đngiltere Mayıs ÜFE-Yıllık 0.80% 0.60%
Almanya Haziran ZEW Endeksi 35 33.1
AB Haziran ZEW Endeksi 52 55.2
ABD Mayıs Đnşaat Đzinleri 1.075 mn 1.08 mn
ABD Mayıs TÜFE-Yıllık 2% 2%
ABD Mayıs Konut Başlangıçları 1.034 mn 1.072 mn

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Kısa Vadeli Dış Borç
AB Nisan Đnşaat Harcamaları-Yıllık 5.54% 5.20%
ABD 1Ç2014 Cari Açık 95.9 mlr $ 81.1 mlr $
ABD FED FOMC Faiz Kararı 0.25% 0.25%
ABD Varlık Alım Tutarı 35 mlr $ 45 mlr $
ABD FOMC Ekonomi Beklentileri
ABD FED Basın Açıklaması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Đngiltere Mayıs Perakende Satışlar-Yıllık 4.20% 6.90%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 319 bin 317 bin
ABD Mayıs CB Öncü Gösterge 0.50% 0.40%
ABD Mayıs Philedelphia FED Đmalat 14.8 15.4

Eurogrup Toplantısı

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Mayıs ÜFE-Yıllık -0.70% -0.90%
Japonya BoJ/Kuroda Konuşması
Türkiye Mayıs Yurt Dışı ÜFE
AB Nisan Cari Fazla 15 mlr € 20.9 mlr €
Đtalya Nisan Sanayi Siparişleri-Yıllık 2.80%
Đtalya Nisan Sanayi Satışları-Yıllık 2.70%
AB Haziran Tüketici Güveni -6.85 -7.1
Türkiye Mayıs Merkezi Yönetim Borç Verileri
ABD Quadruple Witching

16 Haziran 2014 Pazartesi

17 Haziran 2014 Salı

18 Haziran 2014 Çarşamba

19 Haziran 2014 Perşembe

20 Haziran 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• ABD’de öncü göstergeler beklentinin hafif altında artarken Philly FED imalat güçlü büyüme 
gösterdi.*CNBC. 

• Obama Irak’ta savaşmak için ABD askeri gönderilmeyeceğini söyledi. 
• IMF Euro Bölgesinin mali duruşunun borçları düşürme ve talebi güçlendirme arasında doğru şekilde 

olduğunu belirtti. 2010’da %6.2 olan Kamu Açığı/GSYH oranı %3’e geriledi.  
• BoE/McCafferty beklentilerin üzerinde bir büyüme görüldüğünü ve bunun artarak devam edeceğe 

benzediğini belirtti. Faiz artırım zamanının ise belirsiz olmaya devam ettiğini söyledi. 
• Hollande ve Merkel Putin’i arayarak Ukrayna’nın doğusunda ateşkesin sağlanması için yardımcı 

olmasını istedi. 
• Fitch Letonya’nın kredi notunu BBB+’dan A’ya yükseltti görünüm Durağan. 
• Arjantin’den alacaklı olan kreditörlerin temsilcisi hükümet ile görüşmeye ve yeni tahvilleri kabul 

etmeye hazır olduklarını bildirdi. 
• Brezilya hükümeti Çarşamba günü, önceki yardım paketlerinden yararlanamayan ihracatçıları ve 

yerli fabrikaları destekleyecek tedbirler açıkladı.*BloombergHT. 
• Taner Yıldız, "Rusya'dan alınan doğalgazın maliyetini düşürmek için resmi görüşmelere 1 Ocak 

2015’te başlanacak" dedi.*Dünya. 
• Anayasa Mahkemesi'nin Balyoz davasında 'hak ihlali yapıldığı' yönündeki kararın ardından Đstanbul 

Anadolu Adliyesi 4. Ağır Ceza Mahkemesi, 230 sanığın tamamı için yeniden yargılama ve infazın 
durdurulması kararı verdi.*EurActiv. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DZGYO 2.67 16.1% 2,025,262

OYAYO 0.92 12.2% 2,168,190

KNFRT 12.75 9.4% 2,648,208

KATMR 2.38 8.2% 3,067,088

KRSTL 1.50 7.1% 3,997,921

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MEMSA 0.15 -6.3% 20,801

ERICO 0.63 -4.5% 48,253

EUYO 0.85 -3.4% 619,909

KRDMD 1.87 -3.1% 121,130,272

EREGL 3.75 -3.1% 158,045,183

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.00 Almanya ÜFE-Yıllık Mayıs (Bekl:-0.7%) 
09.35 BoJ/Kuroda Konuşması 
10.00 TR Yurt Dışı ÜFE Mayıs  
11.00 AB Cari Fazla Nisan (Bekl:15 mlr €) 

11.00 Đtalya San. Sip. Yıllık Nisan  
11.00 Đtalya San. Sat. Yıllık Nisan  
17.00 AB Tüketici Güveni Haziran (Bekl:-6.5) 
17.00 TR Merkezi Yönetim Borcu Mayıs 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Ali Babacan, Türkiye’nin 2023 yılına kadar yaklaşık 700 milyar dolarlık altyapı ihtiyacı olduğunu belirterek, bunun yaklaşık 200 milyar 

dolarını kamu-özel ortaklığı (PPP) yöntemiyle gerçekleştirmeyi düşündüklerini söyledi.*Milliyet. 

• TÜĐK verilerine göre, Türkiye’nin 2013 yılı sonuçlarına göre tüketim mal ve hizmetlerine ilişkin fiyat düzeyi endeksi 64 oldu. Bu değer, 28 
Avrupa Birliği (AB) ülkesi genelinde 100 Euro karşılığı satın alınan aynı mal ve hizmet sepetinin, Türkiye’de 64 Euro karşılığı Türk Lirası ile 
satın alınabileceğini gösterdi. Yani Türkiye genelde AB'den 36 euro daha ucuz. Ancak söz konusu otomobil olunca Türk, Avrupalı'dan daha 
pahalıya alıyor.*Hürriyet. 

• Geçtiğimiz yıl ayda 750 bin adet olan akıllı telefon satışları, taksit sınırlandırmasından sonra ayda 755 bin adede yükseldi. Kredi kartına 
taksit sınırlaması teknoloji marketlerinin satışının yüzde 18 düşmesine yol açarken GSM operatörleri ve senetli satış mağazalarındaki 
satışlarla toplanda akıllı telefon satışı artmış oldu.*Hürriyet. 

• Fitch Ratings, Türkiye'de sigortacılık sektörünün güçlü bir şekilde büyümesini sürdürmesini beklediğini açıkladı.*BloombergHT. 

• Renault Performanstan Sorumlu Başkan Yardımcısı Jerome Stoll, şirketin dünyadaki ana üretim merkezlerinden biri olan Oyak Renault 
fabrikasında yeni bir model yenileme yatırımı üzerinde çalıştıklarını belirtti. Stoll, bu konudaki detayların birkaç ay içinde kesinleşerek 
kamuoyuyla paylaşılacağını da vurguladı.*Sabah. 

• Yıldız “Kuzey Irak’tan Ceyhan’a gelen petrolü tüketmeye ihtiyaç duymuyoruz. Đleride ihaleye Tüpraş girebilir. Petrolün oradan alınması bir 
seçenek” dedi.*Star. 

• ALNTF: Yurtdışına yönelik 350 mn USD borçlanma aracı ihracı için SPK’ya başvuru yapmıştır. 

• ANACM/SISE/TRKCM: TĐS görüşmelerinde 28 Mayıs’ta alınan grev kararının 20 Haziran’dan itibaren uygulanmaya başlanacağı sendika 
tarafından bildirilmiştir. 

• AYES: 81,700 adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapılmıştır. 

• BAGFS: Avrupa'ya ihraç edilmek üzere toplam tutarı 4 mn USD olan 5.000 ton DAP ve 5.000 ton NP kompoze kimyevi gübre siparişi 
alınmıştır. 

• DITAS:  Asya Pasifik Ülkeleri'nde satış ve pazarlama faaliyetlerini yürütecek, 600.000 RMB sermayeli Dıtas Trading (Shanghai) Co.Ltd 
unvanlı şirketin kuruluş işlemleri tamamlanmıştır. 

• FINBN: Kanuni takip hesaplarında bulunan Kurumsal ve Ticari nitelikteki kredi portföyünden 99.2 mn TL alacağını 6.7 mn TL karşılığında 
ve 37.4 mn TL alacağını 750 bin TL karşılığında Turkasset Varlık Yönetim’e satmıştır. 

• HURGZ: Radikal Gazetesi, 22 Haziran 2014 tarihinden itibaren faaliyetlerine Đnternet üzerinden dijital formatta devam edecektir. Bu 
kapsamda, Radikal Gazetesi'nin, kağıt baskı yayımına ve dağıtımına 21 Haziran 2014 tarihi itibariyle son verilecektir. 

• KRATL: Hisse geri alımı kapsamında 1.20-1.21 TL fiyat aralığından 15 bin adet hisse almıştır. 

• KRSAN/ETILR: Etiler Marmaris marka değeri 5.47 mn Euro olarak belirlenmiştir. 

• LKMNH: 16 mn TL ödenmiş sermayesini %50 bedelsiz sermaye artışıyla 24 mn TL’ye çıkarmaya karar vermiştir. 

• RODRG: Yurtdışında açılması planlanan ilk mağaza Azerbaycan’da olacaktır. 

• SILVR: Hisse geri alımı kapsamında 0.94 TL fiyattan 30 bin adet hisse almıştır. 

• ULKER: Ramazanda iki kat büyüyen hazır çorba pazarının % 25'ini elinde bulunduran Bizim Mutfak yılı, % 29 büyümeyle kapatmayı 
planlıyor. Cirosunun % 35'i çorbadan gelen şirket yurtdışı pazarlara odaklandı.*Sabah. 
 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BOLUC 3.29 3.28 0.30% 4.02 22.19%
ENKAI 5.76 5.68 1.41% 7.20 25.00%
HALKB 15.70 15.50 1.29% 19.20 22.29%
KRDMD 1.87 1.93 -3.11% 2.15 14.97%
SAHOL 10.07 9.70 3.81% 11.60 15.19%
TCELL 13.15 13.10 0.38% 15.50 17.87%

TOASO 14.15 13.60 4.04% 14.50 2.47%
VAKBN 4.94 4.84 2.07% 5.90 19.43%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


