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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi dün Fed toplantısı öncesinde temkinli bir seyir izledi ve sadece %0.10 
oranında sınırlı bir değişim göstererek 78.000 desteğinin hemen üzerinde 78.092 puanda 
kapandı. Banka Endeksi %0.56 oranında değer kaybederken, Sanayi Endeksi ise %0.61 
oranında değer kazandı. Endeksi dün EKGYO (%3.1), EREGL (%3.5) ve KCHOL (%2.0) 
hisselerindeki yükseliş 218 puan pozitif yönde etkilerken, GARAN (%-1.0) , AEFES (%-2.6) ve 
SAHOL (%-0.8) hisselerindeki düşüş 185 puan negatif yönde etkiledi ve Borsa Đstanbul’daki 
değişim sınırlı kaldı.  
 
ABD'de iki gün önce açıklanan ve sürpriz bir şekilde yıl bazında %2.1 yükselen Mayıs ayı 
TÜFE enflasyonunun ardından, Fed’in dünkü toplantısında para politikasının görünümüne 
ilişkin vereceği sinyallerin sıkılaşma yönünde olabileceği tahmin ediliyordu. Ancak Fed Başkanı 
Janet Yellen dünkü basın toplantısında enflasyondaki yükselişin geçici olduğunu ifade ederek 
piyasaları canlandırdı. ABD'de enflasyonun hız kazandığına dair işaretler Fed’in tahmin 
edilenden önce faiz artışına gidebileceği endişesi yaratıyordu. Bu kapsamda dünkü Fed 
kararları ve açıklamaları piyasada yakından takip edildi. Fed, beklendiği gibi aylık tahvil alım 
tutarını 10 milyar dolar daha azaltarak 45 milyar dolardan 35 milyar dolara indirdi. Yellen, 
ekonomik toparlanmaya duyulan güvene dikkat çekti ve gelecek yıldan itibaren başlanacak faiz 
artırımlarında bir miktar daha hızlı hareket edilebileceğinin de işaretini verdi. Diğer yandan 
FOMC üyeleri 2014 yılı büyüme beklentilerini %2.8-%3.0 aralığından %2.1-%2.3 aralığına 
önemli ölçüde aşağıya çekerken, uzun vadeli hedef faiz oranları tahminini orta noktasını da 
%4.0’ten %3.75’e çekti. Bu güncellemeler piyasaları memnun etti ve hisse senetleri piyasaları 
ABD’de ortalama %0.65 yükseldi, ABD 10-yıllık tahvil faiz oranları da %2.65’ten %2.59 
seviyesine geriledi. Dolar kuru ise 2.1420 seviyesinden 2.1260’a %0.75 oranında sert düştü. 
 
Bugün Asya borsaları, Fed’in ABD ekonomisiyle ilgili olumlu değerlendirmelerde bulunmasının 
ve destekleyici para politikalarının süreceğini belirtmesinin etkisiyle olumlu bir seyir izliyor. ABD 
vadelileri %0.05 hafif artıda işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise %0.5-%0.75 aralığında 
alıcılı açılması bekleniyor.  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Mart Đşsizlik Oranı 10.20%
Rusya Haziran CBR Faiz Kararı 7.50% 7.50%
AB Mayıs TÜFE-Yıllık 0.50% 0.70%
ABD Haziran NY Empire Đmalat 15.7 19.01
ABD Nisan Net Sermaye Akışı -126.1 mlr $
ABD Mayıs Sanayi Üretimi 0.40% -0.60%
ABD Mayıs Kapasite Kullanım Oranı 78.80% 78.60%
ABD Haziran NAHB Konut Fiyat Endeksi 47 45

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Özel Sektör Yurdışı Borcu
Đtalya Nisan Dış Ticaret Fazlası 1.5 mlr € 3.87 mlr €
Đngiltere Mayıs TÜFE-Yıllık 1.70% 1.80%
Đngiltere Mayıs ÜFE-Yıllık 0.80% 0.60%
Almanya Haziran ZEW Endeksi 35 33.1
AB Haziran ZEW Endeksi 52 55.2
ABD Mayıs Đnşaat Đzinleri 1.075 mn 1.08 mn
ABD Mayıs TÜFE-Yıllık 2% 2%
ABD Mayıs Konut Başlangıçları 1.034 mn 1.072 mn

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Kısa Vadeli Dış Borç
AB Nisan Đnşaat Harcamaları-Yıllık 5.54% 5.20%
ABD 1Ç2014 Cari Açık 95.9 mlr $ 81.1 mlr $
ABD FED FOMC Faiz Kararı 0.25% 0.25%
ABD Varlık Alım Tutarı 35 mlr $ 45 mlr $
ABD FOMC Ekonomi Beklentileri
ABD FED Basın Açıklaması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Đngiltere Mayıs Perakende Satışlar-Yıllık 4.20% 6.90%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 319 bin 317 bin
ABD Mayıs CB Öncü Gösterge 0.50% 0.40%
ABD Mayıs Philedelphia FED Đmalat 14.8 15.4

Eurogrup Toplantısı

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Mayıs ÜFE-Yıllık -0.70% -0.90%
Japonya BoJ/Kuroda Konuşması
Türkiye Mayıs Yurt Dışı ÜFE
AB Nisan Cari Fazla 15 mlr € 20.9 mlr €
Đtalya Nisan Sanayi Siparişleri-Yıllık 2.80%
Đtalya Nisan Sanayi Satışları-Yıllık 2.70%
AB Haziran Tüketici Güveni -6.85 -7.1
Türkiye Mayıs Merkezi Yönetim Borç Verileri
ABD Quadruple Witching

16 Haziran 2014 Pazartesi

17 Haziran 2014 Salı

18 Haziran 2014 Çarşamba

19 Haziran 2014 Perşembe

20 Haziran 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• FED, aylık 45 milyar dolarlık tahvil alım miktarını 10 milyar dolar azaltarak 35 milyar dolara indirdi, faiz 
oranlarında ise değişikliğe gitmedi.*BloombergHT. 

• Federal Açık Piyasa Komitesi'nin politika yapıcıları, ilerleyen adımlarda varlık alım programının hızının 
azaltılmasının olası olduğunu tekrarladılar.*BloombergHT. 

• FED yetkilileri 2015 yılının sonu için hedef faiz oranını yüzde 1.3 ve 2016 yılı sonu için yüzde 2.5 olarak 
öngördü. FED, ABD ekonomisindeki yavaş büyümenin yansıması olarak uzun vadeli öngörülen faiz oranını 
ise düşürdü. 

• Federal Açık Piyasa Komitesi üyelerinin çoğu FED'in gösterge faiz oranını 2015 yılına kadar 
yükseltmekten kaçınacağına dair görüşlerini yinelediler.*BloombergHT. 

• ABD, Bağdat yönetiminin, IŞĐD'e karşı hava saldısı düzenlemesini istediğini bildirdi.*BloombergHT. 
• IMF ECB’yi deflasyona karşı mücadeleyi güçlendirmesi ve devlet tahvili alımı gibi seçeneklerin 

değerlendirilmesi konularında uyaracak. 
• Hükümetten Avrupa Birliği'nin bütçe kurallarına ilişkin esneklik mesajı gelmesinin adından Almanya 

Başbakanı Angela Merkel, üye ülkelere maliyelerini rayına sokmaları amacıyla daha fazla süre vermeleri 
için Avrupa'da geçerli bütçe kurallarını değiştirmeye gerek olmadığını söyledi.*EurActiv. 

• Arjantin Ekonomi Bakanlığı vadesi 30 Haziran’da dolacak tahvillerin ödemesinin imkansız olduğunu 
bildirdi. 

• Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin ile telefonda görüşen Ukrayna Devlet Başkanı Petro Poroşenko, 
Ukrayna'nın doğusu için barış planını sundu. Hükümetin planında tek taraflı ateşkes de yer 
alıyor.*EurActiv. 

• ASGARĐ ücret, temmuz ayında yapılacak yüzde 5.88 zam ile 45.03 lira artarak net 891.03 lira 
olacak.*Hürriyet. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DZGYO 2.30 19.8% 1,323,326

MRGYO 0.40 11.1% 2,959,186

FINBN 3.63 10.0% 11,860,625

MARTI 0.62 6.9% 4,556,196

PRKAB 1.39 6.1% 6,076,045

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ERICO 0.66 -9.6% 38,958

EUROM 1.21 -7.6% 15,028,097

CLKHO 0.66 -5.7% 57,637

TKFEN 4.96 -5.2% 46,036,111

FVORI 0.19 -5.0% 8,798

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
11.30 Đngiltere Perakende Sat. Yıllık May (B:4.3%) 
15.30 ABD Đşsizlik Başvuruları (Bekl:315 bin) 
17.00 ABD CB Öncü Gösterge May. (Bekl:0.6%) 

17.00 ABD Philly FED Đmalat May. (Bekl:14) 
Eurogrup Toplantısı 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Irak’ın güneyine çalışan Türk firmaları, alacaklarını tahsil edememekten şikâyetçi. Türkiye’deki çalışmaların da bu alacaklar nedeniyle 

sıkıntıya gireceği endişesini taşıyan firma temsilcileri yurtiçindeki borçlarının yapılandırılmasını bekliyor.*Dünya. 

• Enflasyondan arındırılmış rakamlara göre Türkiye’de konut fiyatları alarm verici düzeyde artmıyor. Fakat nominal olarak bakıldığında 
Türkiye konut fiyatlarındaki Artışı ölçen endekslerde üst sıralarda.*Dünya. 

• Lisanslı depolara üretici ve tüccarın ilgisini artırarak, bu depoların önünü açacak yeni bir teşvik önerisi gündeme geldi. Lisanslı depoculuk 
şirketleri, sistemin yaygınlaşması amacıyla depolama maliyetlerinin bir kısmının karşılanmasını ya da depolama maliyetinin tamamının 3 ay 
için karşılanmasını talep ediyor.*Dünya. 

• Türkiye'nin en büyük ikinci ihracat pazarı olan Irak'ta alarm zilleri çalıyor. Bağdat ve güney illerine yapılan ihracat yolların kapalı olması 
nedeniyle bitme noktasına geldi. Şu anda ihraç ürünleri Zaho'daki depolarda bekletilirken ihracatçılar da büyük tedirginlik yaşıyor. Krizin 
uzaması durumunda 12 milyar dolarlık ihracat büyük bir darbe alabilir.*Hürriyet. 

• TCMB verilerine göre özel sektörün toplam dış borcu ilk defa 200 milyar doları aşarak, Nisan ayında 203 milyar dolar oldu. Nisan sonu 
itibarıyla, özel sektörün yurtdışından sağladığı uzun vadeli kredi borcu, 2013 yılsonuna göre 6,3 milyar ABD doları artarak 162,6 milyar ABD 
doları oldu. 

• Başbakan Erdoğan, bilim ve teknoloji alanında treni kaçırmaya niyetleri olmadığını belirterek, "Đlaç ihtiyacının % 60'ını yerli üretimle 
karşılamayı hedefliyoruz" dedi.*Sabah. 

• ALBRK: Nergis Topbaş 3 mn adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

• ANSGR: 2014 yılı ilk beş ayda toplam 1.35 milyar TL prim üretilmiştir. 

• BAKAN: NFD 1 Mesani 196 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

• BTCIM: Bir ortak 18 Haziran’da 900 TL fiyattan 390 adet A grubu ve 5.7 TL fiyattan 782,654 adet B grubu hisse almıştır. Bir ortak 18 
Haziran’da 900 TL fiyattan 790 adet A grubu ve 5.7 TL fiyattan 1.58 mn adet B grubu hisse almıştır. Bir ortak 18 Haziran’da 900 TL fiyattan 
390 adet A grubu ve 5.7 TL fiyattan 782,654 adet B grubu hisse almıştır. 

• DENIZ: havale akımlarına dayalı seküritizasyon programı kapsamında 17 Haziran 2014 tarihinde Wells Fargo Bank, N.A.'den 5 yıl vadeli, 
50 milyon USD tutarında seküritizasyon kredisi temin etmiştir. 

• DOBUR: Đstanbul Esenyurt’ta 16 bin m2 alanlı karkas bina 10 mn USD (USD/TL=2.1414) bedelle satılmıştı. Tapuda tescil işlemi 
tamamlanarak 2 mn USD tahsil edilmiştir. 5 Ocak 2015’te 3 mn USD ve 5 Ekim 2015’te 5 mn USD geri kalan ödeme alınacaktır. Satış karı 
8.2 mn TL’dir. Satış bedeli ilgili SPK tebliğine göre önemli nitelikte işlem statüsüne girmemektedir. 

• DOGUB: Çatı kaplamaları ürünleri için Irak’ta inşaat yapılanması hakkında pazar araştırması yapıyor.*Dünya. 

• EKGYO: Ankara Yenimahalle ASKGP işi ihalesinin ikinci oturumu 27 Haziran’da saat 15.00’te yapılacaktır. 

• EKGYO: NFD 1 Mesani 250 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

• ERICO: NFD 1 Mesani 288 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

• EUROM: NFD 1 Mesani 1.2 mn adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

• GENTS: 18 Haziran’da Çelik Ulus. Nak. 1.55-1.59 TL fiyattan 153,360 adet hisse satmıştır. 

• GOZDE: Murat Ülker, “Turkcell’e ortak olmamız söz konusu değil” dedi. Ülker, Eti Soda’yı satın almak için görüşmeler yaptıklarını da 
açıkladı.*Dünya    

• KRATL: Hisse geri alımı kapsamında 1.19-1.20 TL fiyat aralığından 15 bin adet hisse alınmıştır. 

• MARTI: Daha önce 1.92 mn TL tutarla 2.54 mn adet hisse geri alımına ek olarak 7 mn TL fon kullanılarak hisse geri alımına karar 
verilmiştir. 

• MRGYO: Daha önce 1.52 mn TL tutarla 2.24 mn adet hisse geri alımına ek olarak 7 mn TL fon kullanılarak hisse geri alımına karar 
verilmiştir.   

• OYLUM: A101 Market Zinciri ile ürünlerin satılması için 2014 yılında yapılan anlaşma sonrasında satış performansının olumlu olmasına 
binaen Diyarbakır ve civarı illerdeki marketlerde ürünlerin satılması için görüşmeler devam etmektedir. 

• PRKAB: TEĐAŞ tarafından çıkılan DB.KAB.9 referanslı Lapseki 2 - Sütlüce  2 380kV Denizaltı Kablo Projesi Đhalesine adi ortaklık olarak 
63.6 mn EUR teklif verilmiştir. 

• SANEL: Yönetim kurulu üyesi 5.47 TL fiyattan 15 bin adet hisse almıştır. 

• SILVR: Hisse geri alımı kapsamında 0.94 TL fiyattan 30 bin adet hisse alınmıştır. 

• TCELL: Çukurova şirketteki hisselerine ilişkin Privy Mahkemesinin kararına göre ödemesi gereken miktarın son ödeme tarihi 30 Temmuz’a 
uzatılmıştır. 

• TGSAS: Hisse Geri Alımı kapsamında 20-30 Haziran arasında 10 bin adet hisse alımı planlanmaktadır. 

• THYAO: NFD 1 Mesani 200 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

• TKFEN: Işık Zeynep Defne Akçağlılar 31.2 mn adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

• ZOREN: Giresun Tirebolu’da yapılması planlanan HES için yapılan üretim lisans başvurusu EPDK tarafından ön lisans olarak 
değerlendirmeye alınmıştır. 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BOLUC 3.28 3.29 -0.30% 4.02 22.56%

ENKAI 5.68 5.72 -0.70% 7.20 26.76%

HALKB 15.50 15.60 -0.64% 19.20 23.87%

KRDMD 1.93 1.95 -1.03% 2.15 11.40%

SAHOL 9.70 9.78 -0.82% 11.60 19.59%
TCELL 13.10 13.20 -0.76% 15.50 18.32%

TOASO 13.60 13.40 1.49% 14.50 6.62%

VAKBN 4.84 4.83 0.21% 5.90 21.90%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


