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Piyasa Beklentisi 
BIST100 dün yükselişle başlamasının ardından ABD enflasyon verisine kadar jeopolitik riskteki 
gevşemeyle 78,950 seviyesine kadar yükseldi. ABD verisinin ardından doların 2.13’ten 2.1470'e 
güçlenmesiyle kazançlarını geri vererek %0.48 artışla 78,016 seviyesinde kapandı. Gösterge tahvil faizi 
de gün içinde yatay hareket ederken veri sonrasında yükseliş görüldü.   
 
FED'in enflasyon ve istihdam başta olmak üzere ekonomide canlanma görülmesiyle faiz artırım vaktinin 
yaklaştığı sinyalleri sıklaşmaya başlıyor. Her ne kadar IMF ve Dünya Bankası büyüme beklentilerini 
düşürse de Pazartesi günü ABD sanayi üretiminin beklentinin hafif üzerinde oluşu ile dünkü manşet ve 
çekirdek enflasyonun beklentiyi aşması FOMC toplantısının önemini artırdı. Enflasyon verisi sonrasında 
parite 1.3550'nin altına sarkmasının ardından tepki verdi. FOMC toplantısında faizlerin sabit tutulması ve 
varlık alım programının 10 milyar USD azaltılması bekleniyor. Manşet enflasyonunda her ne kadar 
yükseliş görülse de kişisel tüketim harcama fiyat endeksi için gidilecek yol var gibi görünüyor. Kararın 
ardından Yellen yapacağı sözlü yönlendirmede şahin tutum izlerse paritenin 1.3480-1.3500 destek 
aralığını kırması beklenebilir. Paritedeki zayıflama gelişmekte olan ülke para birimleri karşısında da doları 
güçlendirmektedir. Yellen'in konuşmasında gevşek istihdam, ekonomideki zayıflığın yılın geri kalanında 
nasıl seyredeceği önemli olacak. FED'in yapacağı ekonomi projeksiyonunda enflasyon ve istihdam 
beklentilerindeki revizyon faiz artırımına ne derece yaklaşıldığına işaret edecek. Future kontratlarına 
bakıldığında ilk faiz artırımı Haziran 2015'te bekleniyor. FED yetkilileri açıklamalarında varlık alımındaki 
kısmanın hızlanabileceğinden bahsetmiş ancak faiz artırımının hemen olmayacağı belirtilmişti. Bugünkü 
toplantıda üyelerin beklentilerindeki değişiklikler zamanlama için önemli olacaktır.    
 
Avrupa tarafında Pazartesi günü enflasyon verisinin zayıf görünümünün devamı ardından Almanya ve 
Euro Bölgesi ZEW ekonomi endeksinin beklentinin altında kalması Avrupa'da düşük faizlerin 2016 
sonrasına sarkabileceğini ve Draghi'nin bahsettiği varlık alımlarını cesaretlendirici olabilir. ZEW enstitüsü 
Almanya'nın ikinci çeyrekte büyümede zayıf seyir izleyeceğini öngörmesi de canlanmaya destek verilmesi 
gerektiğine işaret ediyor.  
 
ABD ve Avrupa borsaları dün hafif yükselişlerle kapandı. Bugün FED öncesi temkinli duran Asya 
borsalarına baktığımızda hafif gerileyen endeksler görürken Nikkei’de dış ticaret datasında Çin ve ABD’ye 
otomotiv ihracatında artış olması etkili oluyor.  Avrupa borsalarının güne yükselişle açılması bekleniyor.  
 
Dünkü tepki denemelerine rağmen göstergelerdeki güç kaybının devam ettiğini görüyoruz. Güne hafif 
alıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 77.600 seviyesi gün içi destek olarak takip edilebilir. Bu 
seviyenin üzerinde kalındığı sürece gün içi yükseliş hareketi görebiliriz. 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Mart Đşsizlik Oranı 10.20%
Rusya Haziran CBR Faiz Kararı 7.50% 7.50%
AB Mayıs TÜFE-Yıllık 0.50% 0.70%
ABD Haziran NY Empire Đmalat 15.7 19.01
ABD Nisan Net Sermaye Akışı -126.1 mlr $
ABD Mayıs Sanayi Üretimi 0.40% -0.60%
ABD Mayıs Kapasite Kullanım Oranı 78.80% 78.60%
ABD Haziran NAHB Konut Fiyat Endeksi 47 45

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Özel Sektör Yurdışı Borcu
Đtalya Nisan Dış Ticaret Fazlası 1.5 mlr € 3.87 mlr €
Đngiltere Mayıs TÜFE-Yıllık 1.70% 1.80%
Đngiltere Mayıs ÜFE-Yıllık 0.80% 0.60%
Almanya Haziran ZEW Endeksi 35 33.1
AB Haziran ZEW Endeksi 52 55.2
ABD Mayıs Đnşaat Đzinleri 1.075 mn 1.08 mn
ABD Mayıs TÜFE-Yıllık 2% 2%
ABD Mayıs Konut Başlangıçları 1.034 mn 1.072 mn

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Kısa Vadeli Dış Borç
AB Nisan Đnşaat Harcamaları-Yıllık 5.54% 5.20%
ABD 1Ç2014 Cari Açık 95.9 mlr $ 81.1 mlr $
ABD FED FOMC Faiz Kararı 0.25% 0.25%
ABD Varlık Alım Tutarı 35 mlr $ 45 mlr $
ABD FOMC Ekonomi Beklentileri
ABD FED Basın Açıklaması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Đngiltere Mayıs Perakende Satışlar-Yıllık 4.20% 6.90%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 319 bin 317 bin
ABD Mayıs CB Öncü Gösterge 0.50% 0.40%
ABD Mayıs Philedelphia FED Đmalat 14.8 15.4

Eurogrup Toplantısı

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Mayıs ÜFE-Yıllık -0.70% -0.90%
Japonya BoJ/Kuroda Konuşması
Türkiye Mayıs Yurt Dışı ÜFE
AB Nisan Cari Fazla 15 mlr € 20.9 mlr €
Đtalya Nisan Sanayi Siparişleri-Yıllık 2.80%
Đtalya Nisan Sanayi Satışları-Yıllık 2.70%
AB Haziran Tüketici Güveni -6.85 -7.1
Türkiye Mayıs Merkezi Yönetim Borç Verileri
ABD Quadruple Witching

16 Haziran 2014 Pazartesi

17 Haziran 2014 Salı

18 Haziran 2014 Çarşamba

19 Haziran 2014 Perşembe

20 Haziran 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• IEA raporuna göre, kaya petrolünde öncü durumdaki ABD, yaptığı yatırımlar ve sağladığı üretim artışıyla 2019'a 
kadar enerjide tam bağımsız olacak.*Sabah. 

• Almanya'da yatırımcı güveni, ECB’nin deflasyonu önlemek ve yavaşlayan büyümeyi toparlamak için ek teşvikler 
açıklamasına rağmen, Haziran ayında beklenmedik şekilde altı ayın en düşüğüne geriledi.*BloombergHT. 

• Almanya'nın da desteğini alan Avrupa Birliği, ekonomi politikalarında odak noktasının tasarruftan büyümeye 
kaydırılması için Đtalya'dan gelen taleple ilgili çalışmalara başladı.*EurActiv. 

• Almanya Dışişleri Bakanı, Avrupa Birliği liderlerinin önümüzdeki hafta düzenleyecekleri zirvelerinde, Ukrayna'da 
durumun kötüleşmesi bağlamında Rusya'ya yönelik yeni yaptırımları görüşebileceklerini söyledi.*EurActiv. 

• Đngiltere Dışişleri Bakanı Hague, Đran büyükelçiliğinin yeniden açılmasının planlandığını açıkladı.*Dünya. 

• Çin’de konut fiyatları Mayıs’ta 2014’ün yıl bazında en düşük artış oranını gördü.*CNBC. 

• ABD Yüksek Mahkemesi'nin, Arjantin’in tahvilleri konusundaki kararı sonrasında kredi derecelendirme kuruluşu 
S&P, Arjantin'in kredi notunu CCC- seviyesine düşürdü.*BloombergHT. 

• Arjantin ihraç ettiği tahvillerin koşullarını değiştirmeye yönelik yeni bir plan açıkladı. Đhraç ettiği tahviller ABD 
yasalarına bağlı olmayacak. Arjantin ay sonuna kadar anlaşmaya vararak temerrütten kaçınmak zorunda. 

• ABD'nin eski Dışişleri Bakanı Hillary Clinton, terör örgütü Irak Şam Đslam Devleti'nin (IŞĐD) başlattığı krizin, 
Türkiye ve Đran’a da sıçrayabileceğini söyledi.*Dünya. 

• Doğan Haber Ajansı'na göre, Irak'ın Selahaddin iline bağlı Dor ilçesi ile Kerkük arasında bir inşaatta çalışan, 15'i 
Türk 60 işçi IŞĐD tarafından kaçırıldı. 

• Kuzey Irak Bölgesel Kürt Yönetimi petrol ihracatını artırmayı planlıyor. 

• Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış inşaat ciro endeksi bu yılın 1. çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre 
yüzde 16,1, üretim endeksi de yüzde 1,1 arttı.*BloombergHT. 

• MB'nin bildirimine göre özel sektörün Nisan ayı kısa vadeli kredi borcu azalırken, uzun vadeli borcu ise 
arttı.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ATLAS 0.77 6.9% 2,247,022

MEMSA 0.16 6.7% 8,073

AKSUE 6.94 6.4% 5,284,116

FINBN 3.30 6.1% 2,157,863

VESBE 4.89 6.1% 6,139,158

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AKGUV 8.30 -7.8% 4,961,384

ARTOG 1.12 -7.4% 14,112

EUROM 1.31 -6.4% 71,664,130

KERVN 0.60 -6.3% 989,123

IHLAS 0.30 -3.2% 1,277,454

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR KV Dış Borç Nisan 
12.00 AB Đnşaat Harcamaları Nisan (Bekl:5.5%) 
15.30 ABD Cari Açık 1Ç2014 (Bekl:96.4 mlr $) 

21.00 ABD FED FOMC Faiz Kararı (Bekl:0.25%) 
21.00 ABD Varlık Alım Tutarı (Bekl:35 mlr $) 
21.30 ABD FED Yellen Konuşması 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Đstanbul’a yapılacak 3. havalimanına ilişkin Çevre ve Şehircilik Bakanlığı tarafından 5 Haziran’da onaylanan imar planları askıya 

çıktı.*Hürriyet. 

• Hareketsiz hesaplardan ücret alınma usulleri yeniden belirlendi. Bankalar, 180 gün boyunca hiç kullanmayan kredi kartı için müşteriye ücret 
yansıtamayacak.*Dünya. 

• Avrupa otomobil pazarı bu yılın ocak-mayıs döneminde, geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 6,6 arttı. Türkiye ise 2014 ocak-mayıs 
döneminde yüzde 23,7 daralma ile Avrupa otomobil satışları sıralamasında 7. oldu.*Dünya. 

• Ramazan ayına 10 gün kala vatandaşın en çok tükettiği 30 gıda maddesinin fiyatı, geçen Ramazan ayına göre yüzde 100’lere hatta bazı 
ürünlerde yüzde 300’lere varan ölçüde zamlandı.*Milliyet. 

• Shiller, Türk konut sektöründe çok hızlı bir fiyat artışı olduğunu ancak alarm verici durumda olmadığını söyledi.*Sabah. 

• AYEN: Ayen Erciyes Doğalgaz santrali inşa yerinin DSĐ tarafından koruma sınırları içinde kalacağı nedeniyle değiştirilmesi ve yeni yerin 
ÇED ve imar açısından uygun olmaması nedeniyle lisansın sonlandırılması uygun bulunmuştur. Böylece doğalgaz santral projesi iptal 
edilmiştir. 

• CEMAS: Bağlı ortaklığı Özışık Đnşaat DSĐ ile 145.5 mn TL bedelli Mardin Ceylanpınar Ovaları Sulama yapım işi için sözleşme imzalamıştır. 

• CLEBI: 17 Haziran’da Çelebi Havacılık Holding 23.05 TL fiyattan 12,600 adet hisse alarak payını %77.9 yapmıştır. 

• EKGYO: Kocaeli Derince ASKGP işi ihalesinin ikinci oturumu 20 Haziran saat 15’te yapılacaktır. 

• KARSN:  SPK'nın, 2014/02 sayılı Haftalık Bülteninde yayımlanan kararına ilişkin olarak, SPK kararının öncelikle yürütmesinin durdurulması 
ve Đdari Đşlem'in iptaline ilişkin dava açılmasına karar verilmişti. Davanın esasına girilmeksizin usulden reddine karar verilmiştir. Davanın 
esastan incelenmesi gerektiği gerekçesi ile Ankara 11. Đdare Mahkemesi tarafından verilen usulden red kararının temyiz edilmesine karar 
verilmiştir. 

• OZKGY: Đştiraki Aktay Turizm’in Antalya Demre’de bulunan turizm tahsisli gayrimenkulü için 750 bin TL katılım payı ödendiğinde kesin 
tahsis işlemi tamamlanacaktır. 

• SILVR: Hisse geri alımı kapsamında 0.94 TL fiyattan 40 bin adet hisse alınmıştır. 

• TCELL: Hisseleri geri alabilmek için Alfa’ya 24 Haziran’a kadar 1.6 milyar dolarlık borcunu ödemesi gereken Karamehmet’in Đngiltere 
Yüksek Mahkemesi’nden (Privy Council) 1 ay ek süre aldığı öğrenildi.*Haber Türk. 

• VESTL: Đcra Kurulu üyesi 2.61 TL fiyattan 200 bin adet hisse almıştır. 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BOLUC 3.29 3.22 2.17% 4.02 22.19%
ENKAI 5.72 5.60 2.14% 7.20 25.87%
HALKB 15.60 15.45 0.97% 19.20 23.08%
KRDMD 1.95 1.86 4.84% 2.15 10.26%
SAHOL 9.78 9.73 0.51% 11.60 18.61%
TCELL 13.20 13.30 -0.75% 15.50 17.42%

TOASO 13.40 13.00 3.08% 14.50 8.21%
VAKBN 4.83 4.79 0.84% 5.90 22.15%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


