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Piyasa Beklentisi

82,000 - r 6,000 R .. . " .
81,000 + L 5000 BIST100 Endeksi diin %1.73 oraninda deger kaybederek yeni haftaya basladi. Radikal
oI F 4,000 Islamci ISID militanlarinin Tikrit kentini de ele gegirmesi ile devam eden jeopolitik riskin
800 [ 2% etkisiyle bankacilik sektdril hisseleri ortalama %3.17 oraninda sert diiserken, sanayi sektori
76,000 4 3,202 5,399 | 4953 3189 2818} 1,000 hisseleri ise %0.28 oraninda sinirli 6lglide geriledi. Endeksin dinkid 1365 puanlik deger
75,000 PRI 0 kaybinin %60’1, yabanci yatirimcilarin payinin yiiksek oldugu dért banka hissesindeki (GARAN

Hagim(mnTL)  =o=BIST100 %2.9, AKBNK %3.6, ISCTR %3.7 ve HALKB %2.8) diislisten kaynaklandi.
Haftalik Ajanda ISID militanlarinin, Irak ordusu ile sert catismalarin ardindan Irak’in kuzeyindeki hakimiyetlerini
artirmalari ve baskent Bagdat yakinina kadar ilerlemeleri, Glkenin toprak biitlinliglu hakkinda
e — endise yaratiyor ve petrol ihracatina zarar verebilecegi korkulariyla fiyatlamalari olumsuz
Tirdye [Varl |55k Oran 10.20% etkiliyor. Brent petroli son U¢ glndir 112.5-113.0 dolar arasinda 9 ayin en yiksek
Rusya |Haziran [CBR Faiz Karari 7.50% 7.50% . . .
B vy [TOFENK T seviyelerine yakin seyrediyor.
ABD Haziran |NY Empire Imalat 15.7 19.01
ABD Nis Net S Akt -126.1 mir § . T . o o
o [T TV ww oo |  Irak konusundaki tedirginligin yani sira Ukrayna ile Rusya arasinda dogalgazla ilgili yasanan
e e e anlasmazligin da kiiresel risk istahini olumsuz etkiledigi gdzleniyor. ABD borsalari diin olumlu
ekonomik veriler ve bazi sirketlerden gelen birlesme haberlerinin destegiyle hafif yikselirken,
e Avrupa borsalari %0.4 deger kaybetti. Kiresel piyasalarda diin azalan risk-istahina bagh
Tirye [Nsan SISt Vrdg B olarak gelisen ulke para birimlerinde de sert deder kayiplari oldugu gézlendi. Bugiin dolar
o e TP Lome somel  kuru 2.1460 ile diin yurt ici piyasalarin kapandidi saate gére %0.4 civarinda daha yukarida
nore Veye {UFE ik _ N S seyrediyor. Benzer sekilde Hindistan, Endonezya ve G.Afrika para birimleri de diin aksam
% [radian [EWEnies 7 %z saatlerine gére ortalama %0.4 civarinda deger kaybi ile islem gériiyor.
ABD Mayis |Ingaat Izinleri 1075m [ 1.08m
ABD Mayis | TUFE-Yilk 2% 2% - . . .
8D |Mays_[Kon 1084 m | 1072m Diger yandan su saatlerde agik olan Hindistan ve Endonezya borsalarinin yataya yakin hafif
yukarida oldugu géze carpiyor. Gin borsasinin %0.8 ekside olmasina karsin Japonya’da
T Tooen | ACKLACARVET e ohoad Nikkei Endeksi %0.4 artida islem goériyor. ABD vadelileri %0.10-%0.15 arasi yukarida
Tuye [Nean ﬁ:ﬁ(ﬁ‘gﬂﬁmk S — seyrediyor. Avrupa borsalarinin da ortalama %0.35 artida agiimasi bekleniyor. Bu ¢ergevede
480 [ 1o [CaiAgk EomS| B kisa vadeli teknik géstergeleri pozitif uyumsuzluklar sergileyen BIST100 Endeksinin,
a DT Pt 2o L X% | dolar kurundaki yiikselise ragmen, giin icinde tepki verme cabasi icinde hareket
ABD FOMC Ekonomi Beklentileri aini i i
D et bl edecegini tahmin ediyoruz.
e Jlays Per;§m2!2;i$nf“ %7"' ?fﬁq Bugiin Aciklanacak Veriler
s ;mk 'Ci”(;kni?g;;‘f; Soon | snon 1 110.00 TR Ozel Sektér Yurtdisi Borcu Nisan 12.00 AB ZEW Endeksi Haziran (Bekl:59.6)
ABD _|Mayss_|Philedelphia FED ralat 148 | 154 11.00 ltalya Dig Tic. Fazlasi Nisan (Bekl:4.27 mir €) 15.30 ABD Ingaat Izinleri Mayis (Bekl:1.055 mn)

Eurogrup Topans: 11.30 ingiltere TUFE-Yilik Mayis (Bekl:1.7%) 15.30 ABD TUFE-Yillik Mayis (Bekl:2%)
12.00 Aimanya ZEW End. Haziran (Bekl:35) 15.30 ABD Konut Baslangici May (Bekl:1.036 mn)
[OLKE [DONEM| ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKI .
el e | One Gikan Haberler
Tirkiye |Mayss [YurtDsI UFE
P [Noan [CariFaza e [209mre| o ABD'de sanayi Uretimi Mayis'ta beklentinin hafif (izerinde artti. New York Fed imalat sanayi endeksi Haziran'da
:':gz o :z:g:;"h‘;ﬁfm‘k o beklentilerin Gizerinde gergeklesti.*BloombergHT.
?Smye ;*AZ':" Luekﬁii‘gvnee:r‘"mvmeﬁ 685 | -7 e Bloomberg anketi FED’in faiz oranlarini tahminlerden énce artirabilecegini gosteriyor.
ABD Quadruple Wiching e IMF ABD’nin enflasyon hedeflerine 2017 yilinda bile ulagsamayacagini belirtip faiz oranlarinin beklenenden uzun
sire sifira yakin tutulmasi gerektigini agikladi. Ayrica asgari Ucretin artiriimasini savundu.
e Almanya Ekonomi Bakani, AB Ulkelerinin reformlara bagl kalmasi halinde bltce agiklarini azaltmalari igin daha

En Gok Yiikselen Hissdler fazla slre vermeye ve bltgce agigi hesaplanirken kullanilan ydntemleri degistirmeye sicak baktigini
Hisse Kapanis | DG, (' Hagim (1) sOyledi.*EurActiv.
ARDA 264 %95“/ 211 e Euro Bélgesi'nde enflasyon Mayis'ta beklenti ile ayni seviyede gercekleserek yiizde 0.5 oldu ve AMB'nin ylzde 2

o6t &5“/0 1816;565 hedefinin altindaki seyrine devam etti. Enflasyon aylik bazda yiizde 0.1 geriledi.*“BloombergHT.
DESPC 27 &40; Ym417 ¢ Bloomberg anketine gére Draghi 1 yil icinde varliga dayali menkul kiymet alimina baglayacak. Faiz oranlarinin da

’ 22, en az 2016 yilina dogru bu seviyelerde kalacak.*BloombergHT.

QPR 0% 5% 25 e BoE/Miles bir sonraki Mayis ayina kadar gérev suresi dolmadan 6nce faiz artirmi yéninde oy kullanacagini
BUYO 0.8 5.1% 834,067 acikladi.

En Cok Diigen Hisseler ¢ Gin’e dogrudan yabanci yatirimlar Mayis’ta yil bazinda %6.7 gerilerken 5 aylik dénemde %2.8 artis oldu.
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) ¢ Rusya Merkez Bankasi politika faizini degistirmeyerek yuzde 7.5'te tuttu.*Diinya.
MARTI 057 9.5% 2,332,313 e Arjantin Devlet Bagkani yapilandirimis borglarini alacaklilara 6deme konusunda sézlerini tutacagini ve
SANEL 550 6.8% 742,617 yapilandinlmamis borglara karsi temerriit yasanmayacagini agikladi.
ERCO 072 6.5% 58,334 e Bascl, "YlUzde 410k bOyime trendi fena durumda olmadigimizi  gosteriyor." agiklamasinda
EVOR 019 5.0% 11,009 bulundu.*BloombergHT.
EUROM 140 4.8% 3,189,85% e Simsek, "Bltce gerceklesmeleri 2013 yilina gore bir miktar bozulma gdésterse de yil sonu bliitce hedefleri ile

uyumludur" agiklamasinda bulundu.*BloombergHT.
Dis Isleri Bakanhii Irak’a iligkin giivenlik uyarisini Basra’yi kapsayacak sekilde giincelledi.
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06 Haziran 2014 tarihli haftalik BDDK verilerine gére, bankacilik sektérl kredileri haftalik bazda %0,2 daralmistir ve toplam kredi miktari
1,108mlr TL olmustur. Bu haftaki verilere gore, yilbasindan bu giine kredi blylimesi %4,1 olurken, yillik blylime de %22,2 olmustur. Kredi
kartlari bu hafta %0,6 daralmistir, buna karsilk tiketici kredileri de bu hafta %0,3 artis g6sterirken, taksitli ticari krediler %0,2 artmistir.
Ticari ve Kurumsal krediler bu hafta %0,4 daralmistir.

Rusya’da kamu bankalari Sberbank ve VTB, yurt diginda konut sahibi olmak isteyen Rusya vatandaslari igin kredi musluklarini agiyor. iki
banka, yurt disinda konut alimina yonelik 6zel ipotek kredisi sunmaya basliyor. Tirkiye'de kredi limiti konut maliyetinin ylizde 60'I olarak
belirlendi. Faiz oranlar ise ruble bazinda 10 yil vadeli yizde 1’den baslayacak.*Tiirk Rus.

Bati, blyUk krizle kargi karsiya. Rusya, 4 milyar dolari asan borcunu 6demeyen Ukrayna'nin gazini kesince, Avrupa Ulkelerine sevkiyat da
tehlikeye girdi. Her iki taraf da goérlismelerde taviz vermiyor.*Sabah.

Turkiye'nin yilin ilk 5 ayinda gergeklestirdidi savunma ve havacilik sanayi ihracati 600 milyon dolara ulasti. Bu dénemde en ¢ok ihracat
ABD'ye yapilirken, toplam ihracatin yariya yakini baskent Ankara'dan gergeklestirildi.*Diinya.

Akaryakit Piyasasi Kanun Taslagi'nda yer alan beyaz bayrakli istasyon uygulamasi ve bayilik lisanslarinin yerel yénetimlerce verilmesinin
saglanmasi gibi maddeler dagitim firmalarinin tepkisini ¢ekiyor.*Diinya.

ihracatta otomotivin ardindan ikinci sirada yer alan hazir giyim ve konfeksiyon endiistrisi, genel ihracatin yiizde 11,7'sini, sanayi ihracatinin
da ylizde 15'ini kargiladi.*Diinya.

Elektrik faturalarinda asgari tiketim dénemi bashyor. Dogu ve Giineydogu dagitim bdélgelerinde gok yiksek olan kayip kagagin azaltilmasi
icin abone gruplari bazinda aylik elektrik tiketim miktari belirlenecek.*Hurriyet.

AVOD: Avod Kurutulmus Gida, yaklasik 10 yildir McDonald’s, Starbucks ve Wendy’s gibi dev zincirlere yari kurutulmus domates satiyor.
Firmalarin sadece ABD’de bulunan zincirlerine satis yapan Avod, daha dnce aracilarla yaptigi satisi, artik 21 milyon dolara satin aldigi
Sundown Foods ile gergeklestirecek. Avod Yonetim Kurulu Bagkani Nazim Torbaoglu, “McDonald’s ve Starbucks’in mevcut Urlinlerinin
igcindeyiz ancak yeni Uriinlerin de iginde olmak istiyoruz. Bunun igin gériismelerimiz var” dedi.*Milliyet.

BIMAS: Ziylan Grubu Biinyesindeki Ziylan Magazacilik, Polaris Pazarlama ve Ugur I¢ ve Dig Ticaret'in %11,5 oranindaki paylari 2013 yil
mali tablolarinin netlesmesi ile kesin édeme tutari 144.9 mn TL olarak belirlenmistir. Daha énce yapilan 105.44 mn TL 6demeye ilave
olarak 39.46 mn TL &denmistir

BOYNR: SPK, YKM ve YKM Pazarlama sirketlerinin devir alinarak birlesme islemine onay vermistir.

DAGHL: SPK’nin Kog Celik’in devralma yoluyla birlesme islemini 6 aylik mali tablolara gére yeniden degerlendirebilecegini agiklamasinin
ardindan sire¢ devam etmektedir.

EKGYO: 01 Ocak - 31 Mayis 2014 déneminde, toplamda 1.32 milyar TL (KDV Harig) tutarinda, 2970 adet bagimsiz bélimin satisi (6n
satislar dahil) gergeklestiriimistir. Mayis ayi igerisinde satigi (6n satiglar dahil) gergeklesen bagimsiz bélim sayisi ise 901 adettir. Bu
bagimsiz bélimlerin KDV harig pesin satis degeri ise toplam 380.78 mn TL dir.

GOZDE: Ziylan Grubu Biinyesindeki Ziylan Magazacilik, Polaris Pazarlama ve Ugdur i¢ ve Dis Ticaret'in %11,5 oranindaki paylari 2013 yili
mali tablolarinin netlesmesi ile kesin 6deme tutari 144.9 mn TL olarak belirlenmistir. Daha énce yapilan 105.44 mn TL édemeye ilave
olarak 39.46 mn TL 6denmisgtir.

IEYHO: Kuzey Irak Bolgesi hikimeti tarafindan elektrik Uretimine yénelik olarak agilan ihaleye 6n yeterlilik almak amaciyla basvurdugu
belirtilmistir. S6z konusu ihaleye iligkin olarak bugtine kadar olumlu ve/veya olumsuz bir sonug¢ aciklanmamistir.

KLGYO: iller Bankasinin diizenledigi 13,170 m2 alanh Kartal arazisi icin ASKGP sézlesmesi imzalanmis ve proje gelistirme-tasarim siireci
devam etmektedir.

KRDMA: Yénetim kurulu baskani 2.83-2.86 TL fiyat araligindan 150 bin adet hisse almistir.

RHEAG: RHEA Portfdy 0.79 TL fiyattan 100 bin adet hisse satmistir.

SILVR: Hisse geri alimi kapsaminda 0.93 TL fiyattan 30 bin adet hisse alinmistir.

THYAO: THY, ABD’li Uretici Boeing'den 1.6 milyar dolar degerinde 15 adet B737 MAX 8s ugak siparis etti. Siparisler 2020’de teslim
edilecek. Bu siparis gecen yilki 70 adetli 737 siparisine eklenecek.*Milliyet.

TRCAS/PTOFS: %30 istiraki STAS POAS’In Marmara Depoculukta sahip oldugu %90 oranindaki hisselerin %50’sini (toplam sirket payinin
%45'’i) almasina Rekabet Kurumu izin vermesinin ardindan satis tamamlanmistir.

YGGYO: istiraki Anadolu Gayrimenkul ile 16.06.2014 tarihli isletme Hizmeti Alimi anlasmasi yapiimistir.

Makro Haberler

o Isgliciine katiim orani %49,9 ile %50 olan rekor seviyesine yaklagirken, kayitdisi istihdamin toplam istihdamdaki orani mevsimsellikle birlikte dipten
dénmus gézikiyor. 0,3 puanlik yillik artisla Mart ayi issizlik orani son 3 ayin en disugine gerileyerek %9,7 olurken, arindiriimig veri 0,1 puan artisla
%9,1 oldu. Gegen ay yapilan revizyon sonrasi ylksek seyreden is glicl, Mart ayinda yillik 1,7 milyon artisla 28,3 milyon olan rekor seviyesine ulasmis
oldu. Verideki revizyonla birlikte tarim sektériiniin istihdama katkisi ylkselirken, imalat sanayinin katkisinin hizi sirddrilememis gozikiyor.

Merkezi yénetim bltgesi Mayis ayinda 1,5 milyar dolar fazla verirken, bu rakam bir sene 6ncesine gére %67,7 daralmaya isaret etti. Yilbasi bugiin agik
2,8 milyar TL olurken, faiz digi denge 8,6 milyar TL ile yillik %5,5 artisa isaret ederek yliksek faiz édemelerinin sinyalini verdi. 22,1 milyar TL olan
kimdalatif faiz digi fazla ise yillik %15 dusis kaydetti. Giderlerdeki bllyime %18,9 ile hala yiksek seyrederken, son 3 ayin en dislk blyimesi oldu. 36,1
milyar TL olan toplam harcamalarin arkasindaki ana faktér neredeyse ikiye katlanan faiz 6demeleri olurken, faiz disi harcamalardaki bllyime %8,2 oldu.
Bu rakamin gegmis iki ay ortalamasi olan %23,7’nin neredeyse (gte biri oldugunu belirtelim. Agiklanan veriler gelir performansinin dnemi konusundaki
gOriisim0z0 onaylar nitelikte ve 12 aylik birikimli agik 3,1 milyar TL artisla 25,5 milyar TL oldu ve Aralik 2012'den beri en ylksek degderine ulasti. Faiz
disi fazla ise sinirli bir artigla 27,6 milyar TL oldu. Bu baglamda biitce agiginin GSYiH’ye oraninin %1,9’luk hedefi asarak %2,3'(i diizeyinde olmasini
bekliyoruz.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.22 3.26 [ -1.23%| 4.02 24.84%
ENKAI 5.60 5.49 [4r 2.00%| 7.20 28.57%
HALKB | 15.45 | 15.90 [{ -2.83%( 19.20 24.27%
KRDMD | 1.86 1.89 [ -1.59%| 2.15 15.59%
SAHOL 9.73 10.00 [{& -2.70%| 11.60 19.22%
TCELL 13.30 | 13.50 |4 -1.48%| 15.50 16/54%
TOASO | 13.00 | 12.80 |4+ 1.56%| 14.50 11.54%
VAKBN 4.79 5.02 [} -4.58%| 5.90 23.17%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
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Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
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