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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi bir dnceki giin %3.25 deder kaybetmesinin ardindan diin %1.03 oraninda
tepki verdi ve 79.834 puanda kapandi. Gln iginde 6nce 77.855 seviyesine %1.47 dlsen, sonra
distidla yerden toplam %2.77 oraninda sert ylkselerek 80.011 seviyesini géren endeksin,
yUksek olcekli oynaklik neticesinde igslem hacmi de 4.861mn TL ile tarihinin 4. en ylksegi oldu.

ISID militanlarinin bir énceki giin Tirk konsoloslugunu basarak 49 kigiyi rehin almasinin

Hacim (mn TL) =0—BIST100
ardindan artan bdélgesel jeopolitik gerginlik, diin ¢6zim saglanabilecegi ydonindeki haber akigi
Haftalik Ajanda ile piyasalar dalg_alandlrdl. Bir 6nceki glin 81 .0(_)_0 ve 8(_)v.QOO d_e;teklenm ayni giin |9|nde kiran
P ve 79.000 desteginde tutunan Borsa Istanbul, diin verdigi tepki ile 80.000 seviyesini tekrar test
—— = —- etmis oldu. Dolar kurunun diin piyasalar kapandiktan sonra yaklasik %0.50 deger kazanarak
Cooryal i T '”5_;,0 03T buglin 2.1180 seviyesinde islem gériyor olmasi nedeniyle, endeksin 80.000 seviyesinin direng
Tuge s ssmlg:mglrm 0% | 420 islevi gébrmeye devam edecegini tahmin ediyoruz. S6z konusu seviye asilamadigi slrece de
Tt = mam;';k%mm dpgﬂg egiliminin devarrj etmfa oIasnllglnlr] yUksek o!acagll fikrindeyiz. Diger yandan ECB’pin
FED/BUard Rosergren Konugres piyasa dostu kararlar dncesinde endeksin kapandidi seviye olan 78.000-78.500 bandini ise
kisa vadeli destek bdlgesi olarak izlemeye devam ediyoruz.
on__|Vays |TOFEViK 2405 | 180% Yurt disi piyasalarda din Irak'taki tansiyonun artmasinin petrol arz endiselerini tetiklemesiyle
o g{g‘ﬁﬁw“k e Brent tlri ham petrol fiyatlar %2.3 ylkselerek 113$ ile son 9 ayin zirve seviyesine
Tikye | 1G2014|GSYHYIk o | 440 tirmanirken, Altin fiyatlari da %1.0 deger kazanarak 1.265% oldu. ABD borsalari %0.7 dUstU;
:;V;e = Eggmt o i Avrupa borsalari ise global blyime endiseleriyle 6.5 yilin zirvelerinde yatay kapandi. ABD
Telya 12014 |GSYHYilk 050 | 090% Bagkani Barack Obama'nin ISID militanlarina ABD'nin olasi askeri miidahalesi konusunda
AED N Topen Setger Sho 0% L0k uyarida bulunmasi da petrol fiyatlarinin yikselisinde etkili oldu. Petrol fiyatlari haftayr %4'e
T Vakin ylUkselisle tamamlamaya hazirlaniyor.
Tikye [N _|Ds Tzt Ences Bugilin Asya borsalarinda Gin ve Japonya'nin %1.0’e yakin ylkseldigi G.Kore borsasinin ise
re e sk Cen o L8R o412 distigl karisik bir seyir hakim. ABD vadelileri %0.15 artida seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.25 saticili agilmasi bekleniyor.
UKE [Dinem ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEK
Fransa |Mays | TUFE-Yilik 070% | 080%
Fransa |Nisan | Cari Agk 19nir€ [ 15nr€
Tirkiye [Nsan |Cari Aok 47nr$) 32nkr$
AB Nsan _ [ Sanayi Crefi-Yilk 090% | -0.10%
ABD  [Hefalk igz‘wk@uuan 311bin | 312bn - R
D |Veys |Ferdence Saiser wuw | ow | | Bugiin Aciklanacak Veriler
AED N et Suken 0 04| 709.00 Aimanya TUFE-Yillik Mayis (Bekl:0.9%) 12.00 AB Dis Tic. Fazlasi Nisan (Bekl:13.9 mir €)
10.00 Ispanya TUFE-Yillik Mayis (Bekl:0.2%) 15.30 ABD UFE-Yillik Mayis (Bekl:2.4%)
_ _ _ 10.00 TR Sanayi Ciro Endeksleri Nisan 16.55 ABD Michigan Tik. Giveni Haz. (Bekl:83)
UKE | DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEd
| Japonya BoJ Faiz Kerar1 010% | 010%
On_ [Mays |Sanayi Creii-ilk 880% | 870%
Gin Mays | Perakende Satar+ Yilk 1210% | 11.90% .
ey My [TUFE-Vik w: 1% ] One Gikan Haberler
|lspenya |Mays | TUFE-Yillk 020% | 040%
IT;;;YE Nmysa" mﬁfﬁ"e‘@ AR e FED bankalarin finansman kosullarini gi¢lendirme sartlarini saglayamadiklar takdirde hisse geri alimlarini ve
s i .7 o - o . .
6 JNon |Ds TerotFa o€ Tince temettli dagitmalarini sinirlamak istiyor. '
A  Veys [DFEVIK 24 | 210% | o ABD'de perakende satislar Mayis ayinda beklentinin altinda kaldi. Issizlik basvurulari gectigimiz hafta beklentinin
D {Hegin [Mdigan Tikekd Gveni & 1 819 lizerinde artis g6sterdi.*BloombergHT.
e ECB/Jazbec ihtiyag olmasi halinde biyik 6lgekli varlik alimlarini destekledigini belirtti.
e Euro Boélgesinde sanayi Uretimi Nisan'da ayllk ve yillk bazda beklentilerin (zerinde artis
En Gok Yikselen Hisseler gosterdi.*BloombergHT.
Hisse  Kapanis Ded. (%)  Hacim (IL) * BoE bagkani faiz artiginin yatinmcilarin beklentisinden daha erken olabilecegini sdyledi.*CNBC.
CLEB 23,00 127% 19,638,855 e Fitch ingiltere’nin kredi notunu AA+ olarak teyit etti, gériiniim Duragan.
MMCAS  36.00 1.1% 265,39 e Portekiz yardim paketinin 2,6 milyar Euro olan son dilimi reddederek yeni bir yardim talep etmeyecegini duyurdu.
NTTIRR 12 00% 21,763,840 Anayasa Mahkemesi ta*rafmdan sunulan son kemer sikma politikalarinin tilkede kabul gérmemesiyle son yardim
ERICO 086 3% 127984 paketi askiya alinmisti.*Euronews.
DZGYO 205 85% 429,00 e S&P, Cin'in "AA-" olan uzun dénem kredi notunu teyit etti, not gérinimiinu ise duraganda birakt.*BloombergHT.
. S ¢ G. Kore merkez bankasi politika faizini degistirmeyerek ytizde 2.5'te birakti.*BloombergHT.
. COK . il : e Musul'da yasanan gelismelere iliskin kaygilarla artmaya baslayan ham petrol fiyatlari son 9 ayin en yiksek
Hisse  Kapanis Deg. (%)  Hacim(TL) seviyesini gordi.*BloombergHT.
ARTOG 1.8 0Tk 12,29 e Turkiye'nin nisan ayinda cari iglemler acigi 4 milyar 788 milyon dolar, yilliklandiriimis bazda cari islemler acigi ise
SANEL 604 2% 22235 56 milyar 790 milyon dolar oldu. Cari islemler agigi, bir dnceki yilin ilk dort ayina gére 8 milyar 283 milyon dolar
GNPWR 035 28% 73,08 azalarak 16 milyar 372 milyon dolara geriledi. Bu gerilemede, édemeler dengesi tablosundaki dis ticaret agiginin
ATAGY 140 28% 845 8 milyar 139 milyon dolar azalarak, 17 milyar 402 milyon dolara diigsmesi ve net hizmet gelirlerinin 621 milyon
LATEK 039 25% 043 dolar artarak 3 milyar 990 milyon dolara yikselmesi etkili oldu.*BloombergHT.

JCR Eurasia Bagkani Okmen Enflasyonun ilk ceyrekte ekonomiye zarar verdigini belirterek "Enflasyonda
beklenen dlsus yilin ikinci yarisinda baslamayacak ve yilin son ¢eyregine kadar uzayabilecek" agiklamasinda
bulundu.*BloombergHT.
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Yatagan Termik Santrali ile Giiney Ege Linyitleri Isletmesi (GELI) tarafindan kullanilan tasinmazlarin dzellestirme ihalesinde en yilksek
teklifi, 1 milyar 91 milyon dolar ile Elsan Elektrik Geregleri Sanayi ve Ticaret AS verdi.*BloombergHT.

Atatlirk Havalimani’nda (AHL) artan yolcu sayisi nedeniyle mevcut terminaller blydtllerek, ek terminal binasi insa edilecek.*Diinya.

IMSAD Bagkani, 2014 yilinda ekonominin ylizde 3, insaat ve insaat malzemeleri pazarinin yiizde 4-5, insaat malzemeleri sanayi tretiminin
ise ylzde 5, 6 blylmesini hedeflediklerini kaydetti.*Hurriyet.

Onerge kabul edilirse, istanbul, Ankara ve Izmir gibi blyiiksehirlerdeki tiniversiteler, hastanelerinin yliz milyonlarca liralik borglarini édemek
icin sehrin en kiymetli yerlerindeki arazilerini satacak.*Hiirriyet.

Yerli gdzlem uydusunun ardindan ilk yerli haberlesme uydusunu yaparak 2019'da uzaya géndermeyi planlayan Tarkiye, uydu firlatma
sistemi konusunda da 2023 itibariyla disa bagimliligina son vermek istiyor.*Milliyet.

Kuzey Irak Kurt Yénetimi'nin, TUrkiye Gzerinden diinya piyasalarina sevk ettigi ham petroli Rus Rosneft satin aldi.*Milliyet.

ikinci blyiik ihracat pazarimiz Irak'ta yasanan ISID gerginligi is diinyasini tedirgin etti. Tiirk-Irak is Konseyi Bagkani Aksoy, "Olaylar uzun
slrerse ihracatimiz diser" dedi.*Sabah.

Ramazan ayinda domates basta olmak Uzere biber, salatalik, patlican gibi Griinlerin yani sira kayisi, gilek ve kirazin da fiyatinin artacagi
aciklandi.*Milliyet.

Fraport sirketinin Yénetim Kurulu Baskani Stefan Schulte, istanbul’a yapilacak 3. havalimaninin kendileri i¢in Gstesinden gelinmesi gereken
bir sinama olacagini séyledi. Alman Haber Ajansi DPA’da yer alan haberde, Istanbul’da yeni yapilacak 150 milyon yolcu kapasiteli
havalimaninin, Frankfurt Havalimani'nin blyimesine yavaslatma etkisi yapacagini belirtti.*Star.

ALNTF: Euribor+0.65% faizle 114 milyon Avro ve Libor+0.65% faizle 189.5 milyon ABD Dolari olmak tzere iki dilimden olusan 366 gin
vadeli sendikasyon kredisi temin etmigtir.

ASELS: Tunus Savunma Bakanhgi ile 7.53 mn USD tutarinda elektro-optik sistemleri satis anlagsmasi yapmistir.
ATAGY: 11 Haziran’da Ata Holding 1.40 TL fiyattan 140 bin adet hisse almistir.

ATSYH: Masum Gevik, Kaya Sinai Yatirimlardan devraldigi hisseler nedeniyle zorunlu pay alim teklifi dogarsa zorunlu ¢agri, dogmadigi
durumda goénulli pay alim teklifi yapacagini agiklamistir.

AVOD: Sirket cirosunun %55’ini olusturan Sundown Foods hisselerinin alinmasiyla cirosunun 100 mn TL ve Ustline ¢ikacagini agiklamistir.
CLEBI: 12 Haziran’da Gelebi Havacilik Holding 20.29-22.25 TL fiyat araligindan 18 bin adet hisse almistir.

DOAS: Isvicre'de faaliyetlerini sirdiirmekte olan bagh ortakigi D-Auto Suisse’in 20.5 mn CHF 6denmis sermayesinden 12.96 mn CHF
gecmis zararlari igin mahsup edilmis ve isletme sermayesi ihtiyaci igin 4.25 mn CHF artirilarak 6denmis sermayesi 11.8 mn CHF olarak
belirlenmistir.

EGLYO: 100 bin TL sermayeli Eurasia Enerji Yatirimlari sirketinin kurulusu tescil edilmistir.

EKGYO: Kocaeli Derince ASKGP isi ihalesinin birinci ihalesinde en yiksek teklif 100 mn TL ve sirket payr 20 mn TL olarak Torkam
Insaat~Buktor Yapi is ortakhgi tarafindan verilmistir.

ENKAI: Agirlikl olarak Kuzey Irak'ta santiyeleri bulunan ve gegen yil Irak'ta 65 proje Ustlenen Turk firmalari santiyelerinde bir sorun
olmadigini belirtti. Erbil’de 2 milyar dolar biykliginde 4 insaat projesi hayata gegirdiklerini belirten Enka Insaat Genel Midir Yardimcisi
Mustafa Gegek, santiyelerinde galismalara devam ettiklerini séyledi.*Hurriyet.

GOZDE/TCELL: Turkcell'deki yiizde 13.8 hissesini geri almak igin kaynak arayan Mehmet Emin Karamehmet, Murat Ulkerin y&netim
kurulu baskani oldugu Goézde Girisim’le gérlstyor. Sonucun bir hafta igcinde netlesmesi bekleniyor.*Hurriyet.

KRATL: Hisse geri alimi kapsaminda 1.18-1.19 TL fiyat araligindan 15 bin adet hisse alinmistir.
KRGYO: Kilyos'ta 3 parselde bulunan arsanin satis ¢alismalarina baslamaya karar verilmistir.
KRTEK: Bir ortak 200 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya basvurdu.

SARKY: ABD’de kurulu olan bagh ortakligi Sark Wire’in 8 mn USD olan 6denmis sermayesinin 10 mn USD’ye ¢ikariimasi kapsaminda
sirket payina diisen 1.2 mn USD 2014 yilsonuna kadar 6denmesine karar verilmistir.

THYAO: Ocak-Mayis 2013 déneminde 18,1 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2014 yilinin ayni déneminde %18,0 artigla 21,3 milyona
ulasmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %22,7, dis hatlarda %14,8 oranindadir. Yolcu doluluk orani 0.1 puan dislsle %78,5 olarak
gerceklesmistir. Kargo-Posta, Ocak-Mayis 2013 déneminde 215.564 ton iken, 2014 yilinin ayni déneminde %25,9 artisla 271.332 ton'a
yukselmistir.

TRGYO: Sirket ortagi Ali Coskun 7861 adet A grubu hisseyi Aziz Torun’a devretmistir.

Makro Haberler

¢ Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

13 Haziran 2014

Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.27 3.23 [Hr 1.24%| 4.02 22.94%
ENKAI 5.65 5.73 [k -1.40%| 7.20 27.43%
HALKB | 16.10 | 15.75 [{+ 2.22%( 19.20 19.25%
KRDMD | 1.90 1.80 |4+ 5.56%| 2.15 18.16%
SAHOL | 10.20 | 10.15 |4+ 0.49%( 11.60 18.73%
TCELL 13.50 | 13.15 |4 2.66%| 15.50 14.81%
TOASO | 12.80 | 12.85 |4} -0.39%| 14.50 18.28%
VAKBN 5.12 5.04 [4+ 1.59%| 5.90 15.23%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



