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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi dün özellikle ikinci seansta artan satış baskısı ile %3.25 değer kaybederek 
79.020 puanda kapandı. Irak Şam Đslam Devleti (IŞĐD) militanlarının Musul'daki Türk 
konsolosluğunu ele geçirmesi sonrasında artan jeopolitik risklerin etkisiyle Borsa Đstanbul’da 
aynı gün içinde 81.000 ve 80.000 destekleri kırıldı ve 79.000 desteğinde bir kapanış 
gerçekleşti.  
 
Hatırlanacağı üzere ECB’nin 05 Haziran tarihinde beklentilerin üzerinde parasal genişleme 
kararları sonrasında artan küresel risk iştahı ile birlikte dünyada en hızlı yükselen borsa, 
Brezilya’dan sonra Türkiye olmuştu. Aradan geçen dört işlem günündeki kazanımlarını dün tek 
bir gün içinde geri veren endeksin ECB kararları öncesindeki kapanışı ise 78.384 
seviyesindeydi. Dolayısıyla kısa vadede bu desteğinin etkili olması beklenebilir.  
 
Irak'ın ikinci büyük kenti Musul'un büyük bölümünü dün itibarıyla kontrol altına alan IŞĐD 
militanları, iki farklı baskında toplam 80 Türk vatandaşını rehin aldı. Bir önceki gün 31 Türk 
tanker şoförünü rehin alan militanlar dün de konsolosluk binasındaki 49 kişiyi bölge dışına 
götürdü. Cumhurbaşkanı Abdullah Gül başkanlığında dün yapılan güvenlik zirvesinin ardından, 
herhangi bir açıklama yapılmadı. Ancak hükümetin bugün gelişmelerle ilgili TBMM’yi 
bilgilendireceği belirtildi. Başbakan Tayyip Erdoğan, dün Başbakan Yardımcısı Beşir Atalay, 
MĐT Müsteşarı Hakan Fidan, Dışişleri Bakan Yardımcısı Naci Koru, Genelkurmay Harekat 
Başkanı Korgeneral Erdal Öztürk ile bir araya gelmiş ve toplantıya daha sonra Başbakan 
Yardımcısı Bülent Arınç da katılmıştı. 
 
Yurt dışı piyasalarda dün Dünya Bankası'nın küresel büyüme tahminini düşürmesinin etkili 
olduğu iddia edilen satışlar gözlendi. Avrupa borsaları ortalama %0.63, ABD borsaları ise 
%0.33 düştü. Bugün Asya borsalarında genelde negatif bir görünüm mevcut. ABD vadelileri 
%0.05 hafif artıda,  Avrupa borsalarının dişe %0.10 oranında hafif ekside açılması bekleniyor.  
 
Bugün piyasaların odağında saat 10.00’da açıklanacak Türkiye Nisan ayı Cari Açık verisi yer 
alıyor. Cari açığın Nisan ayında 4.85 milyar dolar olduğu tahmin ediliyor.   
 
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya 1Ç2014 GSYH-Yıllık 5.60% 0.30%
Türkiye Nisan Sanayi Üretimi-Yıllık 3.90% 4.20%
AB Haziran Sentix Yatırımcı Güveni 13 12.8
Türkiye Nisan BDDK Bankacılık Sektör Bilançosu

FED/Bullard-Rosengren Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Mayıs TÜFE-Yıllık 2.40% 1.80%
Çin Mayıs ÜFE-Yıllık -1.50% -2%
Fransa Nisan Sanayi Üretimi-Yıllık 0.40% -0.70%
Türkiye 1Ç2014 GSYH-Yıllık 4% 4.40%
Đtalya Nisan Sanayi Üretimi-Yıllık 0.60% -0.40%
Đngiltere Nisan Sanayi Üretimi-Yıllık 2.70% 2.30%
Đtalya 1Ç2014 GSYH-Yıllık -0.50% -0.90%
ABD Nisan Toptan Satışlar Stoku 0.60% 1.10%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Dış Ticaret Endeksi
Đngiltere Nisan Đşsizlik Oranı 6.70% 6.80%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Fransa Mayıs TÜFE-Yıllık 0.70% 0.80%
Fransa Nisan Cari Açık 1.9 mlr € 1.5 mlr €
Türkiye Nisan Cari Açık 4.7 mlr $ 3.2 mlr $
AB Nisan Sanayi Üretimi-Yıllık 0.90% -0.10%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 311 bin 312 bin
ABD Mayıs Perakende Satışlar 0.40% 0.10%
ABD Nisan Đşletme Stokları 0.40% 0.40%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya BoJ Faiz Kararı 0.10% 0.10%
Çin Mayıs Sanayi Üretimi-Yıllık 8.80% 8.70%
Çin Mayıs Perakende Satışları-Yıllık 12.10% 11.90%
Almanya Mayıs TÜFE-Yıllık 0.90% 1.30%
Đspanya Mayıs TÜFE-Yıllık 0.20% 0.40%
Türkiye Nisan Sanayi Ciro Endeksi
Đtalya Mayıs TÜFE-Yıllık 0.50% 0.60%
AB Nisan Dış Ticaret Fazlası 12 mlr € 17.1 mlr €
ABD Mayıs ÜFE-Yıllık 2.40% 2.10%
ABD Haziran Michigan Tüketici Güveni 81 81.9

09 Haziran 2014 Pazartesi

10 Haziran 2014 Salı

11 Haziran 2014 Çarşamba

12 Haziran 2014 Perşembe

13 Haziran 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• TCMB'de genel müdür, genel müdür yardımcısı ve müdür düzeyindeki beş yönetici görevlerinden alınarak farklı 
görevlere getirildi.*BloombergHT. 

• ABD'de Mayıs ayında bütçe açığı 130 milyar dolar oldu. ABD'de bu yılki bütçe açığı rakamları şu ana dek 
geçtiğimiz yıla kıyasla yüzde 30 daha iyi bir rakama işaret ediyor. Bütçe konusunda rakamlar iyi gelmeye devam 
ederken istihdamın artmasının bütçe gelirlerini olumlu yönde etkilediği ifade ediliyor.*BloombergHT. 

• ABD Hazine bakanı ekonomideki toparlanmaya rağmen ücretler ve istihdamın yeterli gelişme göstermediğini 
belirtti.*CNBC. 

• ABD’li ekonomistler büyümenin %2’nin altında olması, kamu ve özel yatırımlarının düşmesi nedeniyle toparlanma 
konusunda kötümser.*NYT. 

• FED yetkilileri, 4.3 trilyon dolarlık portföylerinden tahvil satışına gitmenin ABD toparlanmasını zora sokacağından 
endişe ediyor.*BloombergHT. 

• Merkel, ECB’nin deflasyonla mücadele için açıkladığı sert önlemlerin, Avrupa'daki krizin henüz sona ermediğini 
gösterdiğini söyledi.*EurActiv. 

• AB Komisyonu'nun 2015 için öngördüğü taslak bütçede ödemeler için ayrılan kaynak, 142.1 milyar Euro olarak 
belirlendi.*Dünya. 

• BoJ enflasyon hedefine ulaşması halinde bile bilanço büyüklüğünü azaltmayarak uzun vadeli faiz oranlarında sert 
yükseliş ihtimalinin önüne geçme konusunu değerlendiriyor. 

• IMF global çapta konut risklerine karşı uyardı.*CNBC. 

• Đhracat miktar endeksi Nisan’da yıl bazında %8,2 arttı. Đthalat miktar endeksi aynı dönemde yüzde 8,2 azaldı. Dış 
ticaret haddi, geçen yılın nisan ayında 97,5 iken, bu yılın aynı ayında 98,6 oldu.*BloombergHT. 

• Irak Şam Đslam Devleti, Musul'daki Türk Konsolosluğu'nu ele geçirdi. Başbakanlık, Musul Başkonsolosu ve özel 
harekât polisleri ile beraber 48 kişinin rehin alındığını bildirdi.*Dünya. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

CLKHO 0.71 10.9% 308,253

ARTOG 1.21 10.0% 192,691

MMCAS 32.40 7.1% 239,647

SAYAS 3.71 4.8% 271,931

SEKUR 1.74 3.6% 299,449

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

OSTIM 4.06 -11.9% 8,285,376

AVGYO 0.94 -9.6% 3,004,222

ERICO 0.79 -9.2% 182,095

SANKO 4.19 -8.9% 7,015,575

MIPAZ 1.03 -8.0% 5,778,116

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.45 FR TÜFE-Yıllık Mayıs (B:0.8%) 
09.45 FR Cari Açık Nisan (B:1.9 mlr $) 
10.00 TR Cari Açık Nisan (B:4.9 mlr $) 
12.00 AB Sanayi Üre-Yıllık Nisan (B:0.9%) 

15.30 ABD Đşsizlik Başvuruları (B:310 bin) 
15.30 ABD Perakende Satışlar May (B:0.6%) 
17.00 ABD Đşletme Stoku Nisan (B:0.4%) 
 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Enerji Bakanı Taner Yıldız, Kuzey Irak'tan ham petrol akışında değişiklik olmadığını ve Musul'daki gelişmelerden etkilenmediğini 

söyledi.*BloombergHT. 

• Tamamen yerli üretim olacak ilk yerli haberleşme uydusunun 2019 başında uzaya fırlatılacağını belirten Işık, her türlü haberleşme ve 
televizyon yayıncılığının üzerinden gerçekleştirileceği uydunun Türkiye’ye 430 milyon liraya mal olacağını açıkladı.*Milliyet. 

• Đptal edilen MĐLGEM ihalesinin ardından, altı gemilik paketin bölünerek iki adedinin Deniz Kuvvetleri Komutanlığı Tersanesi’nde STM 
Mühendislik tarafından üretilmesine yönelik projede son aşamaya gelindi. Dört korvetin üretiminde belirsizlik sürse de iki geminin STM’nin 
koordinasyonunda üretilmesine yönelik en önemli unsur olan motorların alınmasıyla ilgili görüşmelerde mutabakat sağlandı.*Dünya. 

• TOFED Başkanı Erdoğan, otobüsçülerin yaz sezonu hedefini açıkladı. Buna göre, ramazan ayı hariç günlük 750 bin kişi taşıma 
hedefleniyor. Ortalama bilet fiyatı 40 liradan hesaplandığında, yaz cirosu 2.4 milyar lirayı bulacak.*Dünya. 

• Doğal gaz ithalatı bu yılın ilk 4 ayında 2009 yılının aynı dönemine göre yaklaşık yüzde 50 artışla 17 milyon 645 bin metreküpü 
geçti.*Dünya. 

• Maden Đşleri Genel Müdürlüğü, 165 adet maden sahasını ihale etmek üzere aramalara açacak.*Dünya. 

• Brand Finance'in yaptığı marka araştırması sonucuna göre Türkiye'nin en değerli markası 2 milyar dolarla yine Türk Telekom oldu. Listeye 
giren 100 markanın toplam değeri 30 milyar 849 milyon dolar olarak açıklandı. Türk Telekom'u, 1 milyar 983 milyon dolarla Akbank, 1 milyar 
922 milyon dolarla Türk Hava Yolları, 1 milyar 893 milyon dolar da Đş Bankası izledi.*Sabah. 

• AKGRT: 2014 yılı ilk beş ayında toplam 772 mn TL prim üretmiştir. 

• AKPAZ: Eyüp Akyürek ve Şekip Akyürek şirket sermayesinin %25’ine tekabül eden A ve B grubu hisseleri Akyürek Holding’e 
devredeceklerdir. 

• ANELT: VERUS 11 Haziran’da 1.78-1.84 TL fiyat aralığından 68 bin adet hisse alarak ortaklık payını %33’ün üzerine çıkarmıştır. 

• ARENA: Xerox marka tüm masaüstü yazıcı, masaüstü A4 çok fonksiyonlu ofis ürünleri ve tarayıcılar ürün gruplarında Türkiye genelinde 
münhasır tek dağıtıcı olarak atanması konusunda anlaşmaya varılmıştır. 2005 yılından bu yana Xerox iş ortağı olarak faaliyet 
göstermektedir. 

• ASELS: ASELSAN Yönetim Kurulu Başkanı Canpolat, "Kriptolu, dinlenemeyen, TSK için geliştirilen telsizi, şimdi emniyetimiz için hayata 
geçireceğiz" açıklamasında bulundu.*BloombergHT. 

• ASYAB: stratejik ortaklık tesisi ile ilgili finansal danışman olarak Goldman Sachs firmasının münhasıran yetkilendirilmesine karar verilmiştir. 

• AVIVA: 2014 yılı ilk beş ayında toplam 98 mn TL prim üretmiştir. 

• AVOD: Domatesin fırınlanarak kurutulması, işlenmesi, paketlenmesi ve pazarlanması faaliyetindeki Sundown Foods şirketinin 21 mn USD 
bedelle alınmasına karar verilmiştir. Bedel tahsisli sermaye artışıyla hisse olarak ödenecektir. Ayrılma hakkı fiyatı 0.9645 TL olarak 
belirlenmiştir. 

• BMEKS: 40 bin adet hissenin borsa işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapılmıştır. 

• CLEBI: Çelebi Havacılık Holding 11 Haziran’da 20.55-21.40 TL fiyat aralığından 70 bin adet hisse alarak ortaklık payını %77.64’e 
çıkarmıştır. 

• DENIZ: havale akımlarına dayalı seküritizasyon programı kapsamında 5 bankadan vadeleri 5-8 yıl arasında değişen 360 mn USD kredi 
almıştır. 

• DOBUR: Esenyurt’ta 16 bin m2 alanlı karkas binayı 10 mn USD bedelle satılmıştır. Satış karı 7.65 mn TL’dir. Satış karının gelir tablosuna 
aktarılarak kar dağıtımına konu edilmesi planlanmaktadır. 

• EKGYO: Ankara Etimesgut ASKGP işi ihalesinin ikinci oturumunda en yüksek teklifi Baş Yapı~Solar Yapı iş ortaklığı toplam gelir olarak 180 
mn TL ve şirket payı olarak 54 mn TL vermiştir. 

• GARAN: takipteki krediler portföyünde yer alan toplam anapara bakiyesi 139.88 mn TL olan 69.9 mn TL tahsili gecikmiş alacaklardan 
oluşan portföy 12.4 mn TL bedel karşılığında RCT Varlık'a, 69.9 mn TL. tahsili gecikmiş alacaklardan oluşan portföy 11.9 mn TL bedel 
karşılığında Final Varlık'a satılmıştır.  

• GLYHO: Yönetim kurulu başkanı 1.25-1.26 TL fiyat aralığından 100 bin adet hisse almıştır. 

• KRATL: Hisse geri alım kapsamında 1.19-1.22 TL fiyat aralığından 30 bin adet hisse alınmıştır. 

• SILVR: 13 Haziran-11 Temmuz arasında azami 500 bin adet hisse geri alımı yapılabilecektir. 

• SILVR: Silverline Ankastre, global ligde yükselme hedefine önemli katkı sağlayacak Turquality Destek Programı'na dahil oldu.*Sabah. 

• TGSAS: 100 mn TL tutarında borçlanma aracı ihracına karar verilmiştir. 

• TSGYO: TSKB 11 Haziran’da 0.67 TL fiyat aralığından 207 bin adet hisse alarak ortaklık payını %67.30’a çıkarmıştır. 

• TUPRS: Şirketten yapılan açıklamada; "2014 yılı için Irak menşeli ham petrol ikmalimiz 6.5 milyon ton olarak planlanmış olmakla birlikte, fiili 
gerçekleşmenin ne seviyede olacağını önümüzdeki dönemde yaşanacak gelişmeler ve bunun paralelinde Kerkük-Ceyhan boru hattının 
operasyonu belirleyecektir" denildi.*CNBCE. 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BOLUC 3.23 3.36 -3.87% 4.02 24.46%
ENKAI 5.73 6.06 -5.45% 7.20 25.65%

HALKB 15.75 16.70 -5.69% 19.20 21.90%
KRDMD 1.80 1.87 -3.74% 2.15 19.44%

SAHOL 10.15 10.45 -2.87% 11.60 14.29%

TCELL 13.15 13.20 -0.38% 15.50 17.87%
TOASO 12.85 13.30 -3.38% 14.50 12.84%

VAKBN 5.04 5.34 -5.62% 5.90 17.06%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


