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Plyasa Beklentisi

oo ] [ o0 BIST100 Endeksi din %1.14 deger artisiyla 81.672 puanda kapandi ve 2014 yili zirvesini gectigimiz

80,000 + L 3,000 Cuma giiniinden itibaren Gglincll kez yeniledi. Endeksi énceki glin negatif ydnde etkileyen AEFES,
72333 T L 2,000 BIMAS, TCELL, TTKOM, TUPRS ve ULKER gibi nispeten defansif 6zellikteki hisseler diin tam
8 T L 1000 tersine bu kez pozitif yonde etkiledi.
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© 4 Sdun 6-Jun 8-Jun 10-Jun TUIK tarafindan agiklanan 1G14 bilylime verisi %4.3 ile %4.3 olan Reuters beklentisine paralel
Hacim (mn TL) —o—BIST100 . . - . .
gercgeklesti. Neredeyse 3 ceyrektir siiregelen finansal sikilasma ve sene basindaki parasal sikilasma
hamlesine ragmen biylime verisinin 4 geyrektir art arda %4.0-4.5 araliginda gelmesi, 1G14

Haftalik Ajanda dénemindeki direngli seyrin 2G14'te de siirecegine isaret ediyor. Yurt ici finansal kosullarda

slregelen gevseme ve ECB'nin aldigi son kararlarin ardindan TCMB'nin de ilave adimlar atacagini

E [ooen]  AGKAMCAGVE || Gesd tahmin ediyor ve 2014 biiyime tahminimizi %2.8’den %3.2'ye revize ediyoruz.

W1Cm14 (SYH—\_(ﬂk 560% | 030% .

e e e S 4% MSCI Ulke endekslerinde 2014 yili olagan yillik piyasalar siniflandirmasi diin gece TSI saat 24.00'te

Tirkye |Nsen | EDDK Barkaoik Sk Blargs agiklandi ve G.Kore ile Tayvan Gelisen Ulke (EM) sinifinda kalmaya devam etti. Her iki Glkenin de
PEDBard Roengen Konugres birkag yildir MSCI gézden gegirme listesinde olmasi nedeniyle Gelismis Ulke (DM) sinifina gegecegi

ve bdylece EM sinifindaki Turkiye’'nin de agirhginin artacagr yéniinde spekilasyonlar yapiimaktaydi.

TR e MSCI tarafindan din yapilan aciklamada Q.K.o're ve :I'ayvaq .hlslgeler“l EM smﬁmda kglmaya devam

On[Veys [TOFEVIK 2455 | 180% etmekle kalmadi, olasi DM sinifina gecis icin degerlendirildigi gézden gecirme listesinden de

On__Ways (FEVIK A | cikarildi. Ayrica Gin'in A-Shares olarak bilinen hisseleri de EM sinifina dahil edilmedi.

Fransa |Nisan | Sanayi Ureit-Yilik 040% | -070%

Tirkiye [1C2014|GSYH-Yilk 4 | 440%

felya [Nsen | Sy CreiiVik 060% | -040% Yurt disinda ise son 10 haftadir araliksiz ylkselen Avrupa borsalari diin de ortalama %0.26 deger

e Tomleme 2o 1201 kazanirken, ABD borsalari yataya yakin ekside kapandi. EURUSD paritesi ECB’nin negatif faiz

D Nen [ Toptn Setgr St 060% | 110% oranlarinin devreye girmesiyle birlikte gérdugu 1.3670 seviyesinden itibaren deger kaybetmeye din

de devam etti ve 1.3546 seviyesine geriledi. Yatinmcilarin euro borglanip disarida yiksek getirili

| ] varliklar satin almak istemeleriyle (carry-trade) EURUSD paritesi 05 Haziran’daki ECB kararlarinin
e o %ﬂa‘gx‘:‘““’“ Bl O] ardindan son 4 giindir araliksiz distiyor. ABD 10-yillik tahvil faizleri ise son 1 ayin en yiiksegi olan
Ingiere [Nean [lssizikQan 670% | 680% %2.64 seviyesine yikseldi.
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Buglin Asya borsalarinda diin oldugu gibi karisik bir tablo gbze carpiyor. ABD vadelileri %0.10

Wwe el acravcxved el oo | gkside seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.10 saticili agilmasi bekleniyor.
Fransa |Mays | TUFE-Yilk 070% | 080%

Fransa |Nisan | Cari Agk 19nir€ [ 15nr€
Tirkiye [Nsan | CariAgk 47n¥$ [ 32nirS
AB Nsan _ [ Sanayi Crefi-Yilk 090% | -0.10%
ABD  [Hefalk igz‘wk@uuan 311bin | 312bn
PD_|Veys [Pede: Sox 0w, 1 010 Bugiin Aciklanacak Veriler
= =L 40% 1 040% | 740,00 TR Dis Ticaret Endeksleri Nisan
11.30 Ingiltere Igsizlik Orani Nisan (B:6.7%)
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEd
| Japonya BoJ Faiz Kerar1 010% | 010%
On_ [Mays |Sanayi Creii-ilk 880% | 870% | ..
G [Meys [Rerekende SegartYilk 1210% | 11.90% one GIkaI‘I Habeﬂer
Al Mays [ TUFE-Yilik 090% | 1.30%
%’y’: e g’;‘;ﬂgm 0% | 0% o Roubini "ABD'de hisse senetlerinin size anlattiklari ile tahvillerin size anlattiklari arasinda bir sizofreni var"
felya |Mays |TOFE-Vilk 050% | 060% dedi.*BloombergHT.
= ”N;; 05 T s ZHELime o ECB/Likanen bankanin hala ihtiyag duyuldugunda faydalanabilecegi araglara sahip oldugunu soyledi.
D | Fean | Michigen Tikehd Giveri 8 | 819 Weidmann ise, bankanin gegen hafta agikladigi kararlarin, faizlerin distrilmesi igin alanlarinin ne kadar

daraldiginin bir gdstergesi oldugunu sdyledi. "Faiz indirimleri tatmin edici olmayan enflasyon gériinimine
karsi bir girisimdi" ifadesini kullandi.*Dilinya.
e ECB/Mersch uzun sire disik kalan enflasyonun beklentilerdeki gapalanmislidi bozabilecegini sdyledi.

En Gok Yikselen Hisseler  Almanya Maliyet Bakani distk enflasyon géz online alindiginda ECB kararlarinin uygun oldugunu ve
Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) disik faizin gerekli olan streden daha fazla tutulmasi gerektigini belirtti.
AR 26 526 37279  IMF Avrupa Direktérii, Avrupa Birliginin biitge kurallarini basitlestirmesi ve Euro Bolgesi (lkelerinin de
ARTOG 110 10.0% 274 oncelikli olarak borg yiikiiniin GSYH'ya oranini takipte tutmasi gerektigini sdyledi.*EurActiv.
AFEN S0 82% 3002808 e Avrupa'nin endiseleri Gizerine Rus gazini AB'ye taslyacak Glney Akim Boru Hatti durduruldu, Bulgaristan
MARTI 069 8 23318 'biz vazgegmedik' agiklamasi yapti.*Diinya.
ClKHo 064 67% w37 e Cin merkez bankasi faiz oranlarinin serbestlesmesine ve mevduatlar igin sigorta sistemi kurulmasina
En Gok Diigen Hisseler ybnelik ¢alismalarin hizlandirilacagi agiklandi.
Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (IL) e Cin merkez bankasinin, tarim sektoriine ve kiguk o&lgekli sirketlere daha fazla destek vermek amaciyla
NTIR 132 0% 1616418 para politikasinda yaptigi kiigik ¢aph degisikliklerin sayisini ve gliciini artiracag bildirildi.*Diinya.
ERICO 087 10.3% Q977 e MSCI endeksinde G. Kore ve Tayvan gelismis lke endeksine alinmazken izleme listesinden de ¢ikarildi.
EUROM 154 4% 14404240 o Maliye Bakani Simsek, Turkiye'de saglik turizmini artirmaya yonelik calismalar yapildigini belirterek, "Vergi
FVOR 02 4% 3216 gelirlerinin yaklasik ylizde 45'ini egitim ve sadliga harcayacagiz" dedi.*Dilinya.
GARFA 220 4% 747,97 ¢ Dinya Bankasi daralan global mali kosullar ve sermaye akimlarinin azalmasi i1s1ginda Turkiye’de blyume

gorinimanan koétdlestigini belirtti. Tlketici gliveni ve i¢ talebin yiksek enflasyon ve TL'deki deger kaybi
etkisiyle azalarak 6zel tiketim ve yatinmlar kisittamasina ragmen ihracat talebinin direncini vurguladi.
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Turkiye, satin aldigi dogalgazin fiyatlarinda indirim talep ederken, iran, Tirkiye’'nin iran aleyhine tahkime yaptigi basvuruyu geri cekmesini
sart kostu.*Dlinya.

Yerli imkanlarla gelistirilen taarruz ve taktik kesif helikopteri T-129 ATAK, Tirk Silahli Kuvvetlerine térenle teslim edildi.*Diinya.

Mobil abone sayisinin 70 milyonu astigi Tirkiye'de, yilin ilk 3 ayinda 47,2 milyar dakikalik cep telefonu gériismesi gerceklestirildi, 34 milyar
452 milyon SMS atildi. Abone basina disen 310 dakikalik mobil gériisme slresiyle Turkiye, Avrupa Ulkeleri arasinda kisi basina en fazla
mobil gérlisme yapan Ulke oldu.*Diinya.

Bu yilsonu itibariyle plastik mamullerde Gretimin deger bazinda 35,9 milyar dolara ulasabilecegi belirtilen raporda, yilin ilk 4 ayr sonunda
plastik mamullerde Uretimin deder bazinda 11 milyar 979 milyon dolar oldugu agiklandi. Plastik mamullerde yaratilan katma deger 4,8
milyar dolar, ihracat ise 1 milyar 584 milyon dolar oldu.*Diinya.

CEMTS: Celikhanede 16 Haziran - 05 Temmuz arasinda yaklasik 3 hafta gibi ve Haddehanelerde ise firin tamirleri ve 2015'te yapilacak
modernizasyon yatirimina hazirlik olsun diye bazi temel isleri i¢in 27 Haziran - 12 Temmuz 2014 tarihleri arasinda yaklasik 3 hafta gibi
Uretime ara verilecektir.

CLEBI: Suudi Arabistan'da havaalani yer hizmetleri faaliyetleri ile ilgili havacilik otoriteleri tarafindan agilabilecek ihaleler dahil olmak lzere
bazi is firsatlarinin degerlendirebilmesini teminen girisimlerde bulunmaya baglamistir. Bu kapsamda, Suudi Arabistan havacilik
sektdriindeki FLYNAS NATIONAL AIR SERVICES ile danismanlk anlagsmasi imzalamistir. FlyNas'a ilk asamada Suudi Arabistan'daki
havaalani yer hizmetleri operasyonel sireglerinin ilgili mevzuat kapsaminda kurulmasi ve yer hizmetleri operasyonlarinin ydnetiminin
gelistiriimesi konularinda Riyad, Cidde, Damman ve Medine havaalanlarinda 2016 yili sonuna kadar danismanlik hizmeti verecektir.

EKGYO: Ankara Yenimahalle ASKGP isi ihalesinin ilk oturumuna bir teklif sunulmus olup toplam telif tutari 305 mn TL ve sirket payi 61 mn
TLdir.

ENKAI: Enka Spor Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi 2 mn adet hissenin borsada islem gérebilmesi igcin MKK’ya basvuru yapti.

FONFK: Sirket hakim ortad! Yildiz Holding kottan ¢ikmak igin ortaklik paylarinin %95’in Gizerine gikmasi igin 1.70 TL fiyattan génalli pay
alim teklifi yapilmasina karar vermistir.

GSRAY: Galatasaray Kullbiine devredilen bir kisim loca, vip ve kombine koltuklarin 2026/27-2029/30 sezonlarini kapsayan dénemlerine
ait0 pazarlama haklari ile gelirlerinin 61.5 mn TL bedelle geri alinmasina karar verilmistir. S6z konusu devir bedeli dnemli nitelikte islem
statlisiine girmemektedir.

KARTN: 1 Nolu ve 2 nolu karton Uretim hattinda demontaj calismalarina bagli olarak tretime 02 Haziran 2014 tarihi itibariyle ara verilmis
olup montaj calismalari baglamistir. 1 nolu Uretim hattinin 15 Temmuz 2014 ve 2 Nolu Uretim hattinin ise 01 Agustos 2014 tarihinde
devreye alinarak Uretime baglanmasi planlanmaktadir.

KLNMA: Corlu Hali Uretim Fabrikasinin 13.55 mn TL bedelle satis islemi iptal edilmistir.

KRATL: Hisse geri alimi kapsaminda 1.20-1.21 TL fiyat arahigindan 15,500 adet hisse almistir.

TCELL: Basinda yer alan haberlere gére Gukurova Holding'in Alfa’ya yapacagi 1.565 milyar USD’lik 6deme igin yerli bir sirketle gorisiyor.
24 Haziran’a kadar Gukurova’'nin %13.8 oranindaki hisseleri geri alabilmesi icin 6demeyi yapmasi gerekiyor. Cukurova’ya bu fonu Yildiz
Holding’in saglayacadina dair duyumlar aliniyor. Yorum: Hisselerin Yildiz Holding tarafindan alinmasi durumunda yoénetimin el
degistirmesiyle ¢agri zorunlulugu olacaktir. Olasi hisse aliminda islemin GOZDE (izerinden yapilacagini diisiinlyoruz.

TGSAS: 25 Aralik 2013'te teblig edilen vergi cezasina karsi agilan dava sirket lehine sonuglanmasinin ardindan vergi iade sireci
baglamisti. Davanin temyiz sireci devam etmektedir.

TGSAS: Tirkiye'nin en cok ihracat yapan 10’uncusu firmasi hazir giyim ve konfeksiyon sektériinlin ihracat 1'incisi olmasi nedeniyle 6dul
almustir.

YAPRK: 01 Temmuz 2014 tarihinden gegerli olmak (zere ¢ig inek siitl satis fiyatinin brit 1.15 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyat,
¢ig inek sUtl satisi icin taban fiyati olup uygulanan primler dahil degildir.

Makro Haberler

 TUIK’in acikladign 1. ceyrek biiyiime verisi %4,3 ile %4 olan piyasa beklentisinin iistiinde gelirken, bizim tahminimiz olan %4,4’e yakin
gerceklesti. Blylme verisi 4 ceyrektir art arda %4-4,5 araliginda gelirken, ge¢cmis veride herhangi bir revizyon olmamasiyla birlikte 2013
blylmesi %4’te kaldi. Neredeyse 3 ¢eyrektir sliregelen finansal sikilasma ve sene bagindaki parasal sikilasma adimina ragmen arindirilmisg
verideki blyimenin neredeyse iki katina ¢ikmasi dikkat ¢ekti. 1. geyrekte gbézlemlenen direncin 2. ¢eyrekte de slireceginin sinyalleriyle ve
finansal kosullarda slregelen gevsemenin AMB’nin adimlarindan sonra TCMB’den gelecek ilave adimlarla daha da desteklenecegdini g6z
6nlinde bulundurarak 2014 biytime tahminimizi %3,2’ye cekiyoruz.



YATIRIM
FINANSMAN

11 Haziran 2014

Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.36 3.36 |5+ 0.00%| 4.02 19.64%
ENKAI 6.06 6.15 [} -1.46%| 7.20 18.81%
HALKB | 16.70 | 16.55 |4+ 0.91%( 19.20 14.97%
KRDMD | 1.87 1.92 [ -2.60%| 2.15 14.97%
SAHOL | 10.45 | 10.20 |4+ 2.45%( 11.60 11.00%
TCELL 13.20 | 12.95 [+ 1.93%| 15.50 17.42%
TOASO | 13.30 | 12.95 |4+ 2.70%| 14.50 9.02%
VAKBN 5.34 525 [4+ 1.71%| 5.90 10.49%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



