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05 Haziran 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %0.55 oraninda deger kaybederek 78.384 seviyesinde kapandi.
Bankacilik sektodrl hisseleri ortalama %1.32 oraninda diserken, sanayi sektéri hisseleri de
%0.32 geriledi. islem hacmi ise 2.681 mn TL ile haftalik ortalamasinin %17 altinda gerceklesti.
Bugin yapilacak kritik ECB toplantisi 6ncesinde diin risk almak istemeyen yatirimcilarin kar
satislari etkili oldu.

ECB'nin olasi genisleyici hamlelerinin euro bélgesinde borclanma maliyetlerini diislirecegi
beklentisi bir siiredir kuresel piyasalarda fiyatlaniyor. Dolayisiyla, buglin saat 14.45'te “kritik”
kararini agiklayacak olan ECB, eger piyasa beklentilerini karsilayamaz ise kér satiglarinin
devamini gorebiliriz. Draghi’nin basin toplantisi ise saat 15.30’da gerceklesecek. Onceki giin
Euro bélgesinde agiklanan Mayis ayi enflasyon verisinin %0.7 olan beklentilerin altinda %0.5
seviyesinde gelmesi, bugilinkii ECB toplantisinda ekonomide destekleyici adimlar atilacagi
beklentisini kuvvetlendirmisti. ECB'nin politika ve banka mevduatlarina uyguladigi faiz
oranlarini diisiirmesi ve/veya KOBI'lere yonelik kredi akisini saglamayi hedefleyen dnlemler
almasi bekleniyor.

Hatirlanacagr Gzere, BIST100 Endeksi gectigimiz Cuma gininden itibaren ylkselerek
basladigl son G¢ islem glininl ya ekside ya da agilis seviyesinin altinda tamamlamaktaydi;
ancak din farkli bir seyir izledi ve giine %0.6 diiserek basladi. Seans iginde %0.4 artiya gegen
endeks, ABD’de saat 15.15'te beklentilerin altinda acgiklanan ézel istihdam ADP verisi sonrasi
ise satislarla karsilasti. Endeks son (i¢ gundir destek islevi géren 78.500 seviyesinin altina
gerilese de acilis seviyesinin hemen Uzerinde kapanarak, kisa vadeli karisik teknik sinyaller
verdi. Eder endeks bugiin de 78.500 seviyesinin altinda kapanacak olursa baslayan kar
satiglarinin devam edecegi diigiintlmelidir.

Yurt disinda diin Dolar, diin 6gle saatlerinde gelisen Ulke para birimlerine paralel olarak, TL
karsisinda da sert deger kaybetti. Ancak beklentilerin Gzerinde agiklanan ABD ISM hizmetler
endeksi sonrasi yeniden gl¢ kazanan Dolar, ABD 10 yilhk tahvil faizlerinin de %2.53'ten
%2.61’e ylkselmesine neden oldu. Bugiin Asya borsalarinda sabah saatlerine gére daha
olumlu ancak yatay bir gériinim mevcut. ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin
da yatay agilmasi bekleniyor.

reziya |Mayss

Bl
ABD _|Mayss
ABD _|Mayss

[TUFE-Yillk

6.87%

[ Tarm Disi Isthdam
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Issizlik Orant

6.30%

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GEDZA 5.57 16.8% 7,962,626
MMCAS 2735 15.2% 80,634
SKBNK 22 7.8% 12,952,361
DESPC 206 6.7% 1,159,738
MEMSA 0.16 6.7% 29,707
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUROM 181 14.6% 8,418,336
ERICO 135 10.6% 26997
ARTOG 12 10.4% 336,178
CLKHO 0.81 -10.0% 218,043
MRGYO 0.37 1% 858,361
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blylme "mitevazi ile iIhmli" arasinda sUrlyor.*BloombergHT.

ABD’de ekonomideki beklentilerin karsilanmasi zorluk yasiyor. ikinci geyrekte biylimenin giiclenmesinde
ihracatta diisis engel olusturuyor.*WSJ.

ABD’de kigik igletmelerin istihdaminda artis gérildu. Artis 8 aydir siirGiyor.

BoJ/Sato Euro bdlgesinde dezenflasyon uzun sirebilir dedi.

Moody’s: Gin ekonomik blyimesi muhtemelen yavaslamaya devam edecek.

IMF/Lipton: Gin’de belirgin bir yavaslamaya dair bir kanit yok. Genis 6lgekli faiz indirimi dislinmemeli.

G7 ulkeleri Rusya'dan 4 talepte bulundu. Bu talepler, Ukrayna'da yapilan baskanlik se¢im sonuglarinin
taninmasi, sinirdaki askeri glglerin ¢ekilmesinin tamamlanmasi, silah akisinin ve militan gegiginin
durdurulmasi ve ayrilikgi gruplarin silah birakmasinin saglanmasi olarak siralandi.*BloombergHT.

TCMB Mayis Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'nda "Bu dénemde, Tirk Lirasi'ndaki deger kaybinin birikimli
etkileri zayiflarken ¢ekirdek goéstergelerde yillk enflasyon nispeten yatay bir seyir izlemistir"
denildi.*BloombergHT.

Standard&Poor's bankacilik ile igili dederlendirme raporunu yayimladi; raporda "Yabanci para cinsinden
yuksek miktarli kredilerden kaynakli riskler mevcut" vurgusunda bulunuldu.*BloombergHT.

Fitch Ratings Kidemli Direktért Dow, “Tlrk bankalarinin elde edilen olumlu verilerin neticesinde sermaye
yapilarini gi¢lendirmeye devam etmelerini bekliyoruz” dedi.*Milliyet.
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Hafif ara¢ satiglari 2014 yili Mayis ayinda 58,121 adet ile yillk bazda %29 azaldi. Binek aragta daralma %26 olarak gerceklesirken, hafif ticari
segmentindeki disls ise %38'i buldu. Yilbasindan bu yana (5A14’te) satislar ise %26 azalarak 226,698 adete geriledi. Yilin ilk 5 ayindaki otomotiv talebi,
2014 yihnin zorlu gegecedi beklentimizi dogrular nitelikte. Fakat éniimiizdeki dénemde satiglarin, sekidr yetkililerinin de agiklamalarina paralel olarak,
TL’nin daha stabil hale gelmesi ve diisen faiz oranlarinin da katkisiyla agamali olarak toparlanacagini diigsiiniiyoruz. Ayrica, TUIK'in agikladigi Mayis
ay! Tiketici Glven Endeksi'ne goére tlketicilerin 6nimizdeki 12 ayda otomotiv alma egilimlerinde ciddi bir artis yasandi, bunun da olasi bir iyilesmenin
sinyali olabilecegini diisiiniyoruz. Otomotiv satiglarinin 2014 yilinda %24 yillik daralma ile 650 bin olacagini 6ngoériimiizii koruyoruz; binek arag satis
tahmininiz 510 bin iken, hafif ticari talebinin ise 140 bin adet olarak gergeklesecegini diistinlyoruz.

Hukimetin Gzerinde calistigi vergi affi paketinden kuluipler igin sevindirici haber ¢ikti. Hazirlanan vergi affi paketinden spor kultiplerinin de yararlanabilecegi
bildirildi.*Diinya. GSRAY’in 140 mn TL, BJKAS’in 130 mn TL ve TSPOR’un 17 mn TL vergi borcu bulunuyor.

TAVAN fiyat slresinin dolmasinin ardindan, akaryakit fiyatlarinin artmamasi igin kollari sivayan EPDK, fiyat takibine iliskin yeni bir kurul karar taslagi
yayinladi. Rafineri ile pompa fiyatinin uluslararasi piyasalardaki géstergelere gore olusup olusmadiginin takibine yonelik kriterler belirlenip, dagditici ve bayi
pay! icin karsilastirmada dikkate alinacak Ulkelere agiklik getiriliyor. Béylece pompada, tuketiciye asiri kér igeren fiyatlarin uygulanmasinin éniine gegilmesi
hedefleniyor.*Hirriyet.

Celik ihracatgilan Birligi Yénetim Kurulu Uyesi Ugur Dalbeler ise Amerika’nin mevcut ticaret politikalarinin son zamanlarda giderek daha korumaci bir hal
aldiginin altini gizdi ve bunun adil ticaret 6niinde Tirkiye dahil diger Glkeler igin engel olusturdugunu séyledi.*Amerika’nin Sesi.

Sirketlerin kayitdisi varliklari, ylizde 3 vergi ile kayitl hale getirilecek. Yeni diizenleme ile kayitlarinda yer aldigi halde isletmede bulunmayan kasa mevcudu
ve ortaklardan alacaklar hakkinda getirilen diizenleme ile yiizde 3 vergi beyannamesi verilmesi halinde ¢6ziim getiriliyor.*Milliyet.

Negirvan Barzani, Trkiye ile enerji alaninda 50 yillik anlasma imzaladiklarini, siirenin daha da uzatilabilecegini bildirdi. ilk teslimati tamamlanan Kuzey Irak
petrollerinin bedeli Halkbank'a yatiriliyor.*Sabah.

_iran ile Kuzey Irak Bolgesel Yonetimi (KBY) arasinda enerji anlasmasi imzalandi. Yillik 4 milyarlik ciro ile Erbil'in bélgedeki en byik ikinci ticari partneri olan
Iran ile anlasma imzalamasinin, petrol piyasalarinda yeni bir siire¢ baslatacagi ifade ediliyor. Anlasma kapsaminda, Kuzey Irak’tan Iran’a ham petrol tasiyan
2 boru hatti désenecek.*Milliyet.

Hisseleri Hong Kong Borsasi'nda islem géren Ginli kumarhane devi Amax International, KKTC'ye geliyor. Amax, Girne'deki Lara Park'tan hisse almak ve
casinosunu isletmek igin ETS Group'la masaya oturdu.*Sabah.

Adini Ginlii ugak gemisi USS Enterprise'dan alan diinyanin en biy(k arag kiralama sirketi Enterprise, Turkiye'ye demir atti. 1.4 milyon araglik dev bir filoya
sahip olan Enterprises, Turkiye'de Yes Oto Kiralama ile faaliyet gésterecek. Yes Oto Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi Ozarslan Tangun, Enterprise'in Irak
ve Orta Asya'da franchise'ini aldiklarini belirterek, "2 bin 500 araglik filomuz 5 yilda 20 bine ulasacak" diye konustu.*Sabah.

ASYAB: Moody's Uzun Vadeli Yerel ve Yabanci Para Notunu "Ba1™den "Ba2"ye indirerek gériinimi "Negatif" olarak agiklamistir.

GSDHO: Tekstil Bankasi'nda sahip oldugu %75,50'lik payinin satiimasi islemi, 2013 Yili Olagan Genel Kurulu'nca 1,92 TL olumsuz oya karsilik
96.714.845,774 TL olumlu oyla oy ¢okluguyla onaylanmis olup ayriima hakki dogmamistir.

VAKBN: Moody's Uzun ve Kisa Vadeli Yabanci Para Mevduat Notlarini degistirmeyerek "Baa3" ve "Prime-3" olarak teyit etmis, Uzun Vadeli Yerel Para
Notunu "Baa2" den "Baa3"e, Kisa Vadeli Yerel Para Notunu ise "Prime-2"den "Prime-3"e indirmistir.

MEPET: Nigde-Pozanti Otoyolu Uzerindeki yolculukla ilgili hizmet tesislerinin Yapimi ihalesine katiimama kararn almistir. izmir Gevreyolu (izerindeki
yolculukla ilgili hizmet tesislerinin Yapimi ihalesine verdigi teklifi 6’inci sirada yer almistir.

ISCTR: Moody's, Referans Kredi Degerlendirme Notunu baa3'den bai'e, Uzun Vadeli Yabanci Para ihraggi Notunu Baa2'den Baa3'e, Uzun ve Kisa Vadeli
Tark Parasi Mevduat Notlarini Baa2/P-2'den Baa3/P-3'e revize ederken gériinimu negatif olarak belirlemistir.

HALKB: Moody's, Uzun Dénem Yabanci Para Notunu degistirmeyerek "Baa3" olarak teyit etmis, Uzun Dénem Yerel Para mevduat notunu "Baa2"den
"Baa3"e ¢ekmis ve gérinimlerini "Negatif" olarak belirlemistir.

KRATL: Hisse geri alimi kapsaminda 1.21-1.25 TL fiyat araligindan 27,500 adet hisse almistir.

ISCTR: takipteki krediler portféylnliin 272.5 mn TL tutarindaki kismini olusturan alacaklari 44 mn TL'lik satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle Girisim
Varlik'a devredilmigtir.

GARAN: Moody's Uzun ve Kisa Vadeli Yabanci Para Notlarini degistirmeyerek "Baa3" ve "Prime-3" olarak teyit etmis, Uzun Vadeli Yerel Para Notunu
"Baa2" den "Baa3"e, Kisa Vadeli Yerel Para Notunu ise "Prime-2"den "Prime-3"e indirirken gérinimu Negatif olarak belirlemistir.

ARTI: Genpower Jeneratdr satisindan dogan ayrilma hakki kullanimi 4 Haziran’da sona ermistir. 21,351 adet hisse 2.5567 TL fiyattan geri alinmistir.
TCELL: Gukurova Holding hisselerin geri alimi igin gereken édemenin finansmani igin gériismelerin devam ettigini agikladi.

NTHOL.: grup sirketi Net Sans Oyunlari ile Hitay Yatinm Holding Ortak Girigim Grubu olarak yapilan én yeterlik bagvurusu olumlu sonuglanmistir.

ISGSY: 66.65 mn TL 6denmis sermayesinin hisse olarak 12% temettl veriimesiyle 74.65 mn TL'ye ¢ikarilmasinda hak kullanimi 6 Haziran’da yapilacaktir.

ARTOG/CLKHO: Yénetim kurulu bagkani ARTOG icin 3.10 TL fiyat Gzerinden ¢agri icin SPK’ya bagvuru yaptigini acikladi. SPK bagvurusunda ¢agrinin 4
dilimde esit tutarlarla 6denmesi talep edilmistir. Bu talebin kabul ediimemesi durumunda SPK iznini takip eden 30’uncu is glininde baslamak Uzere tek
seferde yapilacagl agiklanmistir. CLKHO igin ARTOG gagrisinin bitisini takip eden 15'inci is gini baslamak (zere tek seferde 1.5 TL fiyattan ¢agr
yapilacagini agiklamistir.

DOCO: 21 Temmuzda hisse basina 0.85 Euro nakit temettli 6deme karari alinmisgtir.

AKBNK: Moody's Uzun ve Kisa Vadeli Yabanci Para Notlarini degistirmeyerek "Baa3" ve "Prime-3" olarak teyit etmis, Uzun Vadeli Yerel Para Notunu
"Baa2" den "Baa3"e, Kisa Vadeli Yerel Para Notunu ise "Prime-2"den "Prime-3"e indirirken gériinim{ Negatif olarak belirlemistir.

KARSN: Cok markali Uretim yapan Karsan’in CEO’su Murat Selek, Reuters ajansina verdidi demegte Tlrkiye'de Uretim avantajindan yararlanmak isteyen
firmalar bulundugunu, bir takim proje ihtimalleri Uzerinde calistiklarini sdyledi. Henliz olgunlagsmis bir sey olmadigini kaydeden Selek, kendi markasini
taslyacak “V1” projesi konusunda da galismalarini strdirdiklerini kaydetti. 2013’te 275 milyon euro olan cirolarini, 2015 yilindan itibaren yilda 550 milyon
euro’ya cikarabileceklerini ifade eden Selek Peugeot ve Renault Trucks projelerinin sona ermesinin yaninda Hyundai projesi igin Uretim hatlarinin
yenilenmesi nedeniyle satis adetlerinde bu yil gegici daralma yasayacaklarini kaydetti.

ASUZU: Anadolu Isuzu, elektrikli midibiisle TUBITAK’In 100 milyon liralik destegini alacak. Arag en fazla 4 yll icinde tamamlanacak ve bu siire sonunda
prototip araglar hazir hale getirilecek. Ardindan Uretici kuruluglar tarafindan seri Gretime gegilecek.*Milliyet.

TTKOM: S&P yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BB+ olarak belirledi.

Makro Haberler

¢ Aclklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.18 3.03 [+ 4.95%| 4.02 26.42%
ENKAI 5.80 5.83 [ -0.51%| 7.20 24.14%
HALKB | 15.65 | 15.90 | -1.57%| 15.80 0.96%
KRDMD | 1.68 1.70 [ -1.18%]| 2.15 27.98%
SAHOL 9.89 9.89 [=+ 0.00%| 11.60 17.29%
TCELL 12.85 | 12.95 |4+ -0.77%| 15.50 20.62%
TOASO | 12.85 | 12.95 |4} -0.77%| 14.50 12.84%
VAKBN 4.89 4.99 HI -2.00%| 5.90 20.65%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



