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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin, Mayis ayi TUFE verisinin %0.4 ile %0.5 olan beklentilerin altinda
aciklanmasi ile birlikte 79.569 puana kadar %1,17 oraninda ylkseldigi giini, sadece %0.22 artida
78.818 seviyesinde tamamladi. Bankacilik sektdri hisseleri ortalama %0.08 oraninda sinirli élgtide
gerilerken, sanayi sektdrii hisseleri ise %0.73 yikseldi. islem hacmi 3.232 mn TL ile haftalik
ortalamasina yakin gergeklesti.

Son dbénemde ihalelere gelen ylksek talep nedeniyle beklentilerin altinda faiz orani ile borglanan
Hazine, dinkl goésterge 2-yillik ve 10-yillik tahvil ihalelerinde ise olumlu TUFE verisine ragmen,
beklentilerin Gzerinde faiz orani ile borglandi. Bu durum &gleden sonra ikincil piyasada faiz
oranlarinin yikselmesine neden olarak BIST100 Endeksini bankacilik hisseleri tizerinden baskilad.
Gosterge 2-yillik ve 10-yillik tahvillerin faizi diin sirasiyla 13 ve 14 baz puan ylkselirken, Banka
Endeksi de ikinci seansta %0.86 oraninda disti. Dolar kuru enflasyon verisi sonrasi 2.0965'e kadar
geriledi. Ancak gerek GOU para birimlerinde goériilen deger kaybi gerekse Bagbakan Erdogan'in
TCMB'den faiz indirim ¢agrisini tekrarlamasiyla 2.1170 seviyesine ylkselerek kapandi. Erdogan
diinkll agiklamasinda, TCMB'nin faiz ile ilgili yaklagimlarini kabul etmedigini, faizin dismesi halinde
enflasyonun da diisecegini belirterek, Merkez Bankasi'nin hemen yeni adimlar atmasini temenni
ettigini sdyledi.

Euro bdlgesinde diin Mayis ayi enflasyon verisi %0.7 olan beklentilerin altinda %0.5 seviyesinde
aciklandi ve yarinki ECB toplantisinda ekonomide destekleyici adimlar atilacag beklentisini
kuvvetlendirdi. ECB'nin Persembe giini politika ve banka mevduatlarina uyguladigi faiz oranlarini
diisirmesi ve/veya KOBI'lere yonelik kredi akisini saglamayi hedefleyen 6nlemler almasi
bekleniyor.

Buglin Asya borsalarinda, diin ABD ve Avrupa borsalarindaki zayif kapaniglar sonrasinda ortalama
%0.3 civarinda deger kayiplari gézleniyor. ABD vadelileri %0.15 ekside islem gorlyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.10 civarinda saticili agilmasi bekleniyor. Endeksin gegtigimiz Cuma gliiniinden
itibaren yikselerek basladigi son ¢ islem gininde ya ekside ya da acilis seviyesinin altinda
kapandidini goézliyoruz. Bu durum o&zellikle son ¢ islem gininde destek islevi géren 78.500
seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde satis baskisinin artabilecegine isaret ediyor.
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MWICAS 2375 131% 7138
VESBE 4.06 1.5% 834721
BRKO 0.51 8.5% 5431182
NTTUR 120 81% 5817,310
TATGD 23 4% 4440748
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUROM 212 10.9% 8,060,572
ERICO 151 -101% 18,670
CLKHO 0.9 -10.0% 18,976
ARTOG 135 -10.0% 20,307
GNPWR 0.39 1% 48243
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T One Cikan Haberler

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

e FED/George, Fed Acik Piyasa Komitesi'nin, bankanin bilangosunu 4.32 trilyon dolara ¢ikaran varliklarin nasil

tahliye edileceg@i konusunda yakin gelecekte karar vermesi gerekecegini belirtti.*BloombergHT.

FED/Dudley gosterge faiz oraninda artinm éncesinde, vadesi gelecek tahvillere yeniden yatirimi sonlandirmanin
en iyi strateji olmayabilecegini savunuyor.*BloombergHT.

FED/Fisher tahvil aliminin Ekim’de bitmesini istedigini ancak faiz artirrmina 2015’e kadar beklemedigini sdyledi.

ABD'’li otomotiv sirketleri hava kosullarinin iyilesmesinin etkisiyle de yeni arag talebinin beklenenden ylksek
oldugunu agikladi. Otomotiv satislari Mayis’ta son sekiz yilin zirvesinde.*CNBC.

Obama, Avrupa'daki mdattefiklerinin savunma kapasitelerini artirmak igin 1 milyar dolarlik yardim yapilacagini
acikladi.*BloombergHT.

Euro Bolgesi'nde enflasyon, Mayis'ta ekonomist beklentilerinden fazla yavaslayarak, ECB Uzerindeki fiyatlar
canlandirmak ve bllytimeyi kontrol etmek i¢in tedbirler uygulama baskisini artirdi.*BloombergHT.

AB biitge kurallarinda esneklik sinyali vermeyen Avrupa Komisyonu, Fransa ve Italya'ya ekonomilerinde reform
¢abalarini strdirlirken harcamalari azaltma taahhitlerine de bagl kalma ¢agrisinda bulundu.*EurActiv.

Markit Hizmet PMI verisi Rusya’'da 46.1 ile daralmaya devam ederken Hindistan 50.2 ile bllyimeye gegti.

Kibris 4 Ulke isadamlarinin katildidi tarihi zirveye ev sahipligi yapti. Turkiye, Yunanistan, Giiney Kibris ve KKTC'li
isadamlar 'Yesil Hat'ta bulusarak Ada'nin ortak geleceg@ini masaya yatirdi.*Diinya.

Simsek, enflasyon rakamlariyla ilgili, "Enflasyon kontrolden ¢ikmiyor, bir diistis trendine girecek" dedi.*Diinya.
Simsek, Tlrkiye'nin kisa vadede ilimh blylmeyi devam ettirecegini, devam eden reformlarla tekrar ylksek
blyime patikasina girilecegini belirterek, Turkiye'nin bu sene de ylizde 4lik blylmeyi yakalayabilecegini
kaydetti.*Milliyet.

Turkiye krizde dogrudan yabanci yatinnm ¢eken Avrupa Ulkeleri igcinde 10’uncu olurken artista 3'inci oldu.

GUl'ln  Turkmenistan ziyaretinde Tirkmen gazinin Avrupa’ya Turkiye (zerinden tasinmasi projesi ele
alindi.*Milliyet.
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Torba yasada yer alan teklife gére TCDD projelerine karsiliksiz tahsis yoluyla dis finansman saglanacak . Bdylece hizli tren projelerine finansman temini de
kolaylagacak.*Dinya.

Moody's tarafindan din yayimlanan raporda, bankalarin gelecek 12-18 aylik dénemde, "ekonomik buylimede yavaslama, artan fonlama maliyetleri ve
bankalar etkileyen belirsizlik ortami" nedeniyle giderek sikilasacak kosullar altinda faaliyet gdsterecekleri belirtildi.

AKSEN: 37 MW kurulu glgteki fuel-oil ve HES santrallere sahip Siirt Akkdy Enerji'yi mevcut borclarini diigerek 4 milyon TL'ye devralmaya karar vermistir.
ASYAB: stratejik ortaklik tesis edilmesine yonelik olarak Qatar Islamic Bank ile yapilan minhasir gérismeler haricinde ortaklik teklifi alinmadigi
aciklanmistir.

BFREN: Young, Bursa’'daki yeni fren sistemi fabrikasinin ingaatina basladiklarini ve bu yilsonunda tasinabileceklerini sdyledi. Young, “Diinyada 30’dan fazla
ara¢ markas! Bursa fabrikalarimizda drettigimiz dizel ve benzinli enjeksiyon sistemlerini kullaniyor. Diinyada Uretilen her bes dizel motorlu aragtan birinin
enjektdrini Bursa'da Uretiyoruz” dedi.*Diinya.

BOLUC: Ankara 6gutme ve paketleme tesisimize ddner firin yapilmasi ve ilave bir ¢cimento degirmeni kurulmasi yatirimi icin yatirim tesvik belgesi alinmistir.
BRKO: Aktif hesaplarda kayitli bulunan 458/3, 458/6, 458/7 no'lu parsellerin degerlendirilebilmesi i¢in Organize Sanayi Bolgesinden ¢ikariimasi konusunda
gerekli islemlerin baslatiimasina karar verilmistir.

BTCIM: Uretim faaliyetinin olmadigi izmir Gékdere Kdylindeki ve Kaynaklar kil sahalariyla ilgili izinlerin bulundugu agiklanmistir. Kaynaklar sahasiyla ilgili
davanin devam ettigi bildirilmistir. Kil ihtiyacinin diger sahalardan temin edildigi eklenmistir.

DYOBY: %90 oraninda istiraki olan Afrika pazarinda "DYQO" markasiyla ingaat,oto tamir ve mobilya segmentlerinde Uretim, pazarlama ve satis amacindaki
Dyo Africa kurulmustur.

EGLYO: 200.000 TL 6denmis sermayeli JKS Enerji Gli¢ Sistemleri’nin sermaye artirmina istirak edilerek 200 bin adet hissenin 3.75 TL fiyattan alinmasina
karar verilmistir.

EKGYO: Ankara Etimesgut ASKGP isi 1’inci oturumunda en yUksek teklif Glrbag ingaat tarafindan toplamda 100.9 mn TL ve sirket payi olarak 27.24 mn TL
verilmigtir.

ETILR: Sirketin franchise subelerine temel islenmis Urlinlerini saglayan Karadeniz Gida’'nin Uretim tesislerinin 306 bin TL bedelle, Sisli'deki franchise
subesinin 290 bin TL bedelle alinmasina karar verilmistir. 2 mn TL olan sirket alacaginin 395 bin TL'lik kismi tahsil edilmigtir.

GSDHO: M.Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin, aldiklari genel kurul vekaletleri sonucu, genel kurul ile sinirli olarak, toplam pay orani %28,16'dan
%36,25'e, Sirket tarafindan kontrol edilen sirketlerce edinilen ana sirket paylarina iligkin oy haklari diistimis toplam oy hakki ise %24,65ten %33,13'e
cikmistir.

HALKB: Sirbistan'da bankacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla, inceleme yapilmak Uzere ilgili tilkenin yetkili kurumlarindan gerekli 6n izin alinmistir.
KERVN: Zeynep TUmer hakkinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.04.2014 tarihli 3.4 mn TL'lik idari para cezasina iliskin kararinin iptali ve yUrutiilimesinin
durdurulmasi ile Ankara 9.idare Mahkemesi'nde gériilmekte olan davanin birlestiriimesi talep edilmistir.

KLGYO: Bagcilar Kirazl’'da 9234 m2 alan Uizerinde Referans Giinesli projesi icin yikim ve hafriyat anlagsmasi yapilmigtir.

KRATL: Hisse geri alim kapsaminda 1.24-1.25 TL fiyat aralidindan 13 bin adet hisse alinmigtir.

KRSTL: 10 mn adet 250 ml kutu, 47 mn adet 500 ml kutu ve 5.5 mn adet 2.5 It pet ambalajli Didi soguk ¢ay ihalesine teklif vermistir.

MGROS: 7 adet Migros, 12 adet Migros Jet, 1 adet 5M ve 4 adet Tansas formatinda toplam 24 adet satis magazasi Mayis’ta hizmete girmistir. 2013
sonunda 965 olan yurtigi toplam magaza sayisi Mayis sonunda 1011 olmustur.

SERVE: 110 mn TL deger bigilen Gagla Grup Elektrik'e % 95 oraninda istirak edilmesinde 104.5 mn TL alim bedelinin tahsisli sermaye artirnmiyla yapiimasi
icin SPK’ya basvuru yapilmasina, bu kapsamda 8.56 mn TL 6denmis sermayesinin 113 mn TL'ye ¢ikariimasina, dnemli nitelikteki islem geregince ayriima
hakki olarak 1.17 TL fiyatin belirlenmesine karar verilmistir.

SILVR: Turquality Destek Programi kapsamina alinmistir.

SRVGY: Sinpas’in ticari gayrimenkullere odaklanan sirketi Servet GYO, Almanya’nin ticaret, finans ve fuar merkezi Frankfurt'ta gergeklestirdigi blyik bir
yatinmla Tlrk ve yabanci girisimcilere ofis, lojistik, depo ve perakende alanlari kiralamaya basladi. Servet GYO, Almanya’nin Frankfurt sehrinde 60 milyon
euro’ya satin aldigi dev ticari kompleks OSWE’de, dénlsim hedefliyor.*Milliyet.

SRVGY: 2 mn TL dénem karindan 936 bin TL'nin 17 Temmuz'da nakden dagitiimasina karar verilmistir.

TAVHL: TAV CEO’su Sani Sener agikladi; “AHL 2021'de kapanacak. Biz de o tarihe kadar bir AHL biyikluginde is yaratarak yerine koyacagdiz. Makas
degistiriyoruz. Hizmet sirketlerimizi 6zgiir birakiyoruz. Hepsi diinyanin her yerinde is alabilirler. Almaya da basladilar. Milyarlik islere teklif veriyorlar.”
Sener’in verdigi bagka énemli haberler de var; AHL'ye ilave bir terminal binasi geliyor. Yatirim degeri 100 milyon Euro.*Diinya.

TCELL: Ciliv, 5nimizdeki 2 ayda genel kurulun yeniden toplanmasinin mimkin olabilecegini bildirdi. Temetti dagitim karari igin genel kurulun kararini
beklediklerini belirten Ciliv, Temmuz ayi ile birlikte blylmenin hiz kazanacagini, Turkcell'in yizde12 blyime ile Avrupa'nin en hizli buylyen
telekomiinikasyon sirketi oldugunu belirten Sureyya Cliv, Milli Piyango ihalesi igin yénetim kurulunun 25 Haziran'da karar verecegini sdyledi.*BloombergHT.
TCELL: SPK Baskani Ertas, "Turkcell'de ortaklar gerekli adimi atmazsa biz atariz" agiklamasinda bulundu.*BloombergHT.

TMSN: Mayis ayi satis adet verisine gére 2013t 803 olan satislar 2014’'te 823 olmustur. ik bes aylik satis adedi toplamda 2013’te 3496 olurken 2014’te
3400 olmustur.

TRNSK: TTK mali tablosunda sermayesinin 2/3'in0 kaybettidi gériimesiyle Star Holding'in alacagina mahsuben 5 mn TL tahsisli sermaye artinm yapiimis,
Ankara ve Mersin' de bulunan gayrimenkullerin satiglarindan elde edilen karlar sermaye yedegi olarak ayrilmis ve Filinter S.A.'nin alacagindan vazge¢gmesi
ile olusan tutar da kar olarak kaydedilmistir. Sermaye kaybinin gideriimesi hususunda galismalar sirmektedir.

ZOREN: Kutahya Simav ilcesi Eynal-Citgdl-Nasa jeotermal arama sahasina ait arama ruhsatinin 1 yil siireyle uzatiima talebi uygun gérilmemistir. Ruhsat
iade edilmistir.

Makro Haberler

Tiiketici fiyatlari Mayis ayinda %0,4 ile beklentilerin altinda bir artis kaydetti. TUIK rakamlarina gére son 6 aylik dénemin en diisiik aylik TUFE
gergeklesmesi olan bu rakam %0,58'lik piyasa beklentisinin ve bizim %0,55'lik éngérimiziin sinirl da olsa altinda. Bu arada beklentinin altinda gelen
aylik gergeklesmeye ragmen yillik TUFE'nin ylkselmeye devam ettigini ve 0,3 puanlik artis ile Nisan 2012'den bu yana gérilen en yiksek dlizey olan
%9,66'ya ulastigini da not edelim. Uretici fiyatlari cephesinde ise duyurulan aylik %n,51’lik gerilemenin 6ngdrilen %0,05’lik azaliga gbre gok daha glicli
oldugu gérultyor. Béylelikle yillik yurtici UFE bir aylik aradan sonra bir kez daha gerileme kaydederken, 1,7 puanlik hatiri sayilir bir azalis ile %11,28’e
yani Ocak’tan bu yana en disik diizeye iniyor.

Mayis ayi rakamlari sonrasinda %?7,8'lik yilsonu TUFE tahminimizi koruyoruz. Agiklanan rakamin beklentimizin altinda olmasi ve daha énemlisi azalan
kur gegiskenligi baskilarinin tahminimiz Gzerindeki yukari yonli riskleri azalttigi fikrindeyiz. Ek olarak tahminimizin ortalama piyasa beklentisi ile olan
kabaca yarim puanlik farkinin MB tarafindan uzun zamandir isaret ediimekte olan disusiin Haziran verisi ile baslamasi ile birlikte kapanabilecegi
fikrindeyiz. Her ne kadar bu gelismelerin orta-uzun vadeli beklentilerde de bir miktar iyilesmeyi beraberinde getirebilecegini diislinsek de, Banka’nin
kredibilite agiginin yiksek kalmaya devam edecegini distnlyoruz. Dahasi para politikasi otoritesinin politika tercihleri ile ilgili fazlasi ile sik degisiklik
gosteren sdylemlerinin, enflasyon gériinimindeki bozulmay1 manset rakam (kabaca hedefin iki katindan) dismeye baslayacak ve bu egilim en azindan
birka¢ ay devam edecek olsa da, kalici hale getirme riski giderek artmakta. Bu nedenle 2015 yili igin TUFE &ngérimiizii %6,6’dan %7’ye ylkseltiyoruz.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.03 2.90 [4r 4.48%| 4.02 32.67%
ENKAI 5.83 5.81 [4r 0.34%| 7.20 23.50%
HALKB | 15.90 | 15.85 [4+ 0.32%( 15.80 -0.63%
KRDMD | 1.70 1.68 |4 1.19%]| 2.15 26.47%
SAHOL 9.89 9.85 [4+ 0.41%( 11.60 17.29%
TCELL 12.95 | 12.95 |5+ 0.00%| 15.50 19.69%
TOASO | 12.95 | 13.00 |4} -0.38%| 14.50 11.97%
VAKBN 4.99 4.96 |4+ 0.60%| 5.90 18.24%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



