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Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

80000 1 79300 5000 BIST100 Endeksi diin Avrupa borsalarinin yatay, gelisen Ulke borsalarinin ise %0.20 deger kaybettigi bir
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79000 g 061 7799 [ o000 glnde %1.67 oraninda deder kazanarak 79.299 puanda kapandi. Borsa istanbul, Banka Endeksinin
78,000 4 7833 ' %2.57 yukselerek lokomotif oldugu glinde, Sanayi Endeksinin de %1.1 deder artiglyla ile birlikte diinyada
b 2,000
77,000 + | 1’000 gunin en ¢ok kazandirani oldu. Yatinm bankasi JP Morgan'in Turkiye'de izledigi alti banka icin hedef
76,000 31199}.2318{.3,121 i_3y933 §_3,432 o fiyatini ylkseltmesi ve Halkbank'in 500mn tutarindaki USD cinsinden 5-yillik tahvil ihracina 9 kat talep
T 03 Mav 26-May 27-Mav 28-May 29-May gelmesi Borsa Istanbul Gzerinde etkili oldu. HALKB, VAKBN ve YKBNK hisselerinin tercih edilenler
Hacim (mn TL) —o—BISTI00 listesine dahil eden JPMorgan, ISCTR igin de tavsiyesini ise ylkseltti. HALKB %3.5, VAKBN %3.87,
YKBNK %3.19 ylkselirken ISCTR de %3.16 deger kazandi. Endeks agirligi ve islem hacmi en yiksek
= olan GARAN hisseleri ise bir dnceki giin %0.47 ekside kapanmasinin ardindan, diin %1.8 oraninda
Haftahk Ajanda Ukseldi; fakat sektor ortalamasina gére altta performans gosterdi.
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[ e oSBT Halkbank'in USD cinsi borglanmasi 2014 yilinin en diistginde gercekleserek sektérde devam edecek
Tirkye [Nisan ihraclar icin de bir baz olusturmus oldu. Halkbank tahvillerinin ihra¢ sonrasi da talep gérmeye devam
¢lar i¢ ¢ pg Yy
A0 Meore By ol etmesi diger Turk bankalarinin USD cinsi tahvillerine de alim getirdi ve ikincil piyasa faiz oranlari geriledi.
Yurt iginde ise gosterge 2-yillik tahvil faizi 7 baz puan dislsle %8.56 seviyesine, 10-yillik tahvilin faizi ise
[ooe [oown]  aoraweacved  [eweanlowad]  Onceki gin 14 baz puan yikselmesinin ardindan, diin 21 baz puan dislsle %9.16 seviyesine geriledi.
e e L2 ECB’nin parasal genislemeye yénelecegdi ve TCMB’nin de faiz indirimi beklentilerinin fiyatlandigi ortamda,
Telya |Vays | Tokelc Gvenl __ 65| 1064 ABD 10-yillik faizlerinin de son bir yilin en disigu olan 2.40 seviyesine kadar gerilemesi, faiz oranlarinin
EREEET wo. 12 gerilemesinde etkili oldu. Ancak giiniin devaminda ABD 10-yillik tahvil faizleri %2.46'ya kadar ylkseldi;
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S : BIST'te net 1.107mn USD tutarinda alici iken, DIBS'te toplam 3.719 mn USD tutarinda satici
IR konumundadir.
(OLKE [DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI | ONCEG
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Fransa [Nan _|OFE 030% | 040% nedeniyle dikkate alinmadi. ABD borsalari %0.54 ylkseldi. Bugiin Asya borsalarinda hafif saticili bir
| 0/ 0/
e Ik A% 0 g6rinim meveut. ABD vadelileri %0.10-%0.15 ekside islem gériiyor. Avrupa borsalarinin da yatay
/ sk Oran 670% | 670% acllmasi bekleniyor.
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o m ;“;fgm AR Bu hafta Pazar giini Adri ve Yalova'da belediye baskanligi secimleri yenilenecek. S6z konusu segimlerin
- ) Cumbhurbaskanhgi segimi 6ncesinde bir prova niteliginde olacagr yéninde yorumlar yapilyor.
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FED/Lacker-Williams-Plosser Konusmalari
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Perakende Satiglar-Yillic 190% | -1.90%
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!Zya;'y N_é,. Upgm -2 Tiem| ® FED/Lacker yilinilerleyen dénemlerinde ekonomide glg¢li ylkselis olacagina inandigini séyledi.
;@; ﬂ::ﬁ ;:chagﬁg 33; gg% e FED/George finansal risklerin 6niine gegebilmek icin tahvil aiminin sona ermesinin ardindan kisa sirrede faiz
ﬁg "M:: @mmma’ 03%% 036‘;% oraninin artiriimasi gerektigini séyledi.
A %11 o ABD gayrisafi yurti¢i hasilasi ylizde 1 daralarak beklentinin ve ilk okumanin dzerinde bir diisiis gésterdi. En son
daralma 2011 yil birinci geyreginde kaydedilmisti.*BloombergHT.
En Gok Yiikselen Hissaler e italya, 10 yillik tahvillerini rekor disik faizlerle ihaleye gikarirken, Avusturya, Belgika ve Fransa'da da faizler
Hisse Kapanis  Deg, () Hacim (1) dlstl.*BloombergHT.
DEVA 20 N2z 9217,80 e Cin'deki AB Ticaret Odasi'nin arastirmasina gére ulkede faaliyet gésteren Avrupal sirketlerin yarisi, karlarin
AGIO 142 0% 1278 dismesi ve vyerli sirketlere verilen devlet destekleri sebebiyle Ulkedeki ‘'altin c¢agin sona erdigini'
2.95 &1"/0 92:414,128 sdyluyor.*EurActiv.
IZTAR 3 61% 537,84 ¢ BOJ, gegen )_nll parasal genigle_me pqlitikasma basladigindan bu yana, hiikiimet tahvili alimlarina yonelik sézll
0 . 112095 yonlendirmesini Uiglincu kez revize etti.*BloombergHT.
o ly
BaCY . Ci - . o ) N .
o— Gin, enerji bagimhligini azaltma hedefi baglaminda ajandasinin basina koydugu kaya gazi calismalari igin
En ok veen Feeclan kesenin agzini acti.*BloombergHT.
Hisse I d. (% Hacim
CLKHO Kaﬁ? Deaéj,/ mq; e TCMB PPK &zetinde "Enflasyondaki artis gida fiyatlarindan kaynaklaniyor. Veriler ilimli blyumeye isaret ediyor."
ARTOG 1.66 -8;3"/0 - vurgusunda bulunuldu.*BloombergHT.
A o y . "
MEVSA 015 £%% 7568 e TCMB Finansal Istikrar Raporu'nda "OniUmilzdeki dénemde gelismekte olan (lkelere yénelik sermaye
hareketlerinin gelisiminde, agdirlikl olarak Fed tarafindan gergeklestirilecek faiz artirrminin zamanlamasi ve hizi
10/
ATLAS o7 6% 247,00 belirleyici olacaktir" denildi.*"BloombergHT.
GEDZA 530 45% 4,085,008

MB enflasyon gériiniminde belirgin bir iyilesme sagdlanana kadar getiri egrisini yataya yakin tutmak suretiyle
para politikasindaki siki durusun siirecegini bildirdi.*Diinya.
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TBB Bagskani Aydin, Tlrkiye'de bankalarin kazandiklari paray 6z kaynaga eklediklerini, onu da hem bireylere hem de firmalara kredi olarak kullandirdiklarini
aktararak, sonugta Ulke blyimesi ve istihdamina katkida bulunduklarini ifade etti."BloombergHT.

Gegtigimiz yil sonu itibariyle faaliyetteki aligveris merkezi sayisi 333’e, toplam kiralanabilir alan da 9.2 milyon metrekareye ulasti. Bu yil da ingaati biten 35
AVM'nin faaliyete baslayacag belirtiliyor.*Diinya.

Ev tekstili. 5.5 milyar dolar bulan ihracati ile pazarin Tarkiye’deki blyUkligi 13 milyar dolara ulasti. Dinyanin en sofistike pazarlarindan biri olan AB’nin en
biiyUk tedarikgisi olan Tirk ev tekstili sektori, global ticarette de ilk 4 oyuncu arasinda yer aliyor.*Hiirriyet.

Eneriji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesi'ne (TANAP) Tlrkmenistan gazinin da dahil edilebilecegini,
bununla ilgili mizakerelerin yiritildiginu belirtti.*Sabah.

Turkiye, Azerbaycan'daki Sahdeniz 2 dogalgaz sahasina ortak oluyor. Tirkiye, gazin kaynaginda da hak sahibi olacak. Atilacak imzalarla Tirkiye'nin
TANAP'taki ortakligi da ylizde 20'den ylzde 30'a ¢ikacak. *Sabah.

ADEL: Bugiin hisse bagina 2.54 TL nakit temettli dagitilacaktir.

AKFGY: Bagh ortakh@r Akfen Karakdy Gayrimenkul portfdylindeki 200 odali Karakdy Novotel finansmani igin alinan 25.5 mn Euro kredi igin ipotek tesis
edilmigtir.

AKSGY: Bagdat Caddesinde kentsel doniisiim projesi kapsaminda 10.15 mn USD bedelle gayrimenkul alinmistir.

ALARK: Bugiin hisse basina 6.8 kurus nakit temettii dagitilacaktir.

ALCAR: Bugiin hisse basina 92.6 kurus nakit temettii dagitilacaktir.

ALGYO: Bugiin hisse basina 40 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

ALKIM: Bugiin hisse basina 43.05 kurus nakit temettli dagitilacaktir.

ANACM: Bugiin hisse basina 6.99 kurus nakit temettli dagitilacaktir.

ARTOG: Ayhan Oztiirk 4 Haziran’da 3.10 TL + yasal faiz fiyat (izerinden ¢agri igin SPK’ya basvuru yapacagini agiklamistir.

ARTOG: Hakim ortaklik paylarinin sikga degismesi ve ortaklik yapisinin belirsizligi, faaliyetlerine iligkin belirsizlik nedenleriyle 30 Mayis'ta isleme
kapatiimasina ve 2 Haziran'da Gézalti Pazarina alinmasina karar vermistir.

ASELS: Bugiin hisse basina 5 kurus nakit temettli dagitilacaktir.

ASUZU: Bugiin hisse basina 2.57 TL nakit temettl dagitilacaktir.

AVGYO: Avrasya Terminal 28 Mayis’ta 0.93-1 TL fiyat araliindan 947 bin adet hisse almistir.

BRSAN: Buglin hisse basina 13 kurus nakit temettli dagitilacaktir.

CLKHO: Celik iplik finansal tablolarindaki olumsuzluk ile Celik Iplik hisse devrinin sirkete zararl olmasi, ortaklik yapisinin belirsizligi ve maden ruhsati
aliminda yeterli agiklamalarin yapilmamasi nedenleriyle 30 Mayis'’ta isleme kapatilmasina ve 2 Haziran'da Gézalti Pazarina alinmasina karar vermistir.
DAGHL: Kog¢ Gelik’e devredilerek birlesmesinin ardindan Kog Gelik paylarinin BIST'te islem gérmesi uygun bulunmamistir.

EKGYO: Esenler Havalimani Mahallesi Kentsel Déniisiim Alani 1. Etap 2. Kisim Konut insaatlari ihalesinde en diisiik teklif 157.85 mn TL ile Giiryap! ingaat
tarafindan verilmistir.

ERICO: Borsa Yonetim kurulu sirket finansal tablolarindaki olumsuzluklar, ortaklik yapisinin belirsizligi gibi nedeniyle 30 Mayis’ta isleme kapatilmasina ve 2
Haziran’da Gézalti Pazarina alinmasina karar vermigtir.

GUBRF: Buguin hisse basina 20 kurus nakit temetti dagitilacaktir

HALKB: tahvil ihracina iligkin talep toplama sireci tamamlanmistir. Nominal tutart 500 Milyon Amerikan Dolari olan 5 yil vadeli sabit faizli tahviller %4,765
faiz orani lizerinden fiyatlanmis ve kupon orani %4,75 olarak tespit edilmistir.

ITTFH: Seha insaat ve Selva Gida APMS Investment Fund ile toplam 4.8 mn adet ADESE hisseleri igin pay bagina 19,40 TL kullanim fiyatli ve 6 ay vadeli
Amerikan tipi "Alim opsiyon sdzlesmesi" imzalamistir. Opsiyon sdzlesmesinin vadesi doluncaya kadar Seha insaat ve Selva Gida hesabinda bulunan paylar
Borsada satisa sunulmayacaktir.

KCHOL.: Rekabet Kurulu'nun internet sitesinde yer alan bilgiye gére, Kog Holding'in istiraki Setur’'un basvurusu, Yildiz Holding kontroliinde bulunan Beta
Marina Liman ve Gekek isletmesi, Pendik Turizm Marina Yat ve Gekek Isletmesi’nin hisselerinin tamaminin devralinmasini kapsiyor.*Milliyet.

KERVN: Sisli'deki gayrimenkuliin satis bedeli 10 mn USD olup énemli nitelikte islem statiisine girmedigi agiklanmistir. Binanin net defter degeri 16.3 mn TL
ve ekspertiz degeri 16.75 mn TL'dir.

KRATL: Hisse geri alimi kapsaminda 1.29-1.31 TL fiyat araligindan 65 bin adet hisse almistir.

KUTPO: Geri alinan 324 bin adet hisse iliskili tarafi Halkall ingaat'a 2.85 TL baz alinarak satilacaktir.

MMCAS: 4 Ekim 2013’te GYO’ya dénilismek icin sermaye artisi ile SPK’ya basvuru yapiimasinin ardindan 15 Mayis 2014’te sermaye artisi bagvurusunun
geri cekilmesine karar verilmisti. Uygun piyasa kosullari olmasi durumunda GYQ'ya dénlisim karari gergevesinde sermayeye iliskin kriterinin yerine
getiriimesine yonelik ¢alismalara yeniden baglanmasi planlanmaktadir.

PEGYO: Bayram Bayramoglu 1.75 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvurmustur.

PETKM: Sirket ana ortadi STEAS istiraki olan Star Rafinerinin PETKM’in sinirlari iginde yatinm igin dis kaynak ihtiyaci olan 3.29 milyar USD kredi igin
anlasma yapilimistir. 2.69 milyar USD’lik kisim 18 vadeyle 600 mn USD’lik kisim 15 yil vadeyle alinmistir.

PETUN: Bugiin hisse bagina 75 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

PNSUT: Bugin hisse basina 1.07 TL nakit temettl dagitilacaktir

SILVR: Hisse geri alimi kapsaminda 0.95-0.96 TL fiyattan 50,500 adet hisse almistir.

SISE: Bugln hisse basina 4.52 kurus nakit temettl dagitilacaktir

SODA: Bugiin hisse bagina 10.07 kurus nakit temettli dagitilacaktir

TCELL: 24 Haziran’a kadar Rus Alfa’daki ylizde 13.8 hisseyi geri alabilmek igin 1.6 milyar dolar bulmasi gereken Gukurova pesinde. Turkiye'nin en blylk
gruplarindan biri ylizde 13.8'lik hisseye talip. Bir baska iddia da New York’taki temyiz mahkemesinin, Gukurova’'nin varliklari (izerindeki dondurma kararini
kaldirmasinin ardindan Gukurova Grubu’'nun finansmanin bir kismi i¢in Genel Enerji'de bulunan hisselerini teminat gdsterecegi yoniinde.*Haber Turk.
TCELL: 29 Mayis 2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi, Sirket ana sdzlesmesinde 6ngdrilen asgari %51 toplanti nisabinin saglanmamasi nedeniyle
yapilamamistir.

TRKCM: Bugin hisse basina 4.08 kurus nakit temetti dagitilacaktir

USAK: Ozkaynak ihtiyaglarini karsilamak amaci ile toplam 50 mn TL tutarindaki tahvil igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurma karari almistir.

VAKBN: Bugln hisse basina 4 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

VERUS: istiraki innoted Teknoloji 2 mn TL sermayesini 3 mn TL'ye gikaracak olup VERUS 600 bin TL ile katilacaktir.

VKGYO: Bugiin hisse basina 0.516 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

YAZIC: Bugiin hisse basina 12.5 kurus nakit temettti dagitilacaktir.

Makro Haberler

Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKBNK 8.26 8.07 |4+ 2.35% GG Godzden Gegiriliyor
CIMSA | 13.35 | 13.05 [+ 2.30%| 13.75 3.00%
ENKAI 585 | 5.76 |4 1.56%| 7.92 35.38%
HALKB | 16.25 | 15.70 [&+ 3.50%| 15.80 |I -2.77%
KRDMD | 1.65 | 1.63 [4 1.23%| 2.06 24.85%
SAHOL | 10.20 | 9.94 [+ 2.62%| 10.45 2.45%
SISE 2.88 | 2.81 |« 2.49%| 2.80 || -2.78%
TCELL | 12.40 | 12.35 [4 0.40%| 14.20 H 114.52%
TOASO | 13.15 | 13.05 [ 0.77%| 12.80 2.66%

* Model portféyliimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



