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Piyasa Beklentisi

Bir 6nceki gun seans sonu satiglariyla altinda kaldigi 77.700 destegini diin agilista hafif geriledikten sonra
asan BIST100 Endeksi, giderek hizlanan alimlarla giin iginde 78.937 seviyesine kadar %1.8 oraninda
yUkselmeyi basardi. Ancak kapanisa dogru gelen satiglarla giini 78.000 seviyesinin hemen altinda
77.995 puanda ve %0.6 deger artisiyla tamamladi. En ¢ok iglem géren ve endeks agirligi en yiksek olan
GARAN hissesinin %0.47 ekside kapanmasi ise dikkat gekti. Oynakligin artmaya baslamasinin riskin
arttigi anlamina gelmesi nedenivyle, risklerin diisiik tutulmasi gerektigini diistintiyoruz.

Endeks gun iginde dnce 77.269’a geriledi, sonra 78.937’ye kadar ylkseldi ve yeniden 77.995'e kadar
gerileyerek kapandi. Gordiigl en disik seviyeden itibaren ylkselisi 1.668 puan olan endeksin, giiniin
devaminda yenide 942 puan dismesi, oynakligin artmasina neden oldu. islem hacmi de artan oynaklik
sonucu 3.904mn TL'ye ulasarak haftalik ortalamasinin Gzerine yUkseldi. D&viz cephesinde ise bir 6nceki
glin USD karsisinda en ¢ok deger kaybeden olan TL, dlin yine deger kaybi ile bagladigi giini, Maliye
Bakani Mehmet Simsek'in agiklamalar sonrasinda yatay tamamladi. Simsek, TCMB'nin kredibilitesi ve
bagimsizhginin ekonominin gelecegi agisindan "¢ok &énemli ve kritik" oldugunu belirterek, Merkez
Bankasi'nin Ulkenin menfaatini duglinerek en iyisini yapacagina inandigini séyledi. Tahvil tarafinda ise
gbsterge 2-yillik faiz 1 baz puan diserek %8.63 olurken, 10-yillik faiz 14 baz puan yikselerek %9.37 oldu.

ABD 10-yillik faizleri ise son bir yilin en dlistigu olan 2.44 seviyesine 7 baz puan geriledi. Bugiin de %2.43
seviyesinden islem goriyor. ABD faiz oranlarinin hizla gerilemesinde ECB’nin 05 Haziran toplantisinda
faiz indirecegi beklentisinin yani sira sene basinda faizlerin yilkselecegi beklentisiyle acilan KISA
pozisyonlarin kapatiimasinin etkili oldugu yorumlari yapiliyor.

Bugiin Asya borsalarinda, karisik/hafif deger kayiplarinin oldugu bir tablo géze c¢arpiyor. ABD vadelileri
%10 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise yatay agilmasi bekleniyor.

Elliott analizleri agisindan baktigimizda tercih ettigimiz dalga sayimi, yikselisin son bacaginda oldugumuz
izlemini vermektedir. Analizlerimiz 61.000-62.000 seviyelerinden baslayan toplam yiikselisin dlizeltmesinin
baslamak (izere oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum Borsa Istanbul’da risk-getiri oraninin énemli
Olclide arttigina isaret etmektedir. Dolayisiyla, kisa vadede sadece profesyonel yatinmcilarin veya
profesyonel yardim alanlarin getiri arayisi icinde olmasi gerektigini distniyoruz.

ULKE [DONEM AGIKLANACAK VER 'BEKLENTI | ONCEd . _
mess|___[oB e o [nowl | Bugiin Agiklanacak Veriler
e s o Towe| | 10.00 Ispanya GSYH-Yillik 1G2014 (B:0.6%) 17.00 ABD Bekleyen Kon. Sat. Nisan (B:1%)
ﬁg :fa'hhk Lﬁkﬂasvwlaﬂ Tgogin 332505\" 15.30 ABD GSYH-Yillik 1G2014 (B:-0.2%) FED/Pianalto-Mester Konusmalari
e O L34 | 15,30 ABD Igsizlik Bagvurusu (B: 318 bin)

30 Mayis 2014 Cuma

[OE Toonem] ACIKLANACAK VER [ BEKLENTI | GNCE |
Sanayi Uretim-Yilk 6.50% | 7.40%
Perakende Satglar-Yilk 190% | -1.90%
Tirkiye [Nisan _[lhracat 14.35mir §
Tirkiye [Nisan _[thalat 2021k §
Tilrkiye [Nisan _ [Dis Ticaret Aggi 5.85mr § |5.2nir §|
Ispanya [Mayis |Cari Agk 28 €
felya [Nisan [UFE-Yilk -1.30% | -1.80%
flya [Nisan [TUFE-Yilk 0.50% | 0.60%
ABD  [Nisan _[Kisise! Gelirler 0.30% | 0.50%
ABD  [Nisan m%d Harcamelar 0.33% | 0.90%
ABD  [Mays [Chicago PMI 63
ABD  [Mayss [Michigan Tiikefici Giiveni 84.1
FED/Lacker-Wlians-Plosser Konugmasi
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse  Kapanis Deg.(%)  Hacim (TL)
ERICO 1% 13.5% 3,465,668
ATAC 0.30 1.1% 174,5%6
AVGYO 101 9.8% 2,768,032
GSDDE 1.60 9.6% 8,049,487
EUROM 22 94% 3124380
En Gok Disen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (L)
ARNDA 243 4% 221,057
TMPOL 1000 -3.8% 6,7%
LOGO 15,05 3.2% 5,144,805
VESTL 246 24% 13,208415
IPEKE 264 22% 8,511,448

One Cikan Haberler

Fed Baskani Yellen'a gére konut sektoriindeki yavas toparlanma ekonomik gériinime yoénelik énemli
risklerden biri.*BloombergHT.

Obama, Suriye'ye komsu olan (llkelere destegini arttiracagini kaydetti. Obama, Suriyeli muhaliflere
yardimlari hizlandirmak igin de Kongre'yle galisacaklarini bildirdi.*Diinya.

ECB temel riskin Euro bdlgesine sermaye girislerinin kararsiz bir hal almasi ve terse dénmesi oldugunu
belirtti. Sermaye girisleri hiikiimetlerin borglanma maliyetlerini azaltma konusunda énemli etkiye sahip.

BOE/Weale faiz artinrmlarina baglama zamaninin gelmedigini ifade etti.

ispanya'nin Barcelona kentinde, isgal edilip sosyal merkez olarak kullanilan bir binanin bosaltiimasi
sonrasinda baglayan ve siddet iceren protesto olaylari devam etti.*BloombergHT.

BoJ/Shirai yizde 2 enflasyon hedefini 6nlimuzdeki ilkbahara kadar tutturmasinin zor oldugunu ve
canlandirma adimlarinin 2015 &tesine taginacag gérintisine degindi.

Cin Basbakani ekonomi lzerinde 1limh 6élgide bir ince ayar uygulanabilecegini belirtti.
Brezilya Merkez Bankasi faiz oranlarini degistirmedi.

Putin'in 5 Haziran'da Paris'te Fransa Cumhurbaskani Francois Hollande ile bir araya gelecegi ve
Ukrayna'yi gérisecegi agiklandi.*EurActiv.

Standard & Poor’s’'un Basanalisti Frank Gill, faiz indirimlerinin Merkez Bankasi rezevlerini eritmesi
durumunda kredi notunun olumsuz etkilenecegini vurguladi.*Hurriyet.

Erdem Basgl, 2 Haziran Pazartesi giini Bakanlar Kurulu'na rutin sunum yapacak.*BloombergHT.

e Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, "MB piyasalara énderlik etmeli, takip etmemeli. Piyasa yuksek faizlerin

kaliciligr korkusundan kurtariimali" agiklamasinda bulundu.*BloombergHT.

¢ Disisleri Bakanligi'nden yapilan yazili agiklamada, Avrupa Parlamentosu segimleriyle ilgili olarak, "Asiri

sOylemler dile getiren partilerin sandalye sayilarini arttirmalari, endiseyle karsilanmistir" ifadelerine yer
verildi.*Diinya.
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¢ Milli Savunma Bakani Ismet Yilmaz, Tikiye’nin 2023 yili igin hedefledigi 500 milyar dolar ihracat hedefine ulagmasi icin savunma sanayii
UrGnleri gibi katma degeri yUksek Urlnler Uretmesi gerektigini belirtti.*Diinya.

e TCDD isletmesi Genel Midiirliigiine ait Derince Limaninin 39 yil siireyle "isletme hakkinin verilmesi" yéntemiyle 6zellestirme ihalesine
katilmak Gzere Yilport Holding, Kumport Liman, Safi Kati Yakit tarafindan olmak tizere 3 teklif sunuldu.*Dilinya.

¢ Milli Piyango’yu da kapsayan Sans Oyunlari’'nin 10 yil slireyle lisans devri ihalesine 6n yeterlilik bagvurusu yapan gruplar arasinda Gek
Cumhuriyeti merkezli KKCG’nin yer aldigi konsorsiyum, Net Sans Oyunlar Yatirim-Hitay Yatirim Holding ortak girisim grubu ve Turkcell’in
bagli ortakligi Inteltek de yer aldi.*Hurriyet.

e Avrupa Birligi'nde (AB) enerjide Rusya'ya bagimliligin nasil azaltilacagi tartismasi Ukrayna kriziyle yogunlasirken, Tirkiye Gzerinden gegen
Giney Koridoru en 6nemli alternatif olarak gdsterildi.*Diinya.

e AB ve EFTA (lkeleri toplamina gére otomotiv pazari 2014 yili Ocak-Nisan déneminde yiizde 7,2 artti. AB ve EFTA (lkeleri toplamina gére
otomotiv pazari 2014 yili Nisan ayinda 2013 yili ayni ayina gore ylizde 4,2 biyidi. 2014 yili Ocak-Nisan déneminde Tirkiye, ylizde 25
daralma ile Avrupa otomotiv satiglari siralamasinda 7’inci oldu.*Milliyet.

e Bakan Lutfi Elvan, internet fiyatlarinda indirime gidilecegini agikladi.*Sabah.

e 3'incl Havalimani igin geri sayim basladi. Projenin temelinin 17 Haziran'da atilacagini sdyleyen Maliye Bakani Simsek, "Bir an énce
bitmesi igin seferberlik ilan edilmesi gerekiyor" dedi.*Sabah.

e Yasanin devami olarak hazirlanan yénetmelige gére konut adedi 30’un izerinde olan projeler igin zorunlu tutulan bina tamamlama
sigortasinin ylizde 1-2 civarinda ek maliyet getirecegini dile getiren sirketleri asil zamma itecek olan neden ise ‘kat irtifaki alma zorunlulugu’
g6zUkyor.*Milliyet.

o ANACM/TRKCM: Kristal-Is Sendikasi 28.05.2014 tarihinde grev karari almis olup grev uygulama tarihi 20.06.2014 olarak bildirilmistir.

e ARTOG: SPK su¢ duyurularina iligskin ortaklarin bilgilendiriimesine karar vermistir.

e BURCE: Suudi Arabistan Ulkesinde faaliyet gdsteren 2 ayri firmadan 2014 yili igerisinde teslim edilecek Uriin karsihginda toplam

4.200.000.- USD tutarh siparis almistir.

CLKHO: Tahsisli sermaye artisiyla 26.25 mn TL 6denmis sermayesinin 50 mn TL'ye ¢ikariimasi ve %55'ine sahip oldugu Celik iplik

Hisselerinin geriye kalan paylarinin Ossis Yatirimlar’dan 18 mn TL'ye alinmasiyla sermaye borcundan mahsup edilmesi talebi SPK

tarafindan olumsuz kargilanmistir.

e GSDHO: 3 Haziran'daki genel kurulda TEKST hisselerinin satisi igin olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhi diigen ortaklara 9-20 Haziran
arasinda hisse basina 1.06 TL ayrilma hakki 6demesi yapilacaktir.

e GSRAY: Bagl ortakhg Galatasaray Magazacilikta sahip oldugu bir kisim hisse satisi 6nemli nitelikteki islem kapsamina girmedigi

belirtilmistir.

KERVN: Sisli'de bulunan gayrimenkuliin SBK Holding’e satiimasina karar verilmis olup ekspertiz dederin %50’si avans olarak geri kalani 31

Ekim’e kadar tahsil edilmesi ve Bagl ortakligi Bahar Désemeye ait 58.87 mn adet hisse izerindeki rehnin kaldirilarak SBK Holding lehine

rehin verilmesi karari alinmigtir.

KRGYO: Korfez Tatil Beldesi 1.20-1.25 TL fiyat araligindan 35 bin adet hisse satmistir.

KUTPO: Ayrilma hakki neticesinde geri alinan 324 bin adet hissenin 2.82 TL fiyattan borsa disinda satilmasina karar verilmistir.

SILVR: Hisse geri ali programi kapsaminda 0.96 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

TCELL: Genel kurul toplantisi bugiin 10.00’da yapilacak. Yorum: Ortaklar arasindaki sorunlar devam ederken temettii ve hisse geri alimi

konularinda bir gelismenin olmasini beklemiyoruz. Haziran’dan sonra ortaklar arasindaki sorunlara iliskin adimlarin atilabilecegini

dlsundyoruz. Bundan sonra temettli ve hisse geri alimi konularinda ilerlemenin yilin kalaninda olabilir.

TGSAS: KDV Iade iglemleri fiilen baglamis olup 27.05.2014 itibariyle KDV iadeleri firmalara aktariimaya baglanmigtir.

TTRAK: Ankara fabrikasinda uretilen 140 motora sahip “yerli dev”, ilk kez Konya Tarim Fuari’'nda tanitildi.*Milliyet.

TUPRS: Tupras, Rekabet Kurulu tarafindan, fiyatlandirma ve sézlesmelere iliskin uygulamalari yoluyla hakim durumunu kétiye kullandigdi

gerekgesiyle verilen 412 milyon lira cezanin dértte Gi¢l olan 309 milyon lirasini 6dedi.*Hlrriyet.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 8.07 8.05 [+ 0.25% GG Gozden Gegiriliyor
CIMSA 13.05 | 13.15 [} -0.76%| 13.75 5.36%
ENKAI 5.76 561 |4 2.67%| 7.92 37.50%
HALKB | 15.70 | 15.55 |4+ 0.96%| 15.80 0.64%
KRDMD | 1.63 1.59 [ 2.52%| 2.06 26.38%
SAHOL 9.94 9.83 [ 1.12%]| 10.45 5.13%
SISE 2.81 2.81 [=+ 0.00%| 2.80 -0.36%
TCELL 12.35 | 12.40 [{4 -0.40%| 14.20 14.98%
TOASO 13.05 13.15 [{ -0.76%| 12.80 -1.92%

* Model portféytimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz
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Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



