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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din %1.59 oraninda deger kazanarak 2014 yilinin en yUksegi olan
76.454 puanda kapandi. Bdylece endeks ilk olarak 08 Mayis tarihinde test ettigi ve
devamindaki 9 islem ginl boyunca da asmaya c¢alistigi 76.000 seviyesinin din ilk kez
anlamh él¢ide tzerinde bir kapanis gergeklestirmis oldu.

Ayni zamanda teknik analizde “Altin-Kesisim” olarak adlandirilan 50-giinlik (basit) HO’nin
200-gunlik (basit) HOyi1 yukari yénde kesmesi, dun itibariyla BIST100 Endeksinde
gerceklesti. Literatiirde 6énemli sayilan ve Borsa Istanbul son bes yilda toplam (i¢c kez
gergeklesen bu durum, teorik olarak orta-uzun vadeli yikselen bir piyasanin isaretgisi

TCMB'nin buglinki PPK toplantisinda faiz indirimi olasiligini fiyatlayan yurt igi piyasalarda,
6gleden sonra gelismekte olan Ulkelerde havanin olumluya dénmesiyle birlikte islemler
hizlandi. Dolar kuru 2.1194’ten 2.0939’a kadar %1.2 oraninda sert gerilerken, 2-yillik
gosterge tahvilin faizi de 9 baz puan disisle %9.10’a geriledi. Reuters anketine gére
katimcilarin buyUk bir ¢ogunlugu, TCMB'nin bugiinkll PPK toplantisinda politika faizini
sabit tutmasini bekliyor ve TCMB’nin bir sonraki adiminin da faizlerde 6lguli ve kademeli

Fed'in diin yayinlanan son FOMC toplantisi tutanaklarinda Gyeler &zetle su noktalar éne
¢ikti: ABD ekonomisinde toparlanmaya dair umutlar korunuyor, devam eden para
politikasi tesvikleri issizligi asagiya ¢ekmeye devam ederken heniiz enflasyon riski
yaratmaktan uzak, politika faizi sifir diizeyinde hedeflenmeye devam edilecek, politika
faizinin olasi patikasi igin daha belirgin bir ydnlendirme (guidance) verilip verilemeyecegi
tartisilacak, ancak yapilacak tartismalar yakin bir zamanda politikanin normallesmeye
anlamina kesinlikle gelmeyecek. Bu noktalar 1siginda bakildiginda
piyasalarda FED’den faiz artigi beklentilerinin muhtemelen 2015’in_ikinci yarisi

11.30 ingiltere GSYH-Yillik 1G2014 (B:3.1%)
14.00 TR TCMB PPK Toplantisi May (B:10%)
15.30 ABD Chicago FED End. Nisan (B:0.12)
15.30 ABD issizlik Basvurulari (B:310 bin)
16.45 ABD Markit imalat PMI May (B:55.5)
17.00 ABD Onci Gosterge Nisan (B:0.3%)

17.00 ABD ikinci El Kon. Sat. Nis. (B:4.68 mn)

Tutanaklara gore Federal Rezerv'in politika yapicilari issizligi distrmek igin tesviklere devam etmenin
enflasyon oranindan beklenmeyen bir sigrama igin risk olusturmayacagini belirttiler, siradisi
genislemeden olas! bir ¢ikisa dair opsiyonlar tarttilar.*“BloombergHT.

Yellen gegtigimiz aylarda israrla istihdam piyasasindaki bosluk tzerinde dururken boslugun disik faiz
oranlarina devam etme konusunda énem kazandigi gérilUyor.

FED/George finansal sistemin bazi alanlarinda risklerin artmakta oldugunu séyledi.
FED/Kocherlakota istihdam ve enflasyon hedeflerinin halen tutturulamadigini belirtti.

Bundesbank/Weidmann ECB’nin Haziran’da yapilacak toplantisinda politika degisiminin kesin
olmadigini sdyledi. Devam eden gevsek politikanin toparlanma icin uygun oldudunu belirtti. Faiz
oranlarina éncelikli olarak dikkat edilmesi gerektigini burada sona gelindiginde baska adimlar atiimasi

BoE, bazi yetkililer icin faiz artirim tarafina dair parametrelerin gl¢lendigini agikladi.*BloombergHT.
BoJ/Kuroda vergi artiriminin negatif etkilerinin beklentilerin 6tesine gegmedigini dile getirdi.
Cin Markit imalat PMI verisi Mayis ayinda 49.7 ile son bes ayin en iyi seviyesini gérdii.*CNBC.

Rusya'nin Gazprom sirketi ile Gin'in devlet gaz sirketi CNPC sirketi arasinda yapilan anlasma, 30 yil
slreyle yilda 38 milyar metreklp Rus gazinin Gin'e sevkiyatini 6ngériyor.*BloombergHT.
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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) L]
UTPYA 1.8 13.3% 2,676,750 °
GNPWR 039 1.4% 67,642 .
ZOREN 119 9.2% 13,273,530
EMBYO 0.9 80% 964,198
ARENA 265 3h 672604 giindeme gelebilmeli dedi.
En Cok Diigen Hisseler .
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) °
ATAC 0.5 10.7% 53,639 o
KERWN 0.66 |3% 1,899,080
VEMSA 015 3% 11,468 ¢
AKSEL 276 5.2% 3,153,263
FLAP 130 30% 156,167 °

Birlesmis Milletler, diinya genelinde bu yil ylizde 2.8, gelecek yil i¢in ise ylizde 3.2 ekonomik blyime
beklendigini duyurdu. BM'nin Turkiye i¢in blyime beklentisi ise ylzde 2.2 olarak aciklandi.*Diinya.

Avrupa Komisyonu baskan adaylari, Tlrkiye'nin AB lyeligine karsi ¢ikti.*EurActiv.
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Cig sut Ureticileri, rekabet edebilmek ve stlini deger fiyata satabilmek igin hijyen kosullarina uyarak ve soduk zincire riayet ederek ¢ig st
satisinin serbest birakilmasini istiyor.*BloombergHT.

180 ortakli istanbul Nakliyat Ambarlari isletme Kooperatifine (NAKO) ait araziyi Suudi Arabistanli Al Qemam Holdingin Tiirkiye'deki yatirim
sirketi Akzirve Gayrimenkul satin aldi. Akzirve, 120 dénlmlik arazi igcin ambar basina sosyal tesislerle birlikte 1 milyon dolar 6deyecek. 245
ambarin bulundugu arazi igin toplam 245 milyon dolar 6denecek.*Diinya.

Media Markt Turkiye ydnetimi, magaza stratejisinde degisiklige gitti. Sirket ydonetimi, Tlrkiye’deki sartlara uygun olarak artik metrekare
bazinda daha ufak magazalar agmay: planliyor.

Hane Tlketim Endeksi'ne gére yilin ilk 3 ayinda ertelenen talep harekete gecti, tiketim nisanda ylizde 4 artti.*Diinya.

AGYO: Atakule AVM'nin alcak kitlesinin yikilmamasi i¢in acilan dava reddedilmistir.

BIMAS: Ahmet Afif Topbas 21 Mayis’ta 46.60 TL fiyattan borsa digindan 400 bin adet hisse satmistir.

CARFA: Genyapi tarafindan igletiimekte olan toplam 15 adet sipermarketin demirbaslarinin satin alinmasina iliskin anlagsma yapilmis olup
devir islemleri Rekabet Kurulu onayi sonrasinda gergeklestirilecektir.

DEVA: Deva Holding bu yil steril onkoloji ve solunum ilaglari tesislerinin faaliyete gegmesiyle pazarda 3. siraya ylUkselmeyi planhyor. Haas,
ilag sektdrinin genel edilimi dogrultusunda ikinci ve tglncl ¢eyreklerin daha yavas, son ¢eyregin ise daha iyi gegmesini beklediklerini
sOyledi.*Diinya.

DOHOL: DYHOL'Uin devir alinmasiyla birlesme karari kapsaminda uzman kurulus raporuna gére sermaye artirim tutari 236 mn TL olmasi
uygun gorilmUstir. Hisse degistirme oraninin 0.4864 olmasi uygun gérilmustir. DYHOL igin belirlenen ayrilma hakki fiyati 0.50 TL'dir.
DOHOL igin belirlenen ayrilma hakki fiyati 0.67 TL'dir

FNSYO: Yonetim kurulu sirket faaliyetlerinin devam etmesinde fayda gériilmediginden fesih ve tasfiye sirecinin baslamasina karar verdi.
Ayrilma hakki olarak 1.01 TL fiyat belirlenmesine karar verildi.

HLGYO: IFM projesi dahilindeki arsa (izerinde insa etmeyi planladigi 46 ve 34 katl iki kule ve 8 kath (i¢ bina ile ilgili olarak, projenin
tamamlanmasi sonrasi HALKB'ye kiralanmasi icin niyet sdzlesmesi yapilmistir. Kocaeli ili, Sekerpinar ligesinde yer alan 15.652
metrekarelik arsasi Gzerinde ingsasi devam eden bankacilik operasyon merkezi projesinin tamamlanmasi sonrasinda HALKB’ye kiralanmasi
icin niyet sézlesmesi yapilmigtir.

ISGYO: 630 mn TL 6denmis sermayesinin temettll olarak %8 hisse dagitimiyla 680.4 mn TL'ye c¢ikarilmasinda hak kullanimi bugiin
yapilacaktir.

KLGYO: Biskon Yapi ile kurulu is ortakligi lller Bankasinin Kartal’daki 13,170 m2 alanl arsa igin diizenledigi ASKGP ihalesinde toplam
teklif 190.16 mn TL ve lller Bankasi geliri 58 mn TL olmak iizere en yiiksek teklifi verdiginden sdzlesmeye davet edilmistir.

SILVR: Hisse geri alim programi gergevesinde 23-30 Mayis arasinda azami 250 bin adet hisse alimi yapilabilecegi agiklandi.

TSKB: cezali gelir vergisi/damga vergisi tarhiyatlarinin iptali igin istanbul Vergi Mahkemesi'nde acilan 4 adet davanin reddine karar veriimis
olup kararlar temyiz edilecektir.

VESTL: Zorlu, "Tamamen yerli, akilli bir telefon Urettik. Bilisim sektériinde ylizde 100 yerli bir telefon Ureterek, bir ilke imza attik. Rekabetgi
olmay! hedefliyoruz. Vestel olarak bilisim sektdriine ¢ok fazla dnem gdsteriyoruz. Tamamen Turk mihendislerimizin yaptigi bu GrinG tim
duinyaya ulastiracagiz. Urliniimiiz su an da kendi personelimiz ve i¢ ekibimiz tarafindan test asamasinda” dedi.*Milliyet.

VKGYO: Bedelli sermaye artisinda riichan hakki kullanilmayan 42.3 mn adet hisse 3.44 TL'nin altinda olmamak Uzere 26-27 Mayis’'ta
borsada satilacaktir.

ZOREN: Zorlu Holding, israilin Leviathan sahasindan gikarilacak dogalgazi Tirkiye'ye getirmek (lizere 2.5 milyar dolarlik boru hatti
Uzerinde galisiyor. Deniz altindan Ceyhan’a ulasacak hattan yilda 8 milyar m3 dogalgaz tasinacak.*Diinya.

Makro Haberler

= Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKBNK 7.75 7.60 |4+ 1.97% GG Goézden Gegiriliyor
CIMSA 13.20 | 13.10 |4+ 0.76%| 13.75 4.17%
ENKAI 5.48 5.42 |4 1.07%| 7.92 44.53%
HALKB 14.90 | 14.60 |4+ 2.05%| 15.80 6.04%
KRDMD | 1.61 1.60 [+ 0.63%| 2.06 27.95%
SAHOL 9.63 9.46 |4+ 1.80%| 10.45 8.52%
SISE 2.71 2.68 |4 1.12%| 2.80 3.32%
TCELL 12.55 | 12.25 |4+ 2.45%| 14.20 13.15%
TOASO | 12.70 | 12.45 |4+ 2.01%| 12.80 0.79%

* Model portféyliimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



