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Haftalik Ajanda

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKi
ABD FED/Plosser Konugmas!
ABD Nisan | Aylik Bilie 95mir$ | -37 mr §

13 Mayis 2014 Sal

ULKE |DONEM|  ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKI

Cin Mart | Sanayi Uretimi-Yilik 8.90% 8.80%
Gin Mart _|Perakende Sats-Yilk 1220% | 12.20%
Fransa |Mart |Cari Ak 21mr€ [ 1.4 mr€
Tirkiye [Mart |Cari Ack 32mr$ |32mr$
Talya Nisan | TUFE-Yillk 0.60% 0.40%
Aimanya |Mayis | ZEW Endeksi 415 43.2
AB Mayis | ZEW Endeksi 61 61.2
ABD Nisan _|Perakende Satss 0.36% 1.10%
ABD Mart _[isleime Stoklari 0.61% 0.40%

FED/Lacker Konusmas!

14 Mayis 2014 Carsamba

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Almanya [Nisan | TUFE-Yillk 1.30% 1%
Fransa |Nisan |TUFE-Yillk 0.90% 0.70%

Tspanya |Nisan | TUFE-Yillk 0.90% | 0.20%
Tirkiye |Mart  |Sanayi Ciro Endeksi
Tirkiye [Mart D Ticaret Endeksleri
AB Mart |Sanayi Urefimi-Yilk 1.10% 1.70%
ABD Nisan |UFE-Yillk 0.71% 1.40%

15 Mayis 2014 Persembe

ULKE |DONEM|  ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKI

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinde din alicili agilis sonrasinda 76.425 seviyesine kadar ylkselis yasanirken,
sonrasinda gelen satiglar ile 75.519 seviyesine kadar gerileyen endeks giinii %0.21 oraninda sinirli
deger kaybi ile 75.776'dan tamamladi. Sanayi hisselerinde daha pozitif bir hava etkili olurken,
sanayi endeksi %0.51 oraninda deger kazandi. Ancak banka hisselerinde saticilarin daha baskin
oldugu goérildi ve bankacilik endeksi giinii %0.68 oraninda diisls ile kapandi.

Dlne JP Morgan’in Tirkiye tavsiyesini “agirhgini azalt”tan, “nétr’e degdistirmesi ve Halk Bankasini
en cok tercih edilen hisseler arasina almasi sonrasinda pozitif baslangi¢ yapildi. Ayrica din
aclklanan Mart ay1 Cari agik 3,2 milyar dolar ile yillik bazda %43 diisls kaydederek piyasa
beklentilerine paralel gelirken, Mart'taki sert diislsle birlikte 12 aylik birikimli agik son 6 ayin en
distgine gerileyerek 60 milyar dolar oldu. Bu gelismeler sonrasinda gdsterge faizde 10 baz puanlik
gerileme yasandi ve %9.15 seviyesinden kapanis gergeklesti. Dolar/TL'de ise gectidimiz 2 giinde
yasanan zayif tepki hareketi sonrasinda diin gevseme egilimi etkili oldu ve kur %0.7 oraninda dlsis
ile 2,0675’den kapandi.

Yurtdisi piyasalarda ise Almanya’da agiklanan ZEW ekonomik egilim endeksi %33,1 ile beklentilerin
altinda kalirken, Alman Merkez Bankasi Bundersbank’dan gelen agiklamalar ginin &nemli
gelismesi oldu. ECB’nin yapmayi disindigl parasal genislemeye destek verecegi ydniindeki
aciklama Euro/Dolar kurunda 1,37 seviyesine kadar geri ¢ekilme yasanirken, bu gelisme kiresel
borsalarda pozitif havanin devami destekledi

Bugiin de 6nemli veriler bizi bekliyor. Avrupa’da agiklanacak olan Tufe rakamlar ile saat 12'de
gelecek olan AB sanayi Uretim verisi yakindan takip edilecek. Ayrica 15.30’da agiklanacak olan ABD
UFE rakami ise diger dnemli veri olacak. Bu veriler sonrasinda piyasalarda hareketliligin arttigini
gorebiliriz.

Endeks teknik olarak baktigimizda ise teknik gdstergelerde glic kaybi slriyor. Glne hafif alicili
bekledigimiz endekste 75.500-75.300 bandini giin igi islemlerde ilk destekler olarak takip edecegiz.
75.300'Un Uzerinde mevcut kisa vadeli pozisyonlarin korunabilir. Ancak bu seviyenin altinda

ULKE__|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Japonya |Mart  [Sanayi Urefimi-Yilk 7% %

Fransa_|1G2014 [Tarm Dl Isihdam 0.10%
Tirkiye [Mart |Ozel Sekior Yurtdisi Borcu

Ttalya Mart  |Ds Ticaret Fazlasi 2.3 mir € |2.62 mr €
AB Mart  |Ds Ticaret Fazlasi 17 mir € [13.6 mr €
ABD Nisan _[Insaatzinleri 988 bin | 990 bin
ABD Nisan _|Konut | 941bin | 946 bin
ABD Mayis _[Michigan Tiketici Giiveni 83 84.1

FED/Bullard Konugmas!

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MERKO 1.08 18.7% 2,072,797
EGEEN 85.00 13.% 32,652219

GENTS 161 126% 4,735,800

MNDRS 0.66 1% 15,724,813

TMPOL 1019 1.9% 403,858
En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

ODAS 513 128% 11,764,789

ATAC 0.24 MA% 4,785
AKSEL 209 95% 3725130
GARFA 219 1.6% 233,951

GUBRF 401 4% 32211817

Japonya | 162014 | GSYH-Yillk 4.50% 0.70% o ers . . . | N . .
I R ] ] S gevseme egilimi artabileceginden pozisyonlari azaltmak yararl olacaktir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise
ransa Vil % % L A
Airanya] 16201 [GSYH-Vik 230% | 130% 74.400-74.500 bandi alt destek konumunda olacaktir. 76.500 seviyesi ise kisa vadeli direng
i N eresbice S =4 konumunu koruyor.
lalya  [1C2014 [GSYH-Yilk -0.10% | -0.90%
AB Nisan _[TUFE-Yillk 0.70% 0.50%
AB 102014 | GSYH-Yillk 1% 0.50%
ABD Hafalk [issizlik Bagvurulari 321bin_| 319bin
ABD Nisan | TUFE-Yillk 1.30% 1.50%
o0 S o] | Buglin Agiklanacak Veriler
ASDfusan_ Kapaste Kulonm Oren IO Toa 09.00 Almanya TUFE-Yillik Nisan (B:1.3%) 10.00 TR Dig Ticaret Endeksi Mart
A0 |Noor [Prlecepha FED It 051 | 168 09.00 FR TUFE-Yillik Nisan (B:0.9%) 12.00 AB Sanayi Uretimi-Yillik Mart (B: 1%)
FEDNeln- Dudiey Konugnasi 10.00 ispanya TUFE-Yillik Nisan (B:0.4%) 15.30 ABD UFE-Yillik Nisan (B: 1.7%)
10.00 TR Sanayi Ciro Endeksi Mart

One Cikan Haberler

Amerikalilar resesyon sonrasi finansmanlarini iyilestirme konusunda ilerleme saglarken toplam
borgluluk artiyor. Ancak kredi karti kullanimindan ve yeni konut kredilerinden kaginma gézleniyor.
ABD'de perakende satiglar Nisan'da, muUsterilerin son dort yilin en dik artisinin sonrasinda biraz nefes
almasi ile, beklentinin altinda artti.*“BloombergHT.

Almanya'da yatirimci giveni, Mayis'ta beklentilerden fazla gerileyerek, Ust lste besinci ayda da dusis
yasadi.*BloombergHT.

Gazprom tepe yoneticisi Alexey Miller, Kiev’in 3 Haziran sabah saat 10.00’a kadar borcunu 6demedigi
taktirde Ukrayna’ya giden gazin kesilecegini duyurdu.*Euronews.

Soma'da maden ocagdinda gikan yanginda 201 is¢i hayatini kaybetti.“BloombergHT.

JP Morgan Turkiye igin tavsiyesini yUkseltti, Halkbank hisselerini CEEMEA strateji listesine aldi.*Diuinya.
Disisleri Bakani Davutoglu, AIHM'in Kibris tazminati kararini, uygulanan yéntem ve devletlerarasi hukuk
baglaminda Tirkiye'nin tanimadigi bir devleti muhatap almasi noktasinda kesinlikle baglayici da
gbrmuyoruz, bu 6demeyi de bu anlamda yapmayi gerekli gérmuiyoruz" dedi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 14 Mayis 2014

BDDK taksit yasagini delen uygulamalari da yasakladi: Hediye ¢ekleri ve benzeri sekilde herhangi bir somut mal veya hizmeti icermeyen
UrGnlerin alimlarinda taksit uygulanamayacak.*Dilinya.

Yayan, celik sektériiniin 2013 yilinda 5.8 milyar dolar tutarinda 7.2 milyon tona ulasan yassi Urlin ithalatindan ve ithalatta son yillarda
g6zlenen hizli artis egiliminden rahatsiz oldugunu ifade etti. Yayan, ilk asamada s6z konusu tutarin 4 milyar dolarlik bélimanin Tirkiye'de
Uretilebilecegdini kaydetti. Yayan, sektdr temsilcilerinin, bu durumun 6niine gegilmesi noktasinda, damping sorusturmasi agilmasina yoénelik
calismalarini strdirdigind agikladi.*Diinya.

Yildiz, Ceyhan’da biriken Kuzey Irak petroliniin 2.5 milyon varile ulastigini ve tanklarin kapasitesinin doldugunu belirterek, “Aldigimiz
duyumlarda bu petroliin satildigini bize séylediler” dedi.*Hiirriyet.

TURK savunma ve havacilik sektériiniin 2013 cirosu, bir 6nceki yila gore yaklasik ylizde 6 artarak 5 milyar dolari asti. Savunma Sanayii
Mustesarliginin (SSM) 2013 Faaliyet Raporu'ndan derledidi bilgilere goére, son yillarda Turk savunma sanayi Uriinlerine y6nelik artan
yabanci ilgisi, ciro ve ihracat rakamlarinda kendini gésterdi.*Hurriyet.

Tirkiye tarihinde ilk defa devlet ve 6zel sektor isbirligiyle Sudan'dan 99 yiligina tarim arazisi kiraladi.Yapilan anlagsmayla Ulkede bulunan
780 bin donimllk arazide yetisecek ananas, Mango, avakado, pepino jambu, kanola, pamuk ve yaglh tohum gibi Grtnler artik Turkiye'ye
daha ucuza girecek.*Milliyet.

AVGYO: Avrasya Terminal 12 Mayis’ta 0.85-0.89 TL fiyat araligindan 2 mn adet hisse almigtir.

BIMAS: Ahmet Topbas 14-30 Mayis arasinda hisse alis veya satis islemi yapabilecegini agiklamistir.

CEMAS: SPK tarafindan verilen 270 bin TL idari para cezasina yénelik yGritmeyi durdurma talebi reddedilmis olup davanin esasina iligkin
yargilama devam etmektedir.

ENKALI: ic kaynaklardan %1.125 bedelsiz ve temettii olarak %11.375 oraninda hisse ile 3.2 milyar TL édenmis sermayesinin 3.6 milyar
TLye ¢ikariimasi igin hak kullanimi 21 Mayis’ta yapilacaktir.

ERICO: Finansal tablolarinin agiklanmamis olmasi nedeniyle gegici olarak isleme kapatiimistir.

FENIS: 167 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi igin MKK’'ya bagvuru yapilmistir.

FINBN: NBG Yunanistan Merkez Bankasina yilsonuna dogru sunacagi is planinda Finansbank'ta azinlk hisse satisi taahhidinde
bulunacak.

GSRAY: Galatasaray Spor Kullbl ile DenizBank arasinda borglarin yeniden yapilandirmasi anlagmasi imzalandi. KulGbln 129 milyon
dolarlik borcu 89 ay vadeye béllnerek yeniden yapilandirildi.*Diinya.

IZMDC: Yoénetim kurulu baskani, bagkan yardimcisi ve icra kurul Oyesi 13 Mayis'ta 3.05 TL fiyattan 3 mn adet hisse almistir. Kog
Haddecilik 3 mn adet hisseyi satmistir.

MEPET: 55 mn TL ddenmis sermayesinin %37 bedelsiz sermaye artisiyla 75.35 mn TL'ye ¢ikarilmasi igin hak kullanimi 16 Mayis'ta
yapilacaktir.

MEPET: Avrasya Terminal 12 Mayis’ta 4.73-5 TL fiyat araliindan 200 bin adet hisse almistir.

e SAHOL: Sabanci ve Marubeni Gruplarina ait istirakler, Temsa Is Makinalar’'nda %51-%49 hisse ortakhigina girdi. Japon- Tiirk ortakligina

déniisen Temsa s Makinalari ciroyu ikiye katlamayi hedefliyor.*Diinya.

SELEC: Bugiin hisse basina 5.5 kurus nakit temettli édemesi yapilacaktir.

TCELL: ingiltere'de Privy Council, Gukurova'nin temyiz talebini redetti. Privy Council, Sonera ve Gukurova arasindaki davada Sonera'nin
lehine karar verdi. Gukurova'nin aleyhine verilmis 1 milyar dolarlik tazminat kararini onadi.*BloombergHT.

THYAO: Ocak-Nisan 2013 déneminde 13,9 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2014 yilinin ayni déneminde %19,3 artigla 16,6 milyon'a
ulasmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %25,8, dis hatlarda %15,0 oranindadir. Yolcu doluluk orani 0.1 puan dislsle %78,2 olarak
gerceklesmistir. Kargo-Posta, Ocak-Nisan 2013 ddneminde 169.581 ton iken, 2014 yilinin ayni déneminde %25,7 artisla 213.128 ton'a
yukselmistir.

TMSN: Eregli Tekstil halka arz tesvigi kapsaminda geri alinan paylarin yurtdisi yatirimcilara satisi igin 26 Eylul 2013'te yapilan
yetkilendirme s6zlesmesi feshedilerek séz konusu paylardan geriye kalan 7.3 mn adet hissenin satisi igin yeni s6zlesme yapmistir.

TRCAS: TURCAS Petrol CEO’su Batu Aksoy, Israil gazini Tirkiye'ye getirebilmek igin éncelikle alici tarafta bir konsorsiyum kurmaya
calistiklarini ve ilgili firmalara kapilarinin agik oldugunu sdyledi.*Hurriyet.

TSKB: Bugiin %15.38 bedelsiz sermaye artisi gergeklestirilecek.

ULKER: Aydin, “Kahramanmarag fabrikamiza 75 milyon lira yatirim yaparak, toplam yatirimimizi 325 milyon liraya gikardik. Bu fabrikada
yilda 40 milyon litre dondurma Uretecegiz” dedi. Turkiye’de her giin 3 milyon adet Ulker Golf tiketildigini belirten Aydin, bu yil 13 (llkeye 20
milyon dolarlik ihracat yapacaklarini, Suudi Arabistan, Suriye ve Urdiin'deki fabrikalarin yani sira Misirda da fabrika kuracaklarini
sOyledi.*Milliyet.

VKGYO: Marmara Metal'in 2014/122 dosya numarali 13.03.2014 tarihli Yénetim Kurulu Toplantisinda alinan sermaye artirimina ydnelik
kararinin ydratilmesinin geri birakilmasi talebi red edilmistir.

ZOREN: %25 oraninda istiraki olan Dorad Energy Limited Sirketi'nin Ashkelon, israil'de insa ettigi 840 MW kurulu glice sahip kombine
gevrim dogalgaz santrali igin Uretim lisansi alinmis olup, santralin éniimiizdeki giinlerde ticari faaliyete baglamasi beklenmektedir.

Makro Haberler

Mart ayi Cari agik 3,2 milyar dolarla yillik bazda %43 disls kaydederek piyasa beklentilerine paralel gelirken, 2014 1. ceyrek cari acik ise gegen yilin
ayni dénemine gore %31 dislsle 11,5 milyar dolar oldu. Mart'taki sert diistsle birlikte 12 aylik birikimli agik son 6 ayin en distgdiine gerileyerek 60
milyar dolar oldu. 1,2 milyar dolarla Agustos 2012’'den beri en yiiksek dederine ulasan net altin ihracatiyla birlikte dis ticaret tarafindaki agik Mart ayinda
3,3 milyar dolar oldu ve 2010 basindan beri en diislik seviyesine geriledi. Gegen sene Nisan-Temmuz dénemindeki altin ithalatinin yarattii ylksek baz
etkisiyle, 6nimizdeki dénemde cari agiktaki dislisiin daha da sert olmasini bekliyor ve 48,2 milyar dolar olan sene sonu tahminimizi koruyoruz. Ek
olarak, 12 aylik birikimli net hata ve noksan kaleminin su ana kadarki en yiksek seviyesine ulasarak 12,7 milyar dolara yikseldigini g6z dniinde
bulundurarak finansman kalitesi tarafindaki kaygilarimizin strdigini belirtelim.
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Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.62 7.68 |HF -0.78% GG Gézden Gegiriliyor
CIMSA 12.55 | 12.50 |4+ 0.40%| 13.75 9.56%
ENKAI 6.10 6.28 |4k -2.87%| 7.92 29.84%
HALKB | 14.40 | 14.40 [=» 0.00%| 15.80 9.72%
KRDMD | 1.56 1.59 |4 -1.89%| 2.06 32.05%
SAHOL 9.35 9.33 |4+ 0.21%]| 10.45 11.76%
SISE 2.73 2.73 |=» 0.00%| 2.80 2.56%
TCELL 12.45 | 12.40 |4+ 0.40%| 14.20 14.06%
TOASO | 12.50 | 12.20 |4+ 2.46%| 12.80 2.40%
TRGYO 3.45 3.57 ¥ -3.36%| 3.60 4.35%
UYUM 2.24 2.26 [{ -0.88%| 2.60 16.07%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



