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FED/Plosser Konusmas!

ABD __ [Nisan

Aylk Biitge

95mir$ |-37 mr$

13 Mayis 2014 Sal

ULKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTi| ONCEKi
Cin Mart | Sanayi Uretimi-Yilik 8.90% 8.80%
Gin Mart _|Perakende Sats-Yilk 1220% | 12.20%
Fransa |Mart |Cari Ak 21mr€ [ 1.4 mr€
Tirkiye [Mart |Cari Ack 32mr$ |32mr$
Talya Nisan | TUFE-Yillk 0.60% 0.40%
Aimanya |Mayis | ZEW Endeksi 415 43.2
AB Mayis | ZEW Endeksi 61 61.2
ABD Nisan _|Perakende Satss 0.36% 1.10%
ABD Mart _[isleime Stoklari 0.61% 0.40%

FED/Lacker Konusmas!

14 Mayis 2014 Carsamba

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Almanya [Nisan | TUFE-Yillk 1.30% 1%

Fransa |Nisan |TUFE-Yillk 0.90% 0.70%
Tspanya |Nisan | TUFE-Yillk 0.90% | 0.20%

Mart

Sanayi Ciro Endeksi

Mart

D Ticaret Endeksker

Mart

Sanayi Urefimi-Yilk

110% | 1.70%

Nisan

UFE-Yillk

0.71% 1.40%

ACIKLANACAK VERI

15 Mayis 2014 Persembe

ULKE _[DONEM

BEKLENTI| ONCEKI

1G2014

GSYH-Yillk

4.50% 0.70%

BoJ/Kuroda Konusmast

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 76.519 puana kadar yukseldigi gini &zellikle 6gleden sonra artan satig
baskisiyla 76.000 seviyesinin altinda tamamladi. Endeks ikinci seansta %0.54 oraninda
gerilemesine ragmen ginl %0.49 deger artisi ile 75.935 puanda tamamlamayi basardi. Banka
Endeksi %0.88 yiikselirken, Sanayi Endeksi %0.09 ile sinirli digiide geriledi. AIHM’nin 1974 Kibris
harekati nedeniyle Tirkiye'yi 90mn euro tazminata mahkim etmesi, piyasalarda dalgalanmaya
neden oldu. Disisleri Bakani Ahmet Davutoglu, kararin uluslararasi hukuk agisindan baglayici
olmadigini agikladi. Borsa Istanbul’da artan oynakliga ragmen islem hacmi 3.000mn TL olan haftalik
ortalamasinin altinda 2.746mn TL seviyesinde gergeklesti.

Déviz sepeti Cuma giinG tarihi bir rekorla Ust Gste 12. islem ginind de ekside tamamlamasinin
ardindan diin %0.18 ylkselerek 2.4722’den, dolar kuru da EURUSD paritesinden bagimsiz olarak
%0.17 ylkselerek 2.0809'dan kapandi. Gésterge 2-yillik tahvilin faizi de rekor kirarak 7 hafta
boyunca Ust Ustte disls kaydetmesinin ardindan yeni haftani ilk glini 16 baz puan yiUkseldi ve
%9.25'ten kapandi. 10-yillik tahvilin faizi ise 20 baz puan yukselerek 4. islem glniinde de yukseldi
ve %9.56 seviyesinden kapandi.

Hem déviz sepetinin hem de gésterge tahvil faizinin son haftalarda istatistiksel olarak sirduriimesi
oldukga zor bir performans sergilemelerinin ardindan yeni haftaya tepki yikselisleri ile basladiklari
gorultyor. Ancak BIST100 Endeksinin alternatif piyasalardaki bu tepki ylkselislerine simdilik kayitsiz
kalmasi dikkat c¢ekiyor. Bununla birlikte Elliott analizlerimize gére direng bdlgesi olarak
hesapladigimiz 76.000 seviyesinin (+,- 250-500 puan) geg¢tigimiz haftanin son iki glininde oldugu
gibi din de etkili olmasi, endeksin bu araligin Gzerinde kalmakta zorlandidina isaret ediyor.
Dolayisiyla, endeksin s6z konusu direng bdlgesini asamadigi slrece baslayan kéar satislarinin
devam etme olasiligi halen korunuyor. Bu noktada 6zellikle tahvil faiz oranlarinda baslayan yikselis
egiliminin devam edip etmeyeceginin hafta boyunca yakindan takip edilmesi gerektigini
dUsindyoruz. BIST'te islem gdren sirketlerin mali tablolarini son agiklama tarihinin 12 Mayis olmasi
nedeniyle din itibariyla 6zel bilango dénemi olanlar hari¢ sirketlerin 1G14 bilangolari tamamladi.
Dolayisiyla, bugln hisse bazli hareketlerin éne ¢ikabilecegini disindyoruz.

ABD ve Avrupa borsalarinin diin tarihi zirvelere yikselerek kapanmalarinin ardindan bugiin Asya’da

Nisan

Philedelphia FED Imalat

1051 16.6

FED/Yellen-Dudley Konusmas!

ACIKLANACAK VERI

16 Mayis 2014 Cuma

ULKE _[DONEM

BEKLENTI| ONCEKI

Mart

Sanayi Uretimi-Yilk

7% %

16201

4[Tarm Digi Fsihdam

0.10%

Mart

Ozel Sekidr Yurtdisi Borcu

Fi 162014 | GSYH-Yillk 0.36% 0.80% R . R e .y . . . .

ienyal1cz0ts [GSVALVIk 2w | Gin harig olumlu bir gériinim mevcut. Gin'de agiklanan ekonomik veriler beklentilerin altinda
e Tsen it e o 0%} Kalirken Hindistan'da is diinyasina yakin muhalefet partisinin segimleri kazanacag! yolundaki
[CENN [ R 2% (% beklentiler borsada yeni rekor yukseligleri beraberinde getiriyor. ABD vadelileri %0.10 artida
AB__[1G2014 [GSVH-Vik % | 050% seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.30 alicili agilmasi bekleniyor.

ABD Haflalk_|lssizlik Bagvurulari 321bin_| 319bin

ABD Nisan | TUFE-Yillk 1.30% 1.50%

Fiom e o] | Buglin Aciklanacak Veriler

ABD _ [Nisan [Kapaste Kulanm Oran: 78.30% | 7920% 09.45 FR Cari A¢ik Mart (B: 2.1 mir €) 12.00 AB ZEW Endeksi Mayis (B: 63.5)

ABD Mayis _|NAHB Konut Endeksi 53.75 47

10.00 TR Cari Agik Mart (B: 3.2 mir §)
11.00 italya TUFE-Yillik Nisan (B: 0.6%)
12.00 Almanya ZEW Endeksi May (B: 41)

15.30 ABD Perakende Satis Nisan (B: 0.4%)
17.00 ABD Isletme Stoklari Mart (B: 0.4%)
FED/Lacker Konusmasi

Ttalya Mart  |Ds Ticaret Fazlasi 2.3 mir € |2.62 mr €

AB Mart  |Ds Ticaret Fazlasi 17 mir € [13.6 mr €

ABD Nisan _[Insaatzinleri 988 bin | 990 bin

ABD Nisan _|Konut | 941bin | 946 bin

ABD Mayis _[Michigan Tiketici Giiveni 83 84.1

FED/Bullard Konugmas!
En Cok Yilkselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LOGD 1.80 14.0% 877262
FLAP 131 9.2% 1,334927
FVORI 0.24 91% 8343
BTCIM 78 89% 2054543
SODA 3.66 80%  138524%
En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSEL 231 10.8% 2733943
METRO 0.67 5.6% 19,623,942
ALCTL 269 -46% 2705,005
GARFA 237 A4% 135932
BAYRD 5.37 43% 131,082

One Cikan Haberler

FED/Plosser isglcinde yasanan duslsln nifus yapisindaki deg@isimle i¢ glcline katilim oranindaki
dlsusten kaynaklandigini séyledi.

ABD butgesinin Nisan ayinda 107 milyar dolar fazla vermesi ile federal hikiimetin bitge agiginin 492
milyar dolar seviyesine gerilemesi bekleniyor.*BloombergHT.

Temsilciler Meclisi s6zciist Jon Boehner, Rus bankalarina ekonomik yaptirim uygulanmasi gerektigini
sOyledi.*BloombergHT.

Euro Bélgesi'nde buylimenin hizlanacag: tahminlerine ragmen, Draghi, para politikasinin gevsetilmesi
konusunda kararli gérintyor.*BloombergHT.

ECB/Nowotny, "Eger gergek anlamda yeni bir énlem alma ihtiyacini varsa, bir tedbir paketi, faiz
oraninda kesintiye gitmek gibi tek bir tedbire gére muhtemelen daha hissedilir olacaktir" ifadelerini
kullandi.*BloombergHT.

ECB Baskan Yardimcisi Constancio, kurun para politikasinda bir hedef olmadigini belirterek, AMB'nin
Haziran'da harekete gegecegi sdylentileri igin gok erken oldugunu da sézlerine ekledi.*BloombergHT.
Moody's Portekiz'in kredi notunu bir kademe artirarak Ba2'ye yikseltti.*Dilinya.

Fransa Merkez Bankasi, Ulke ekonomisinin ikinci geyrekte yizde 0.2 blylime kaydedecegi tahmininde
bulundu.*Euronews.

Lagarde, "Avrupa iyilesiyor ancak kriz henliz sona ermis degil" uyarisinda bulundu.*Sabah.

AIHM'in Tirkiye'yi Kibris Baris Harekati nedeniyle tazminata mahkum etmesine Disisleri Bakanhgi'ndan
tepki geldi. Bakanliktan yapilan agiklamada ‘kararin hukuki zeminden yoksun oldugu'
kaydedildi.*Diinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri 13 Mayis 2014

TiM Bagkani Mehmet Biiyiikeksi, 2014'te OVP hedefi olan 166,5 milyar dolarlik inracati gergeklestireceklerini belirtti.*BloombergHT.
Elektrik-elektronik sektérinin, bu yilin ilk 4 ayinda 4 milyar dolarlik ihracat gerceklestirdigi belirtildi.*"BloombergHT.

Bahge traktérd, dip kazan, kimyevi glibre dagitma makinesi, mini yikleyici, sit analiz cihazi, tarim rémorklari, findik, misir, geltik, aygicegi,
kabak g¢ekirdegdi kurutma makineleri igin Ureticilere bu yil ylizde 50 hibe destegi verilecek. Hibeye esas yatirim tutari gergek kisiler igin mal
basina 50 bin lira ve tiizel kisiler icin mal bagina 100 bin liray1 gecemeyecek.*Diinya.

Tirk gelik boru sektériniin Ocak-Nisan 2014 dénemi ihracati miktar bazinda 629 bin ton, deger bazinda ise 541 milyon 432 bin dolar
oldu. ¢elik boru Uretimi ihracatin da olumlu etkisiyle yilin ilk geyreginde 1 milyon tona ulasti.

Pakete konulacak diizenlemeye gbre, 6zel hastane ve saglik merkezlerinin kamudan olan hak edisleri, mifettis raporuyla 6 ay sireyle
durdurulabilecek. Diizenlemenin, kamu zarari dogmasi ihtimali olan durumlar icin yapiimak istendigi belirtiliyor.*Hurriyet.

AKSEN: Aksa Enerji 2014 yilinin ilk ¢eyreginde ylksek kur farki giderlerinin etkisiyle 9 mn TL. net zarar agikladi. Sirket yilin ikinci
geyreginde, yabanci paralara karsi daha gicli bir seyir izleyen TL.nin etkisiyle net kara gegmeyi beklediklerini iletti. Sirket, 270 MW
kapasiteli Bolu Goyniik’te yapimi siiren linyit santrali yatiriminin planlandigi gibi devam ettigini, yatinmin 1. Fazinin 2014 yilsonunda, ikinci
fazinin ise 2015'in birinci geyreginde tamamlanacagini bildirdi. Aksa Enerji 2014 yili igin 10.3 milyar kwh satig hacmi ve 330 mn TL FAVOK
hedefini korudu ve Bolu Santralinin 2015 yilinda FAVOK’s 120-130 mn TL. katki yapacagini belirtti.

ANELT: TTNET ile 32.143 adet 4 portlu IPTV Destekli Kablosuz VDSL_ADSL modem alimina iligkin tedarik sézlesmesi imzalanmistir.
Sdzlesmenin toplam bedeli 941.790 USD’dir.

BJKAS: 2014-2015 sezonu UEFA Kullp Lisansi bagvurusu TFF Kullp Lisans Kurulu tarafindan kabul edilmistir.

BOSSA: 9 Mayis’ta Akkardan Sanayi 2.13 TL fiyattan 15 bin adet hisse almistir.

BOYP: 2013 ve 2014 yil finansal tablolari, Beymen ve Boyner Blylk Magazacilik'in 2013 yilinin ortasindan itibaren tam konsolide
edilmeye baslanmis olmasi nedeniyle tam olarak karsilastirilabilir degildir. TL'nin ilk ¢ceyrekteki deger kaybinin ve bu dénemdeki yiksek faiz
oranlarinin net kar tzerinde olumsuz bir etkisi olmustur. Blyik kismi hisse satin alimlarindan kaynaklanan ek faiz maliyeti ve yabanci para
cinsinden borcun negatif kur farkinin da etkisiyle 2014 yilinin ilk ceyreginde net zarar agiklanmistir. Perakende satislar 2014 yilinin ilk
geyreginde nisbeten olumsuz piyasa sartlarina ragmen %20'nin Gzerinde bir artigla, 625 milyon TL'yi asmistir. 2013 yili ilk ¢eyregindeki
karsilastirilabilir perakende satis tutari 520 milyon TL'dir.

EKGYO: istinye arazisinin ihalesine katiimak igin bugiin teklif dosyasi verilecektir.

GARAN: 15 yil vadeli ve 750 mn USD’ye kadar musteri para transfer islemleri ile ilgili muhabir bankalar ve diger kisiler nezdinde dogan
alacak haklarinin satilmasini igeren havale akimlarina dayal gelecekteki nakit akisi islemi ile toplam getiri takasi islemini iceren hazine
finansmani iglemlerinin gergeklestiriimesine karar verilmistir.

GSRAY: TFF Kuliip Lisans ve Mali Fair Play Talimati'nda aranan Sportif, Altyapi, Personel - idari ve Hukuki kriterlerini tam ve gerekli
sekilde karsiladigindan, UEFA Kuliip Lisans talebi kabul edilmigtir.

ISCTR: isbank 400 milyon dolar ve 672 milyon Euro tutarinda olmaz {izere iki ayri dilim halinde 1 yil vadeli ve 1 yil vade uzatma opsiyonlu
sendikasyon kredisi anlagsmasi imzalamistir. Isbank sendikasyon kredisini %105 oraninda yenilemistir. Tim maliyet Libor/Euribor + 90baz
puan seklinde gerceklesmistir. Maliyet bu sene gerceklestirilen diger biylk bankalarin sendikasyon maliyetleriyle ayni oranda
gerceklesirken, isbankasi’'nin gegen sene ayni dénemde gergeklestirdigi sendikasyon kredisinin 10 baz puan altinda gergeklesmistir.
ISCTR: Kentsel dénlsim kredi finansmani igin EIB’den 10 yil vadeli 200 mn Euro kredi alinmistir.

IZMDC: 13-14 Mayis’ta Ko¢ Haddecilik pay satisi yapacagini duyurmustur.

KCHOL: %75.9 oranindaki ortakhdi Tek-Art Kalamis ve Fenerbahge Marmara Turizm Kalamis Yat Limani &zellestiriimesine teklif vermistir.
KRDMD: 3 milyon Ton/yil sivi gelik tretim kapasitesine ulagsmasi kapsaminda satin alma s6zlesmesi yapiimistir.

LATEK: SPK’ya 31.03.2014 tarihli bilancolarin agiklanmasi icin SPK’dan ek sire talebinde bulunulmustur.

MEPET: 55 mn TL édenmis sermayesinin 20.35 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 75.35 mn TL'ye ¢ikariimasi tescil edilmistir.
METRO/AVTUR/AVGYO/MEPET: 'Galip Oztiirk'e Yargitay'dan kétii haber' baslikli bir internet haberinde bahse konu olan Yargitay
Cumhuriyet Bassavciliginin talebi esasen 23.03.2014 tarihlidir ve herhangi bir baglayicihgr yoktur.

METRO/METAL: METAL’in izmir Altintepe Mevkii’'nde bulunan altin madeni ruhsatinin iptali karari Danistay’da karar diizeltme yolu agik
olmak uzere onaylanmistir. CED kapsam disi istemiyle agilan davanin reddedilmesi ardindan Danistay’daki temyiz davasi yerel mahkeme
kararini onaylamigtir.

ODAS: 2013 yili ilk ceyreginde bagli ortakiigi Voytron Elektrigin FAVOK'e katkisi 1.64 mn TL olurken 2014 yilinin birinci ceyreginde bu
katki negatife dénerek yaklasik -1.375.000 TL olmustur. Gan'daki termik santral ve Trabzon Kopribasi'ndaki hidroelekirik santral
yatinmlarimizdaki slreglerde katlanilan giderler de FAVOK (zerinde baski yaratmistir. Sanlurfa'da bulunan 12 MW kurulu glicindeki buhar
tirbininin olumlu katkisi ve Sanliurfa santralinin bulundugu bélgede ya@iglarda gérilen belirgin disls ile beraber, 2014 yilinin kalaninda
elde edilen FAVOK'lin gectigimiz sene elde edilen FAVOK'e yakin sonuglar elde edebilmemizi saglar nitelikte olmasi beklenmektedir.
SAHOL: Dinger, gecen yil ylizde 12-13 blylyen perakende sektdriniin bu yil ylzde 15 civarinda bir blylimeye ulasacagina isaret etti.
Carrefoursa'da yeniden yapilanma projesini sirdirdiklerini aktaran Dinger, Teknosa'nin yaz sonu itibariyla 81 ilde subesi olacagini
vurguladi.*Dilinya.

SAHOL.: Bir yili deviren Enerjisa ve E.ON ortakhidi, bdlgesel gii¢ olmak icin kollari sivadi. Ortaklarin radarinda israil, Kuzey Irak ve Azeri
gazi da var.*Milliyet.

SISE: Beykoz arazisinin satis ya da diger yontemlerle de@erlendiriimesine iligkin calismalar devam etmektedir.

VAKBN: yurt icinde TL cinsinden, azami 5 yil vadeli toplam 8.000.000.000.-TL nominal degerli banka bonosu ve/veya tahvili ihrag
edilmesine karar verilmistir.

VESBE: VESTL 3.49-3.50 TL fiyat araligindan 281 bin adet hisse almistir.

YYAPI: Fako is Kuleleri projesinde hafriyatin %52.6’si ve %40.2 iksa tamamlanmistir. Proje heniiz satisa sunulmamistir. insaat
baslangicindan 2014 ilk ceyrek sonuna kadar toplam gider 57 mn USD olmustur.

Makro Haberler

Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 7.68 | 7.54 |& 1.86%| 7.10 | -7.55%

CIMSA | 12.50 | 12.35 |[& 1.21%]| 13.75 10.00%
ENKAI | 6.28 | 6.28 [-» 0.00%| 8.00 27.39%
KRDMD | 1.59 | 1.65 [# -3.64%| 1.46 |1 -8.18%
SAHOL | 9.33 | 9.29 |& 0.43%| 10.45 12.00%
SISE 273 | 2.68 | 1.87%| 2.75 0.73%
TCELL | 12.40 | 12.25 [ 1.22%| 14.20 14.62%
TOASO | 12.20 | 12.40 [§ -1.61%| 13.45 10.25%
TRGYO | 3.57 | 3.556 |[f 0.56%| 3.60 0.84%
UYUM | 226 | 2.32 [§ -2.59%| 2.60 15.04%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



