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Haftalik Ajanda
ULKE |DONEm 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Cin Nisan | Markitimalat PMI 483 48
Tirkiye [Nisan [TOFE 0.88% 1.13%
Tirkiye |Nisan |UFE 040% 0.74%
AB Mayss | Seniix Yatrme Glveni 142 141
AB Mart__[UFE -0.20% -0.20%
Tirkiye |Subat |Konut Fiyat Endeksi
ABD Nisan _[Markit Hizmet PMI 553
ABD Nisan _[ISM Hizmet PMI 54.1 531
ULKE [DONEM ACIKLANACAKVER BEKLENTI | ONCENI
Ispanya |Nisan | Markit Hizmet PMI 54.5 54
lialya |Nisan _[Markit Hizmet PMI 502 495
Fransa |Nisan [Markit Hizmet PMI 50.3 515
Amanya | Nisan | Markit Hizmet PMI 55 53
AB Nisan [ Markit Hizmet PMI 53.1 522
AB Mart _[Perakende Satslar -040% 0.40%
Tiirkiye |Nisan |Reel Efekif Doviz Kuru
ABD _ |Mart _|Dis Ticaret At 40.5 miyar $|42.3 miyar
FED/Stein Konugmasi
0L DONEM ACIKLANACAKVER BEKLENTI | ONCENI
Cin Nisan _[Markit Hizmet PMI 509 519
Fabrika Sparigeeri 040% 0.60%
Fransa |Mart [Sanayi Urefimi 0.30% 0.10%
Fransa |Mart _|Dis Ticaret Agl 49mr€ | 34mr€
Tirkiye |Mart |Perakende Satslar-Yilk 8.00% 7.00%
ABD _|1C2014|TarmDgilsindam 0.30% 1.80%
FED/Yellen Konusmast

08 Mayis 2014 Persembe

ULKE_[DONEM|  ACIKLANACAKVER BEKLENTI | ONCE
G |Nisan |Dis TiceretAggr Tmrs | 77mrs

Sanayi Urefimi 0.60% 0.40%
Tirkiye [Mart _|Sanayi Ureim Arndrimems-Yilk | 2.80% 4.90%
Tirkiye |Mart | BDDK Banlacik Bilangosu

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din ilk seansi “sifir” degisimle tamamlamasinin ardindan ikinci seansta %0.30
deger kaybetti ve 75.000 seviyesinin hemen altinda 74.967 puanda kapandi. Son iki giinde %0.53
yikselen Banka Endeksi diin %0.85 deger kaybederken, son iki giinde %0.33 diisen Sanayi
Endeksi ise diin %0.55 deger kazandi.

Kiiresel piyasalardaki diin negatif yondeki egilim, Rusya Devlet Bagkani Putin'den gelen Ukrayna
gerilimini hafifleten agiklamalar sonrasinda pozitife déndi. Putin'in Ukrayna'nin dogusundaki
ayrilikgilara 11 Mayis'taki referandumu ertelemeleri c¢agrisinda bulunmasi ve ardindan da
Rusya'nin Ukrayna sinirindan askeri kuvvetlerini ¢ektigini aciklamasiyla DAX Endeksi 45dk.
icinde %0.9 deger kazanarak tepki verirken, Rusya borsasi da gini %3.4 artida tamamladi. Her
gln yeni bir sirpriz ile gerileyen dolar/TL ise diin Putin agiklamalari sonrasinda 10. iglem giiniinde
de geriledi ve 2014 yilhinin en diisiik seviyesinde kapand..

Ukrayna gerilimi nedeniyle Rusya’daki pozisyonlarini azaltan fonlarin diin bir miktar alima
gecmesi sonucu, bir stredir altta performans gdésteren Rus hisse senetleri piyasasi din oldukga
ustte performans godstererek kapandi. S6z konusu dénemde Rusya’dan c¢ikan fonlarin adresi
konumunda olan Tiirkiye piyasalari ise diin altta performans gdsterdi. BIST100 Endeksi bugiln
de 75.000 seviyesinin Uzerinde kalmakta zorlanirsa 74.400 seviyesine dogru gevseme egilimi
glclenebilir. Endeksin son iki haftadir dénisimli olarak destek ve destek islevi géren 74.400
seviyesinin teknik acidan “kritik” 6nemde oldugunu diisiinmeye devam ediyoruz. S6z konusu
desteginde tutunmaya devam ettigi siirece tepki ylkselisi denemelerinin devam edecegini, kirilmasi
halinde ise satiglarin derinlesebilecegini tahmin ediyoruz.

Kiiresel piyasalarda Putin aciklamalari sonrasinda artan risk istahi, Fed Baskani Janet Yellen'in
ekonomiye saglanan destegin sirecegi yoniindeki agiklamalarinin ardindan glglendi. Yellen Fed’in
para politikasini yiksek derecede gevsek tutmaya devam edecegini sdyledi, ancak jeopolitik
riskler ve konut piyasasindan gelen zayif verilerin ABD ekonomisi igin risk olusturdugunu belirtti.
Bugin de Cin'de beklentilerin (zerindeki aciklanan dis ticaret verilerinin desteginde Asya
piyasalarinin ortalama %0.50-%0.75 arasinda deger kazandigini g6zliyoruz. ABD vadelileri yatay
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 civarinda alicili agiimasi bekleniyor

Ingitiere |Mays | BoE Faiz Karari 0.50% 0.50%
ABD FED/Evans Konusmasi - -
el Ig;@:(;mm‘ | Bugiin Aciklanacak Veriler
e f;;g:ehm:m e 10.00 TR Sanayi Uretimi Mart (B:2.4%) 15.30 ECB/Draghi Konusmasi
AR e ] 14.00 BDDK Bankacilik Bilangosu 15.30 ABD issizlik Bagvurulari (B:325 bin)
FEDPlosser-Bulard Konusmes 14.00 Ingiltere BoE Faiz Karari (B:0.5%) 16.30 FED/Yellen Konusmasi

14.25 FED/Evans Konusmasi FED/Bullard Konusmalari
O oo ACKANACAKVER | e | Ghead | 14.30 FED/Tarullo Konugmasi TKFEN 1G2014 Bilangosu
G [Nean [TUFEVik 210% | 240% 14.45 AB ECB Faiz Karari Mayis (B:0.25%)
Cin Nisan |UFE -1.80% -2.30%
Amanya [Mart  [Dis Ticaret Fazas 16.5mr € | 157 mir €
Amanya [Mart  [Cari Fazia 176nmr € | 139mr €
[t | v v One Cikan Haberler
P i s
I oGRS —— 1 * Fed Bagkani Janet Yellen, ekonomik bllylimeyi desteklemeye devam etmeleri gerektigini ve faiz artirimi
' icin bir zaman belirlemediklerini belirtti.*“BloombergHT.

En Gok Yilksclen Hissoler e ABD'de tarim digi verimlilik birinci ¢eyrekte ylzde 1.7 ile beklentilerin {zerinde dUsUs

Hisse  Kapanis Deg.(%)  Hacim (L)
MVCAS 1235 133% 141,990
EUROM 195 2% 8472650
KROVA 275 2% 5399393

VESTL 212 9.8% 34,593,653
KRSTL 1.36 17.9% 5,690,221
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GARFA 25 19.2% 22,340
AKSEL 345 18.6% 583,49
GNPWR 0.56 MN1% 123,9%
PRKAB 1.30 8.5% 2,031,642
OSTIM 424 5.4% 18,621,604

kaydetti. Enflasyonun ve kar baskilarinin bir géstergesi olan ve Fed'in yakindan takip ettigi birim isgiicl
maliyeti ise ylzde 4.2 ile beklentilerin Uzerinde artti.*Diinya.

e Uluslararasi finans kuruluslarinin ekonomi uzmanlari, ECB’nin yapilacak toplantisinda faiz oranlarinda
degisiklik yapmayacagi ve tahvil satin alim programi konusunda adim atmayacadl goérlsinde
birlesti.*Milliyet.

e Putin, Rus askeri birliklerinin Ukrayna sinirindan tamamen c¢ekildigini séyledi.*Diinya.

e iran Petrol Bakan Yardimcisi Ali Majedi, Avrupa (lkelerine boru hatti ile veya sivilastiriimis dogalgaz
(LNG) olarak dogalgaz temin etmeye hazir olduklarini agikladi.*BloombergHT.

e Libya’'da asiler gérismeyi reddetti, Glkenin dogusundaki dnemli petrol limanlari aylardir kapali.

e Basci, "Daha dayanikli biyime igin enflasyonu distirmemiz gerek" agiklamasinda bulundu. Basgl,
ylzde 5'lik bir blylme gergeklestirmek igin daha fazla fiziksel yatirnma ihtiya¢ oldugunu kaydederek,
"Bunu naslil yapacaksaniz? Mutlaka i¢ tasarruflarin artirilmasi lazim.*BloombergHT.

e ABD’li Bakan Yardimcisi Arun M. Kumar AB ile yapilacak STA'da Tirkiye’nin gérismeler diginda
birakilmayacagini séyledi.*Diinya.

e Canakcl, Tirkiye’nin biyime hedefinde bir degisiklige gidilmedigini belirterek kisa vadeli géstergelerin
de bu yilin ilk G¢ aylik déneminde blylime ivmesinin arttigini gésterdigini séyledi.*Dlinya.
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Turkiye'nin de Uretim ortadi oldugdu, "gelecedin nakliye ugagi" olarak nitelendirilen ve uzun ugus 6zelligiyle 6n plana gikan A400M gbreve
hazir.*Diinya.

Gin, uzun menzilli fize projesinde sartname hikimlerini henliz tam olarak yerine getiremezken Rusya'nin teklifini revize ettigi belirtildi.
Baska bir yetkili, Rusya'nin sundugu teklifte fiyatin halen cazip olmadigini belirterek, "TUrkiye'nin beklentileri ve diger tekliflerle halen ¢ok
ciddi bir fark var" dedi.*Sabah.

Turkiye’'nin, kendi boélgesindeki F-35 savas ugagi kullanacak (lkelerin bakim ve modernizasyon merkezi olmasi kararlastirildi.*Hurriyet.
Binek arag pazarinda en ylUksek pazar payina sahip olan marka Renault, 2009 yilinda bu liderligini Hyundai’ye birakmakla birlikte devam
eden yillarda yine pazar liderligini strdirmustir. Hafif ticari araclar pazarinda ise 2002 yilindan bu yana ylizde 25'in lzerindeki pazar
payiyla Ford pazarin lideridir. Fiat ise 2003-2008 déneminde ylzde 20’ye yaklasan pazar paylyla pazarda ikinci blyUk oyuncu olmayi
sirdirmis, 2009 yilindan itibaren ise pazar payini ylzde 20'nin (zerine gikarmistir. Motorlu araglar pazar satis adedi bazinda bir bitlin
olarak ele alindiginda hem binek hem hafif hem de agir ticari arag Ureticisi ve dagiticisi olan Ford’un ylizde 15 seviyesindeki pazar payiyla
2003 yilindan bu yana pazarin lideri oldugu anlasiimaktadir.*Hurriyet.

Yildiz, Kuzey Irak'tan gelen ham petroliin sevk edilmedigini belirtti. Yildiz, "Bu petrol Irak'in. Satisini yapacak ve uluslararasi piyasaya
sunacak olan da onlar. Satacaklari zaman biz de sevkiyati yapariz. Ceyhan'da depolanan petrol 2.2 milyon varil civarina ¢ikti. 3-4 gin
icerisinde, tanklarda ayirdigimiz miktar dolacak. Gelismeleri izliyoruz" dedi.*Sabah.

Yazici, Perakende Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun Tasarisi'nin mlzakere asamasini bitirdiklerini belirterek, "Perakende Ticaretin
Dlzenlenmesi Hakkinda Kanun Tasarisi uzun slredir gindemimizdeydi. Bugin Basbakanlia sevk ediyoruz, az 6énce onayladim"
dedi.*Sabah.

Ankara 16. Tiketici Mahkemesi, Passolig uygulamasina iliskin, “TUketici kitlesinin magduriyetine sebep olmamak amaciyla” uygulamanin
durdurulmasina karar verdi.*Radikal.

ANHYT: 350 mn TL 6denmis sermayesinin 30 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 380 mn TL'ye ¢ikarilmasi igin SPK’ya bagvuru yapmistir.
ATEKS: AHL Serbest Bolge subesinin kapatiimasina karar verilmigtir.

BMEKS: Son dénemlerde Tirkiye'deki yabanci teknoloji marketlerini satin alarak dikkat geken Bimeks, bu kez satin alinacak taraf. 2011
yilindaki Turkiye'den ¢ikma karari alan ABD’li teknoloji zinciri Best Buy'in, Bimeks'i satin almak icin harekete gectigi 6ne
sUrlluyor.*Hiirriyet.

ENKAI: Bugiin ya da yarin 1G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yoénelik piyasa beklentisi 356.5 mn TL, YF beklentisi
344 mn TL'dir.

ISYHO: Bagh ortakligi Ozisik insaat'in %51 paya sahip oldudu is ortakligi Mardin Ceylanpinar Ovalari Cazibe Sulamasi 2. Kisim Sebeke
Yapim Isi ihalesine 6 Mayis’ta teklif vermistir. Ihalede is ortakligi 145.5 mn TL ile en diisiik teklifi vermistir.

KARSN: 2 yil vadeli 100 mn TL bedelli tahvil ihracina SPK onay vermisgtir.

KERVN: Basinda yer alan savcilik sorusturmasiyla ilgili sirkete ulasan bir su¢ duyurusunun olmadigi agiklanmistir.

PETKM/TRCAS: SOCAR’In 2011°de temelini attidi 5.7 milyar dolarlik Star Rafinerisi’nin 2 yildir stiren 3.5 milyar dolarlik finansman paketi
tamamlandi. 18 yil vadeye yayilan finansmana 5 Ulkenin Eximbank’i, 15 yabanci ticari banka katilirken, Garanti Bankasi pakette yer alan
tek yerli banka oldu.*Hrriyet.

TAVHL: Yolcu sayisindaki artis Nisan'da %14.4 olurken i¢ hatlarda %14 ve dis hatlarda %14.7 artis gérGldi.

TKFEN: Bugiin 1G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 72 mn TL, YF beklentisi 67 mn TL'dir.
TTRAK: ithal Uriinler hari¢ Nisan'da 3741 adet satis yapildi. Yil bazinda %19.2 artan toplam satiglarda, yurtici satislar %38.9 ylikselirken
ihracat %12 dusti. ilk dért ayda yil bazinda %12 artigla satilan adet 13,680 oldu.

ULKER: imalat faaliyetlindeki Biskot Bisk{ivi'nin %30 oranindaki sermayesine tekabiil eden 19.44 mn adet hisse 10.3 TL fiyattan 200 mn TL
bedelle satin alinarak sirketteki hisse orani %73.5 olmustur. Biskot Biskivi sahip oldugu 10 mn adet Rekor Gida hissesini 4 mn TL
karsihginda Yildiz Holding’e devretmistir.

ULKER: Istiraki Ulker Cikolata sahip oldugu 1.25 mn adet Istanbul Gida hissesini 2.6 mn TL bedelle ve 124,500 adet Birlesik Dis Ticaret
hissesini 398 bin TL bedelle Yildiz Holding’e devretmeye karar vermistir.

ULKER: Sahip oldudu 875,500 adet Birlesik Dis Ticaret hissesini 2.24 TL fiyattan 2.8 mn TL bedelle Yildiz Holdinge satma karari vermistir.
Satis kari 1.3 mn TL'dir. Ayrica sahip oldugu 12.57 mn adet istanbul Gida hissesini 2.066 TL fiyattan 26 mn TL bedelle Yildiz Holdinge
satmistir. Satis kari 3.8 mn TL'dir.

VESTL: Vestel icra Kurulu Bagkani Turan Erdogan, “Bu yilin ilk dért ayinda televizyon satislarimiz adet bazinda yiizde 55, ciro bazinda ise
yuzde 82 oraninda artti” dedi. Vestel markal akilli telefonlarin bu yil icinde piyasaya sunulacagini sdyleyen Erdogan tablet pazarina da yeni
girmelerine ragmen ayda 15 bin adetlik satisa ulastiklarini belirtti.*Milliyet.

Makro Haberler

e Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.45 7.55 [N} -1.32%| 7.10 []I -4.70%
CIMSA 12.60 12.75 |4 -1.18%| 13.75 9.13%
ENKAI 6.43 6.45 |4} -0.31%| 8.00 24.42%
KRDMD | 1556 | 153 |& 1.31%| 1.46 | 5.81%
SAHOL 9.25 9.30 |4} -0.54%| 10.45 12.97%
SISE 2.65 2.65 |=+ 0.00%| 2.75 3.77%
TCELL 12.25 12.05 |4+ 1.66%| 14.20 15.92%
TOASO | 12.55 | 12.50 |4+ 0.40%| 13.45 717%
TRGYO 3.46 3.51 |4} -1.42%| 3.60 4.05%
UYUM 2.34 2.35 [N} -0.43%| 2.60 11.11%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



