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Piyasa Beklentisi

75,000 T r 5,000
’ 73,872 R e o . .
b 4,000 BIST100 Endeksi Carsamba giinii %2.15 deger kazanarak 73.871 ile 2014 yilinin en yliksek
a0 122 72,39 7231 F 3,000 kapanisini gergeklestirdi. Endeks 2014 yili zirvesini ise 15 Nisan tarihinde 74.441 ile
& F 200 gérmistl. Endeksin bu zirvesinden itibaren ilerleyen kisa vadeli dusis trendi 73.100
ooy 125202808 2802 | 24e0\arro] P seviyesinden gegmekteydi. Carsamba gini bu direncini, TCMB Baskani Basginin
O o4-Aor 25-Aor 28-Apr 29-Aar 30-Apr aciklamalarinin ardindan kiran endeks, yikselisine ivme kazandirarak 74.241 seviyesini gordu.
Hacim (mn TL) =0—BIST100
. Endeksin USD bazindaki 2014 yil zirvesi ise 35.272 ile 08 Nisan tarihinde gorllmis ve
Haftahk Ajanda kapanisi da ayni seviyede gergeklemisti. Endeksin bugiin 2.1085 TL dolar kuru iizerinden USD
— bazindaki degeri 35.034 seviyesine karsilik gelmektedir ve USD bazindaki zirvesinin %0.68
ULKE [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEXI o . . . .
HETEE Iute:agéiem R 3 altindadir. Eger bugiin dolar kuru 2.1085 TL seviyesi civarinda kalir ve endeks de %0.68
B>V [BekepenFona S e oraninda deger kazanirsa, TL bazinda 74.300-400 araligini ve USD bazinda da 2014 zirvesini
lisan allas |malat 4. . . . . . o e . . .
e T IR T S . test edecektir. Endeksin Gargamba giinii gérdigi en yilksek olan 74.241 ile TL bazindaki
zirvesi olan 74.441 seviyesi ise s6z konusu araligin icindedir. Bu nedenle 74.300-400
[ o] __rewmeever | weeem [oesr ] @raliginin onemli bir direnc islevi gorecegini tahmin ediyoruz.
ey e [UFE 270%
Fransa [Nisan |Tiiketici Giveni 88 88
AB Mart  [Ozel Sekior Kredisi 2.10% 2.20%
e e T Tavr 270 TCMB Baskani Erdem Basci'nin, Carsamba glinii, 6niimizdeki donemde faizlerde élciilii
5 0% ve kademeli indirim olabilecegini aciklamasinin ardindan gdésterge tahvilin faizi 42 baz
A i To% | oax puan diserek %9.12 seviyesine geriledi. Faizlerdeki diisiis beklentisinin bankacilik sektdri
%’%&fﬁ?ﬂ?’K“"“‘””‘E""”ﬂ “& 1w hisselerinde fiyatianmasiyla Banka Endeksi giinii %4.2 yukarida ve 136.000 seviyesinde
I tamamladi (2014 yili zirvesi olan 140.191 seviyesinin %3.0 altinda).
30 Nisan 2014 Carsamba
OLKE | DONEM ACIKLANACAK VERI [ BECLENTI | ONCEX )
e o |G Tosss G o | o Borsa istanbul’'un islemlere kapali oldugu diin agik olan kiresel piyasalarda %0.10-%0.25
e o [roeke oo e arasinda sinirl degisimler gézlendi. ABD'de FOMC toplantisinda, beklendigi gibi, tahvil
HET mmas - alimlarinin 10mir$ daha kisilmasi karari alinirken, PMI beklentilere paralel, ISM verileri ise
e ot ocseie emessmas beklentilerin (izerinde geldi. Bugiin ise haftanin en énemli verisi Tarim-disi istihdam rakami
T T [Pt SETIE s Tom|  agiklanacak. S6z konusu veri dncesinde Asya piyasalarinda karisik ve temkinli bir seyir
o e o b o go6zleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin da sinirli degisimlerle yatay
oo JUPE T w1  agllmasi bekleniyor.
ABD Nisan _[ADP Isthdam 213 bin 191 bin
[ABD _[1C2074 | GSYH-Yilk 110% 260%
[ABD Nisan _[Chicago PMI 56.5 55.9
[ABD Nisan [FED FOMC Faiz Karar 0.25% 0.25%
| [AKBNK 1C2014 Sonugart
01 Mayis 2014 Persembe
(D _oovan]_— ACKLAMGAVER T SSCAM [ ovesd Bugiin Aciklanacak Veriler
E"D e e = 10.00 TR Markit !malat PMI Nisan (B:52.8) 13.00 AB Komisyonu Biyime Tahminleri
oD [Fl [5G Zn | 10.50 FR Markit Imalat PMI Nisan (B:50.9) 15.30 ABD Tarim Dist Istih. Nisan (B:210 bin)
Ao et Eimﬂm oot o 10.55 Aimanya imalat PMI Nisan (B:54.2) 15.30 ABD issizlik Orani Nisan (B:6.6%)
O AL we ] &5 11.00 AB Markit imalat PMI Nisan (B:53.3) 16.45 ABD ISM NY Endeksi Nisan
| TAvripa ve Trkye PyasalriKapal 12.00 AB Issizlik Orani Mart (B:11.9%) 17.00 ABD Fabrika Sip. Mart (B:1.5%)
OLKE__[DONEM | [ BEKLENTI | T =
One Cikan Haberler
e ABD Merkez Bankas! Fed, 55 milyar dolarlik tahvil alim miktarini 10 milyar dolar azaltarak, 45 milyar dolara
indirdi.*BloombergHT.
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En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GSDDE 1.05 21% 3,651,804
GSDHO 1.50 20% 8,769,866
TEKST 194 2A.3% 26,113,175
GARFA 3.89 9.3% 44,172,965
VESBE 364 8.3% 8,260,803
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VKGYO 719 101% 4,490,542
IZTAR 279 -1.0% 576,116
EVKEL 1.3 5.0% 1,275,606
ATEKS 710 42% 2,101,628
ANELT 1.86 41% 982,3%4

imalat sanayii ise Nisan ayinda beklentilerle ayni oranda gerceklesti *BloombergHT.

 Euro Bélgesi'nde is yatinm orani 2013 yilinin son geyreginde yiizde 19,5'e, AB'de ise yiizde 19,4'e yiikseldi. Isletme
kar orani AB'de artarken, Euro Bélgesi'nde sabit kaldi.*Diinya.

e Euro Bdlgesi'nde yillik bazda yiizde 0,7 oraninda yukselen éncu enflasyon, ylizde 0,8 oranindaki beklentinin altinda
kaldi.*Diinya.

¢ Cin'de imalat sanayii Nisan'da analistlerin beklentisinden daha az blyuyerek, ek hikiimet tedbirleri gerekebilecegine
isaret etti.*"BloombergHT.

¢ Cin Bagbakani ekonomiyi gliglendirmek igin kisa vadeli canlandirma énlemleri alinmasina itirazini yineledi.

e Fitch'in internet sitesinde vyer alan agiklamada, Turkiye'nin profilinin dengeli hale geldigine dikkat
¢ekildi.*BloombergHT.

e Fitch Kidemli Yéneticisi Rawkins, Turkiye i¢in asil riskin ani inis ¢ikislar oldugunu ve faizdeki diististin de ¢ok hizli
yasandigini belirtti.*"BloombergHT.

¢ Merkez Bankasi, enflasyon tahmininde revizyona gitti. Ylizde 6.6 olan yilsonu enflasyon tahmini, ylizde 7.6 olarak
glncellendi.*Diinya.

e MUSIAD Satinalma Midiirleri Endeksi (SAMEKS) Nisan ayinda 1,31 puan artarak ulastigi 54,63 degeri ile son 6
ayIn zirvesine ¢ikti.*Diinya.

e 15 fon ydnetim sirketinin son 10 giinde verdidi cevaplara gére, Ortadogu merkezli fon yoéneticileri bdlgedeki hisse
senedi portfoylerini biyltmeyi, Turkiye'deki hisse portfdylerini ayni tutmayi hedefliyor.*Diinya.
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Turkiye'nin uzun menzilli hava savunma fiizesi ihalesinde énceki giin dolan teklif degerlendirme siresi iki ay daha uzatildi.*Hurriyet.

Halen 1.95 diizeyinde olan ilag alimindaki Euro kurunun artiriimasi igin harekete gegildi. Ekonomi birokrasisi kur artisi igin formdl ariyor.*Hiirriyet.

Konut sektdrli segimlerden sonra projelerini birer birer satisa gikarirken, projelere gelen 6n talepler Ust noktaya ¢ikti. Bu neden nisan ve haziran déneminin
insaat sektorl igin hareketli gegmesi dngoriliirken bu dénemde sektoriin ¢ift haneli blylime rakamlarina erismesi bekleniyor.*Diinya.

Meclis, tarimda miras ve satis yoluyla topragin pargalanmasina son verdi.*Diinya.

Turizm geliri 2014'Un ilk geyreginde bir dnceki yilin ayni ¢ceyregine gore yiizde 3,4 artarak 4 milyar 807 milyon 836 bin dolar oldu.*Hurriyet.

TTK'da milyonlarca liralik yatinmla biyidk ¢odunlugu agilan 35 kilometrelik kémr galerileri sayesinde yaklasik 90 milyon ton rezerv, lretime hazir hale
getiriliyor.*Diinya.

UHKIB Bagkani Sankaya, Tirkiye'nin, Avrupa (lkelerine ihracatta, Uzak Dogu (lkeleriyle kiyaslandiginda dstiinliginiin artarak devam ettigini
sOyledi.*Diinya.

BMC'ye tek teklifi 725 milyon lira ile Ethem Sancak'in sahibi oldugu Es Mali Yatirrm ve Danismanlik verdi. Teklif, muhammen bedelin 260 milyon lira
altinda.*Diinya.

Bakan Yildiz, "HES'lerden &zellikle nisan, mayis ayi icerisinde daha az enerji elde edecegimiz, haziran, temmuz ve agdustos ayina biraz daha su
biriktirecegimiz bir yapiy1 kurguluyoruz" dedi.*Diinya.

Yildiz, “Mayis ayinda dogalgaz fiyatlarinda artis olmayacak” dedi. Temmuz ayina kadar elektrik fiyatlarinin da ayni kalacagini vurgulayan Yildiz, “Aylk
degderlendirmemiz sonucunda dogalgazi ocak, subat, mart aylarindaki fiyattan kullanacagimizi belirtmek isteriz” diye konustu.*Milliyet.

Son dénemlerde hayvan ithalati yapilacagi dedikodularina karsi Tarim Bakanligi'na yakin kaynaklar ‘ithalatin glindemde olmadigini’ séylUyor. Yetkililer,
cikarilan dedikodularla arzin arttirilip fiyat distsi saglanmaya galisildigini séyliyor.*Hurriyet.

Rus dogalgazini Karadeniz’in altindan Avrupa’ya tasiyacak ve Tlrkiye Ekonomik Minhasir Bélgesi'nden gecen Gilney Akim Projesi'nin 1. hat boru
ddsenmesine baslaniyor. iki hattin gerekli gelik boru Gretimini Almanya merkezli Europipe sirketi Gistiendi. South Stream Transport Sirketi Sézciisii Jasper
Jansen, hat 1 icin 1 milyar ve hat 2 i¢in de 800 milyon euroluk maliyet agikladi. Jansen, 2 hattin boru Uretim ve désenme silrecinde higbir Tlrk sirketi ile
anlasma yapilmadigini belirtti.*Diinya.

AKGUV: iSKi Midurlugine ait Mayis ayini kapsayan 6zel glivenlik hizmeti alimina iliskin ihale 4.1 mn TL + KDV bedelle sirket uhdesinde kalmistir.

AKSEN: yenilenebilir kaynaklarin oranini artirma stratejisi cergevesinde bagl ortakligi Baki Elektrik biinyesindeki Samli RES’in 114 MW’ kurulu glictiniin
126.5 MW’a ¢ikariimasi igin EPDK’dan onay alinmistir. Kapasite artisi 2015 yili iginde devreye alinacaktir.

ALTIN: Borsa islem kodu BOYP olarak degistiriimistir.

ARSAN: %21.15 oranindaki istiraki Akedas Elektrik Perakende 21.9 mn TL temettl dagitmaya karar vermistir. Dider istiraki Akedas Elektrik Dagitim temettl
dagitmayacaktir.

AVIVA: Hazine Mustesarligi'nin 31.03.2014 tarihli mali tablolarin génderim tarihini 08.05.2014 olarak belirlemesine uygun olarak, SPK'dan ek siire talep
edilmistir.

BISAS: TTK 376. Maddesi dogrultusunda aktiflerin satis degeri esas alinarak hazirlanan mali tablolarina gére arazi ve arsa degeri 18.9 mn TL ve makine-
ekipman degeri 4.3 mn TL'dir. Buna gére TTK'nin 376'Inci maddesi geregince hazirlanan 31 Mart 2014 tarihli konsolide olmayan bilangoda yeralan
6zkaynaklar tutari 22.4 mn TL'dir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle sermayenin tamami karsilanmaktadir.

CEMAS: indiksiyon ocaklari Gemas fabrika yerleskesine intikal etmis ve montajina baslanmistir. 10 glnlik montaj siresinin ardindan ocaklar devreye
alinacaktir.

CRDFA: 5 Mayis’ta hisse basina 17.6 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

DENIZ: Sberbank of Russia'dan 10 yil vadeli 150 mn USD tutarinda sermaye benzeri kredi temin etmistir.

FROTO: yatirim projelerinin finansmanina yonelik ¢alismalar gergevesinde, EBRD ile toplam 140 mn Euro bedelli yatinm kredisi gériismeleri yapilmaktadir.
Anlasma olmasi durumunda 70 mn Euro dogrudan EBRD’den ve geri kalani sendikasyon olarak saglanacaktir.

GSDHO: 29 Nisan’da 0.86 TL fiyattan 25 bin adet GSDDE hissesi almigtir. 30 Nisan'da 1.02-1.05 TL fiyat araligindan 120 bin adet GSDDE hissesi almistir.
1ZDMC: iZDEMIR ENERJI Elektrik Uretim izmir Aliaga Termik Santrali elektrik tiretmeye basladi.*Yeni Asir.

KLMSN: Temettii olarak %10 oraninda hisse dagitimina karar verilmistir.

METRO: 19 Aralik 2013'te sirket aleyhine agilan 30 bin TL tutarll dava reddedilmistir.

METUR: TTK 376. Maddesi dogrultusunda aktiflerin satis degeri esas alinarak hazirlanan mali tablolarina gére ézkaynaklar tutari 27 mn TL olup séz konusu
Ozkaynaklar tutari sirket'in 18 mn TL tutarindaki édenmis sermayenin 1/3'0n0 karsilamaktadir.

PGSUS: 2014 ilk geyreginde i¢ hatlarda yolcu sayisi %24 dis hatlarda %28 artmistir. Doluluk orani i¢ hatlarda %81.5 ve dis hatlarda %74 olmustur.

SAFGY: Antalya Kepez'deki ekspertiz degeri 5.7 mn TL olan binasini ve istanbul Uskiidardaki ekspertiz degeri 10.6 mn TL olan binasini ekspertiz degerleri
Gizerinden toplam 16.6 mn TL bedelle S6zen Enerji'ye satmistir. Satis kari 2.1 mn TL olup 2014 yilsonunda KDV tutari olan 3 mn TL tahsil edilecektir.
SANEL: Bugin hisse basina 28.7 kurus nakit temettl dagitacaktir.

TTKOM: 28 Mayis'ta dagitilacak olan temettl miktari 1.2 milyar TL'den 912 mn TL'ye revize edilmistir. Hisse basina dagitilmasi agiklanan temettl 26
kurustur.

VERUS: Bagli ortakligi Ata Elektrik 6.5 mn TL 6denmis sermayesinin 1.5 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 8 mn TL’ye ¢ikarmaya karar vermistir.

VESBE: Bugiin hisse basina 13.06 kurus nakit temettl dagitacaktir.

VKGYO: %100 bedelli sermaye artisi ile 106.2 mn TL édenmis sermayesinin 212.4 mn TL'ye ¢ikariimasi i¢in richan hakki kullanimi 2-16 Mayis arasinda
yapilacaktir.

YKBNK: Libor+%0.90 maliyetle 319 mn USD ve Euribor+%0.90 maliyetle 852 mn Euro tutarinda 1 yil vadeli sendikasyon kredisi almistir.

ZOREN: Sirket 2014 yili igin 2.5 mn MWh elektrik tretimi 3.9 mn MWh elektrik satisi ile 720 mn TL net satis geliri ve 200-230 mn TL arasinda FAVOK elde
etmeyi beklemektedir.

Makro Haberler

Mart Ay Dis Ticaret Agigi 5,2 milyar dolar gelerek 5,7 milyar dolar olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesirken, bu deger 5,1 milyar dolar olan Subat
degerinin ardindan Mayis 2010’dan beri en dislk seviyeyi isaret etti.12 aylik birikimli agik ise 95,2 milyar dolar ile duslsini sirdirerek son 7 ayin en
diisiik seviyesine geriledi. ihracat 14,7 milyar dolarla 13,8 milyar dolar olan piyasa beklentisinin oldukca iistiinde gergeklesirken, yillik bazda %12 artisla
son 15 ayin en yiksek blylumesini kaydetmis oldu. 1,5 milyar dolar olan Mart ay! altin ihracatinin gegen sene Mart ayina (0,5 milyar dolar) ve bir
onceki aya(0,8 milyar dolar) gérece oldukga ylksek kaldigini not edelim. Mart ay! ithalat verisi 19,9 milyar dolarla beklentilerin 0,3 milyar dolar Ustlinde
kalirken, yillik bazda %3 diisiis kaydetti. ihracatin ithalati karsilama orani ise %73,9 ile 2009 Kasimdan beri en yiiksek seviyesini kaydetti. Avrupa
Birligi'nin (AB-28) ihracattaki payl 2013 Mart ayinda %40,9 iken, 2014 Mart ayinda %41,3 oldu. AB’ye yapilan ihracat, 2013 yilinin ayni ayina goére
%13,5 artarak 6,1 milyar dolar olarak gergeklesti.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.37 6.97 |4+ 5.74%| 7.10 [II -3.66%
CIMSA 12.30 12.30 |=+ 0.00%]| 13.75 11.79%
ENKAI 6.40 6.46 |4 -0.93%| 8.00 25.00%
KRDMD | 1.51 | 1.51 |- 0.00%| 1.46 |§ -3.31%
SAHOL 8.90 8.81 |4+ 1.02%| 10.45 17.4P%
SISE 2.64 2.56 |4+ 3.13%| 2.75 4.17%
TCELL 12.30 12.25 |4+ 0.41%| 14.20 15.45%
TOASO | 12.90 12.40 |4+ 4.03%| 13.45 4.26%
TRGYO 3.59 3.55 |4+ 1.13%| 3.60 0.28%
UYUM 2.35 2.35 |=» 0.00%| 2.60 10.64%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
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Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70
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