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ULKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEXI

Tiirkiye [Nisan | Tikefici Giveni 734 72.7

lielya  |Nisan [Tiketici Giveni 101.5 101.7

[ABD Mart__|Bekleyen Konut Satslar -0.80%

[ABD Nisan _|Dallas Imalat 49

I FROTO-HALKB 12014 Sonugiar!

OLKE _|DONEM ACIKLANACAK VERT BEKLENTI | ONCEKI

Aimanya [Mart |UFE-Yilk -2.70%

Fransa |Nisan _[Tikefici Glveni 88 88

AB Mart__[Ozel Sekidr Kredisi -210% -2.20%

Talya |Subal |Perakende Satglar 0% 0%
1.90% 270%
994 99.2

B
Almanya [Nisan _[TUFE-Yillk 1.30% 0.90%
ABD Subat _[S&P Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi 12.80% 13.20%
ABD Nisan _[Tikefici Giveni 83 823

| [GARAN 1G2014 Sonugart

30 Nisan 2014 Garsamba

ULKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEXI
[ Japonya [Nisan _|BoJ Faiz Karari 0.10% 0.10%
[Amanya |Mayis_|Gi Tukeid Gaveni 86 86
[Almanya [Mart | Perakende Satslar -0.60% 1.30%
Fransa [Mart | Tiikelici Harcamalari 0.60% 0.10%
Fransa |Mart _[UFE -0.10%
Tiirkiye [Mart  [lhracat 14.25 miyar §
Tirkye [Mart__|Ihalat 205 miyar $
Tirkye [Mart _|Ds TicaretAggt 6.25 miyar § |51 miyar §
Ispanya 162014 |GSYH-Yillk 0.50% | -0.10%
Tspanya |Mart__|Perakende Satgiar-Yilk 020% | _-050%
[Almanya [Nisan_[lssizik Orant 6.70% 0%
Talya |Nisan [TOFE-Yilk 0.40% 40%
AB Nisan _[TUFE-Yillk 0.80% 0.50%
llya  [Mart  |UFE-Yilk -2.25% -140%
[ABD Nisan _[ADP Isihdam 213 bin 191 bin
ABD 102014 [GSYH-Yilk 1.10% 260%
ABD Nisan _|Chicago PMI 56.5 559
ABD Nisan _[FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%
| [AKBNK 102014 Sonugar!

01 Mayis 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din agilista %1.0 deger kazanarak en ylksek 73.123 seviyesini test
etmesine ragmen giin sonuna dogru yogun satis baskisi altinda kaldi ve %0.12 deger kaybi ile
72.314 puanda kapandi. Endeksin 15 Nisan tarihinde gérdigu 2014 yili zirvesi olan 74.441
baslayan kisa vadeli disus trendinin gectidi 73.100 seviyesi diin diren¢ olarak ¢alisti. S6z
konusu direncin buglin de etkili olmaya devam etmesi halinde baslayan geri cekilme
egiliminin devam etme olasiliginin artacagini dustntyoruz.

Tekstilbank’in din 6gle arasinda gelen ve sektér ortalamasinin lzerinde bir degerleme
carpani ile Cinli ICBC bankasina satildigi yénindeki haber, kiglk olgekli banka hisseleri
disinda beklenen etkiyi saglayamadi. Banka Endeksi diin %1.5 ylUkselerek 133.437 seviyesini
test etmesinin ardindan 6dleden sonra artan satis baskisiyla giinii %0.67 ekside tamamladi ve
gln iginde %2.0’den fazla degisim gdsterdi. Tekstilbank’in séz konusu satis islemi 1.1x olan
bankacilik sektér ortalamasinin %35 Uzerinde 1.48x Piyasa Degeri/Defter Degeri carpani
Gzerinden gergeklesti.

Endeks agirhigi en yiksek GARAN’In diin seans sonrasi agiklanan 1C14 net kari 760mn TL
ile 758mn TL olan piyasa beklentilerine tamamen paralel geldi. Ancak 100mn TL karsilik
ayiran bankanin Borsa istanbul'da lokomotif iglevi géren hisse performansinin bugiin énemli
olacagini dislUniUyoruz. Piyasalar kapandiktan sonra AKBNK ve YKBNK bilangolarini
aclklayacak.

Aciklanacak banka bilangolarinin yani sira diin %63.54 seviyesinden bugin %63.47
seviyesine gerileyen yabanci takasi payini takip ediyoruz. Endeksin 15 Nisan zirvesinden
itbaren gerileyen yabanci takasi payinin bir énceki dibi olan %63.13 seviyesinin altina
gerilemesi halinde endeksin de 71.000 seviyelerine dogru gerileyebilecegini tahmin

ediyoruz.

ABD ve Avrupa borsalarindaki diin olumlu kapaniglarin ardindan bugliin Asya piyasalarinda
karisik hafif ylkselis egiliminin oldugu bir tablo gbéze ¢arpiyor. ABD vadelileri %0.25 ekside
seyrediyor. Avrupa borsalarinin da ortalama %0.25 oraninda saticili agilmasi bekleniyor.

AB [AB Korrisyonu Blydme Tahminler

[ABD _ |Nisan _|Tarm Digi Isihdam [ 203bin | 192bin |
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KOMHL N 16.7% 9,851,536
GSDDE 0.86 M.7% 338,685
EMKEL 1.40 1.1% 1,907,924
KUYAS 6.31 10.7% 5,963,026
GSDHO 123 8.8% 6,575,785
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
HATEK 3% 13.8% 7,954,807
AKSEL 455 “10.4% 27,756,940
MRGYO 0.39 0.3% 2,839,869
IHYAY 0.32 5.9% 2,478,855
BURCE 3.67 5.7% 1,702,018

(D _oovan]_— ACKLAMGAVER T SSCAM [ ovesd Bugiin Aciklanacak Veriler

T @ 09.00 Aimanya Perak. Sat. Mart (B:-0.7%) 15.15 ABD ADP istihdam Nisan (B:210 bin)

P G Eﬂm:;man E T 09.45 FR Tuketici Harc. Mart (B:0.3%) 15.30 ABD GSYH-Yillik 1G2014 (B:1.2%)

ABD _|Mart__|Kisisel Harcamalar oE | 030% 10.00 TR Dis Tic. Agigr Mart (B:5.74 milyar $) 16.45 ABD Chicago PMI Nisan (B:56.7)

O AL X T 10.00 ispanya GSYH-Yilik 1G2014 (B: 0.5%) 21.00 ABD FED FOMC Faiz Karari (B:0.25%)
| [Avrupa ve Turkye PyasalaiKapal 10.55 Almanya Issizlik Orani Nisan (B:6.7%) AKBNK-TSKB-YKBNK 1G2014

12.00 AB TUFE-Yillik Nisan (B:0.8%)

OLKE__[DONEM | [ BEKLENTI | T

One Cikan Haberler

¢ ABD’de tiketici gliveni ilk geyrekte kriz 6ncesi seviyeye déndu.

e S&P/Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi Subat'ta ylzde 0.76 artti. ABD'de 20 sehirde konut fiyatlari artisi, konut
piyasasindaki soguma ile Subat ayinda sona eren bir yillik slregte yavasladi.*BloombergHT.

e S&P, 15 Avrupa bankasinin gérinimlerini negatife indirdi.

e Draghi, Euro Bolgesi'nde dilsik enflasyonun devam edecegini ancak parasal genislemenin halen uzak oldugunu
belirtti.*BloombergHT.

¢ Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven Nisan ayinda beklenmedik sekilde geriledi.*BloombergHT.

* ingiltere'de ekonomik bilyiime, ilk geyrekte hizlanarak toparlanmanin genisledigi sinyalini verdi. Bilyiime hizi birinci
ceyrekte yillik bazda ise ylizde 3.1 oldu.*BloombergHT.

¢ Mart ayinda 53.9 olan Markit Japonya imalat sektorii PMI, Nisan ayinda 49.4'e geriledi.

¢ Cin’in 6nde gelen distnce kurulusuna goére bu yil Gin’de blyime orani % 7'ye disebilir.

¢ Putin, ABD ve AB'ye karsi yaptinma simdilik gerek olmadigini ancak Batinin bu tavrinda israrli olmasi durumunda
karsilik vereceklerini sdyledi.*BloombergHT.

¢ Kibris'ta birlesme miizakerelerinin birinci basamagi olan 'tarama' siirecini tamamlandi. 6 Mayis'ta 6zI0 mizakerelere
baslayacak.*EurActiv.

e S&P’nin, kiresel sermaye akimlarinin gelismekte olan ulkelere etkilerini degerlendirdigi son ¢alismada Tirkiye, en
kirilgan Gglnci Ulke oldu. Nedenler ise, cari agik ve 6zel sektdériin borglulugu.*Hurriyet.

¢ Babacan; bllyime rakamlarinda ilerleyen aylarda revizyon olabilecegini belirtirken "Y{izde 8 - 9 bllyliimek gok kolay
ama yaninda o&yle riskler birikir, ©yle endiseler olusur ki blylme istihdam getirmez " agiklamasinda
bulundu.*BloombergHT.

¢ Dinya Bankasi Tirkiye Direktori Raiser, Tlrkiye ile AB arasindaki Gimrik Birligi anlasmasinin modernlestirme
anlaminda bir kavsak noktasina geldigini a¢ikladi.*Diinya.
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K&pril ve otoyollarin halka arz yoluyla 6zellestiriimesi icin gereken yasal dizenleme tamamlanirken, piyasa kosullarinin uygun olmasi halinde halka
arzin yilin ikinci ¢eyreginde yapilmasi planlaniyor. Otoyol ve képrilerin yillik geliri 700 milyon TL civarindayken 6zellestirmeden 7 milyar dolar gelir
elde edilebilecegi hesaplaniyor.*Diinya.

Catalagzi Termik Santralinin 6zellestirme ihalesinde en yiiksek teklifi 351 milyon dolarla Demir Madencilik Petrol Uriinleri Enerii insaat Liman Gemi-
Yat Yapim Turizm Nakliyat Sanayi ve Ticaret AS verdi.*"BloombergHT.

Toplam krediler bir 6nceki haftaya gére 141 milyon artarken, yilbasindan bu yana artis hiz kesmeye devam ediyor. Bireysel kredi kartlarina ait borg
tutar Ocak’tan bu yana diismeye devam ederek 76,89 milyar TL'ye geriledi.*Hurriyet.

Bakan Yildiz, "Kuzey Irak mayista petrolini satabilir. Tlrkiye'nin musteri olma gibi durumu yok." aciklamasinda bulundu.*BloombergHT.

Bakan Lutfi Elvan, "hava sahasinin esnek kullanimi" uygulamasiyla ugus yollarinin kisalacagini ve yillik 1 milyar lira tasarruf sadlanacagini
bildirdi.*“BloombergHT.

Ar-Ge ve yenilik projeleri sonucu ortaya ¢ikan teknolojik Urlinlere yonelik yatirnmlara, makine ve techizat, kredi faiz ve isletme gideri destegi
saglanacak.*BloombergHT.

GFK Kuresel Direktoéri Juergen Boyny, elektronik Grlinler pazarinin 2015 yilinda 835 milyar euroya ulasacagini sdyledi.*Diinya.

Maden Kanunu’nun bazi maddelerinde degisiklik hazirliklari yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligr'na sektdr temsilcileri 6nerilerini iletti.*Diinya.
Kruvaziyer ve kongre turizmindeki gelismelerin ikinci ceyrekte toparlanmaya katki saglayacagini beliten TURSAB Baskani Ulusoy, yerli turist
sayisinda hedefin 15 milyona ulagsmak oldugunu sdyledi.*Diinya.

Turizmden elde edilen gelir ocak subat ve mart ayini kapsayan yilin ilk geyreginde gegen yilin ayni dénemine gére ylzde 3.4 artisla 4 milyar 807
milyon dolar oldu.*Diinya.

ADANA: Bugiin 1G2014 finansallarini agiklayacak. Net karina yonelik piyasa beklentisi 16 mn TL ve YF beklentisi 18 mn TL'dir.

AKBNK: Akbank 1.Ceyrek finansallarini buglin aciklayacak. Banka igin kar beklentimiz 595 Milyon TL'dir(gegen senenin ayni ¢eyregine gore %31
daralma, bir 6nceki ¢ceyrege goére sabit kar). Banka igin piyasa kar beklentisi ise 586 Milyon TL'dir.

AKENR: Istiraki Egemer Elektrik'in kurdugu Erzin DCS’nin 1 numarali gaz tiirbini ardindan 2 gaz tiirbini lretime baslayarak toplam kurulu giic 594
MW olmustur.

BOLUC: Bugiin 1G2014 finansallarini agiklayacak. Net karina yonelik YF beklentisi 7 mn TL'dir.

BTCIM: Esref Baltali sahip oldugu hisselerin bir kismini 30 Nisan’da satacagini agiklamigtir.

COSMO: A grubu hisselerin 2.7 mn TL ve 1.5 mn adet B grubu hisselerin 0.92 TL fiyattan alinmasi Gzerine 31 Mayis’a kadar 1.5 mn adet B grubu
hisse daha alinacaktir. Bu ¢ergevede SPK’ya zorunlu pay alimi igin ¢agri basvurusu yapilimistir.

DAGHL: Mahmut Nedim Kog 1.84-2.14 TL fiyat araligindan 1.7 mn adet hisse satarak pay oranini sifirlamistir.

EKGYO: Bugiin 12014 finansallarini agiklayacak. Net karina yonelik piyasa beklentisi 258 mn TL ve YF beklentisi 248 mn TL'dir.

GOODY: 1G2014 dénem net kari 27 mn TL oldu. Yorum: 1. ¢ceyrekte kaydedilen guigli faaliyet sonuglari ile 6 Mayis’ta dagitilmasi planlanan ve %8
oraninda verime sahip nakit temettll sayesinde bugln hisseye pozitif bir tepkinin gelmesi muhtemel.

GSDHO/TEKST: Industrial and Commercial Bank of China (ICBC), Tekstil Bank'in GSD Holding’in elindeki %75,50’lik payini satin almak igin
anlasma imzalamistir. Tekstil Bankasi'nin 31/12/2013 tarihi itibariyle denetimden gegmis mali tablolari dikkate alinarak yapilan degerlemelere gére
Tekstil Bankasr’'nin sahip oldugu %75,50 hisseye disen toplam satis bedeli 668.8mn Tirk Lirasi olarak belirlenmistir. Anlasmaya gore
Tekstilbank’in toplam degeri 885.8mn TL olarak gergeklesmistir. Bu anlasmaya gére Tekstilbank 31 Aralik 2013 mali tablolarina gére 1.48x F/DD
satisi gergeklesmistir. Tekstil Bank’in su anki piyasa degeri 613.2mn TL'dir, bu da yaklasik %45 yikselis potansiyeline denk gelmektedir. Bu islem
sonucunda ydnetim degisikligi olacagi igin, gagri gerektirecektir bu da mevcut Tekstilbank yatirimcilar igin pozitiftir. GSD Holding agisindan ise
669mn TL para girisi (Mevcut Piyasa Degerinin 2.4 kati) olacag! i¢in, GSD Holding yatinmcilari igin de oldukga pozitif bir gelismedir.

HALKB: Negirvan Barzani, Tirkiye'de depolanan petroliin satisina 2 Mayis'tan itibaren baslayacaklarini agiklayinca, gézler petrol parasinin
yatinlacagi bankaya cevrildi. Paranin 17 Aralik'ta hedef tahtasina konulan Halkbank'a yatiriimasi segenegi 6n plana ¢ikti.*Sabah.

ISGYO: Bugiin 1G2014 finansallarini agiklayacak. Net karina yonelik piyasa beklentisi 17 mn TL ve YF beklentisi 17 mn TL'dir.

IZTAR: 95 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapilmigtir.

METRO: Metro Grup, Vanet markasiyla ayda 300 ton islenmis et Uretiyor. Sirket, Irak’a ayda 200 ton islenmis beyaz et ihra¢ ediyor. 252 ddnim
serada topraksiz tarim teknolojileri kullanarak Gretim yapiliyor. Domates (retiminin ylizde 90'ini ihrag ediyor. i¢ pazardan gelen talebe de yakin
zamanda ek yatinmlar ile kapasite artirarak cevap vermeye baslayacak.*Diinya.

MRDIN: Buglin 1G2014 finansallarini agiklayacak. Net karina yénelik YF beklentisi 10 mn TL'dir.

SODA: 20 mn adet Asmas Sanayi hissesi 27.15 mn TL bedelle CTS Makineye satiimasina karar verilmistir. Yorum: Sisecam Grubu’nun ortaklik ve
is yapisini sadelestirme yodniindeki ¢abalarini olumlu bulsak da, islemlerin tamamlanmasinin ardindan Sirket’lere girecek nakit ve olasi bir satis kari
mevcut finansallara oranla diisiik seviyelerdedir. Bu nedenle haberi Sisecam ve Soda Sanayi icin nétr olarak degerlendiriyoruz.

TMSN: Genel Mudir Oglin “BMC ihalesine ise 6zel bir ilgimiz bulunmuyor” dedi. ALTAY tank motorunda ihale siirecinin devam ettigini belirten
Oglin, TUMOSAN olarak surecin ilgiyle takip edildigini ifade etti. dizel- LPG veya dizel-CNG gibi ¢ift yakitl sistemler konusunda yeni bir ¢galisma
baslatacaklarini belirtti.

TSKB: TSKB bugiin 1.Ceyrek net kar sonuglarini agiklayacak. Piyasa beklentisi 93 Milyon TL seviyesindedir. TSKB'nin 4.¢ceyrek net kari 82 Milyon
TL ve 2013 ilk ¢eyrek net kar 67 Milyon TL'dir.

VESTL: Agustos’ta alt, orta ve Ust gelir grubuna yonelik ¢ ayr segmentte akilli cep telefonu satisina baglayacak olan Vestel'in, Tlrkiye hedefi ilk
yil 1 milyon, sonraki yilda ise 2 ila 3 milyon rakamina ulagmak.*Hurriyet.

YKBNK: Yapi Kredi bankasi 1.Geyrek finansallarini buglin agiklayacak. Banka igin kar beklentimiz 482 Milyon TL'dir. Banka igin piyasa beklentisi
ise 455 Milyon TL'dir.

ZOREN: Yeni Girs6git Enerji'nin tasfiye davasi kabul edilerek kesinlesmistir.

Makro Haberler

e Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.97 7.01 |4} -0.57%| 7.10 1.87%
CIMSA 12.30 | 12.20 |4+ 0.82%]| 13.75 11.79%
ENKAI 6.46 6.47 [& -0.15%| 8.00 23.84%
KRDMD | 1.51 1.48 |4+ 2.03%| 1.46 [E -3.31%
SAHOL 8.81 8.77 |4+ 0.46%| 10.45 18.62%
SISE 2.56 2.56 [=+ 0.00%| 2.75 7.42%
TCELL 12.25 | 12.30 |44 -0.41%]| 14.20 15.92%
TOASO 12.40 12.40 |=+ 0.00%| 13.45 8.47%
TRGYO 3.55 3.55 [=+ 0.00%| 3.60 1.41%
UYUM 2.35 2.34 |4+ 0.43%| 2.60 10.64%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.
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