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Piyasa Beklentisi

Sali giinG dalgal bir seyir izleyen ve giin iginde 73.702 seviyesine kadar ylkselen BIST100 endeksi
kapanisa dogru artan satis baskisi ile geriledi ve gini %0.38 oraninda deger kaybi ile 73170
seviyesinden tamamladi. Endekste Halkb ve Vakbn gibi kamu kdkenli bankalari nispeten daha gicli
bir seyir izlerken, dider banka hisselerinde satis baskisinin arttigi gérildd. Dolar/TL kuru ise son
glnlerde etkisinde oldugu yikselis hareketini koruyor. Sali glinini 2,1415 seviyesinde tamamlayan
kur yurtdigi islemlerde 2,1500 seviyesine kadar yukselirken, Gosterge tahvil Sali gininli 14 baz

ic piyasalarin kapali oldugu 23 Nisan’da yurtdigi piyasalarda ABD’den agiklanan PMI ve Konut
verileri moral bozuklugu yaratti. PMI verisi beklentisi olan 56 seviyesinin altinda 55.4 olarak gelirken,
Yeni konut satiglari 384 bin ( Beklenti 450 bin ) olarak gergeklesti ve son 8 ayin en diisiik seviyesine
geriledi. Bu veri sonrasinda ABD ve Avrupa borsalarinda gevseme egilimi géraldi.

Tatil dénisu ile i¢ piyasalarda goézler PPK toplantisinda olacak ve saat 14.00'de agiklanacak olan
faiz karari yakin takip edilecek. %10 olan haftalik repo (politika faizi) faizinde degisiklik beklenmiyor.
Yurtdisinda ise ECB Baskani Draghi konusmasi takip edilecek. Saat 13'de yapilacak konusma
sonrasinda Avrupa Piyasalarinda ve Euro/Dolar paritesinde dalgalanma gorilebilir. Saat 15,30'da
ABD’den aciklanacak olan issizlik basvurulari ve dayanikli mal siparisi ise diger énemli veriler

Gulnin ilk saatlerinde Asya piyasalarinda saticili seyir etkili oluyor. Nikkei ve Sanghay endekslerinde
%1.07-%0.31 arasinda deger kayiplari gorulirken, Hindistan Borsasi %0.52 artida seyrediyor. ABD
vadelileri ise bu saatler itibariye %0.11 oraninda hafif artida. Avrupa Borsalarinin ise giine alicili

Gine saticili baslamasini bekledigimiz endekste teknik gdstergelerdeki glii¢ kaybinin devam etmesi
ve disls formasyonu olan Omuz Bas Omuz Formasyonu olusumun slrmesi teknik agidan zayif
seyrin slrebilecegini gdsteriyor. 74.000 direncinin lzerinde kapanis gerceklesmedikgce formasyon
olusum sireci devam edecektir. Kisa vadeli pozisyonlar i¢in bu seviyenin Uzerinde kapanis
beklemek yararl olacaktir. Gin i¢i islemlerde ise ilk destek olarak 73.000 seviyesi takip edilebilir.
Acilis sonrasinda bu seviyenin Gizerinde kalinamamasi halinde gevseme egilimin etkisini arttiracaktir
ve alt destek konumunda olan 72.600 ve 72.000 seviyelerine geri gekilme gorebiliriz.

14.30 TR Iimalat KKO Nisan (B:73.3%)

14.30 TR Iktisadi Yénelim Anketi Nisan

14.30 TR Reel Kesim Giiveni Nisan (B:109.7)
15.30 ABD issizlik Basvurusu (B:310 bin)
15.30 ABD Dayanikli Mal Sip. Mart (B:2%)
TCELL-EREGL 1G2014 Bilancolar

ABD'de imalat Nisan'da disus kaydederek 55.5 puandan 55.4 puana geriledi. ABD'de yeni konut satislari Mart'ta
beklenmedik sekilde 8 ayin en dusuk diizeyine geriledi.*BloombergHT.

Avrupa'nin en blyik 2 ekonomisi imalat ve hizmet Uretiminde cgeligkili sinyaller verdi. Alman ekonomisi gii¢lenirken,
Fransa'da imalat ve hizmet sogumaya isaret etti.*BloombergHT.

Fiyatlardaki zayiflik devam ederken, Euro Bolgesi'nde hizmet ve imalat endeksleri beklenenden daha biylk artis

Euro Bolgesi'nde 2012'de rekor kirarak Gayri Safi Yurtici Hasila’ya (GSYH) orani ylizde 3,7’ye ulasan bltge agigi
2013'te 3’e, Avrupa Birligi'nde ise ylizde 3,3'e geriledi. Fakat toplam kamu borglari artmaya devam etti.*Euronews.

Bir arastirma firmasi analizinde Avrupa Merkez Bankasi’nin yapacadi olasi bir parasal genislemenin, yatinmcilarin
umdugu gibi her sorunun ¢6zimil anlamina gelmeyecedi ve Euro'da disls bekleyen yatirmcilari mutlu

ingiliz kurumlari 67 milyar dolarlik piyasalara yénelik KDV yolsuzlugu sorusturmasi baglatti. Sorusturmada enerji
satiglarinda édenmesi gereken KDV'lerin gizlenip gizlenmedigi arastirliyor.*BloombergHT.

Gin sanayii gerilemeye devam ediyor. HSBC/Markit tarafindan satin alim sorumlularina yapilan ankete gére Ulke
sanayii Uretimi sene basindan beri yasadidi gerilemesine nisan ayinda da devam etti.*Euronews.

Gin petrol ve hidroelektrik gibi alanlar kapsayan devlete bagli 8 sektéril yatirima agacak.

Ukrayna igisleri Bakanhdi, Glkenin dogusundaki bir kasabanin Rus ayrilikgi gruplardan temizlendigini sdylerken,
ABD'den hareket eden ilk askeri birlik, Polonya'ya indi.*BloombergHT.

Analistlere gore, enflasyonun yiksek seyretmesi ve haziran ayina kadar da bu seyrin devam edecegdi beklentisi
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puanlik artisi ile %9.84 seviyesinden tamamladi.
Haftalik Ajanda
14 Nisan 2014 Pazartesi
ULKE  [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye |Subat _|Sanayi Ciro Endeksi
Tirkye |2C2013|Ds Ticaret Beklenti Anket
felya [Mart |TOFE 0.10% | -0.10%
AB Subat_|Sanayi Uretimi-Yilk 170% | 210%
ABD Mart _|Perakende Satglar 0.80% 0.30%
ABD Subat _[igletme Stoklari 0.50% 0.40%
ECB/Noyer Konusmas!
15 Nisan 2014 Sali
ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTi| ONCEKI
Tirkiye |Ocak |lssizik Orani 12% 10%
Tirkiye [Mart |Merkezi i -2.98% | 167%
ingitere [Mart | TOFE 0.20% 0.50%
[ingtere [Mart | UFE 010% | 0%
B [Subat_|Ds Tcare Fazes 85mr€ | 09mr€ olacak.
Nisan | ZEW Ekonomi Gliveni 60.7 61.5
Amanta [Nisan | ZEW Ekonomi Gliveni 46 466
AL Mart | TUFE 0.10% 0.10%
AL FEDI/LockhartKonusmasi
[ABD  [Nisan |NY Empire Imalat Endeksi 725 | 561
A FED/Yellen Konusmasi
ABD _|Subat |NetUV Yabanci Sermaye Girsi 146mr S| 7.3 $
ABD Nisan _|NAHB Konut Endeksi 49 47
FEDRossngren Plosser fonion baslamasini bekleniyor.
0Ll DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
ABD FED/Kocherlakota Konugmas!
Cin C2014 | GSYH-Yillk 7.30% 7.70%
Cin ubat | Sanayi Urefii-Yilik % | 860%
Cin ubat | Perakende Satslar-Yilk 12.10% | 11.80%
Japonya |Subat | Sanayi Urefm-Yillk 690% | 10.30%
Japonya BoJKKuroda Konusmas!
Tirkiye |Subat | Gzel Sekior Yuridi Kredisi
|lelya[Subat_|Ds Ticaret Fazast 1.27m €[365mr €
ingitere |Subat _|issizik Orani 710% | 7.20%
AB Mart | TUFE-Yilk 0.50% 0.70%
ABD FED/Skein Konugmasi
ABD Mart_|ingaat [zinleri 995bin | 1.02m
AL Mart | Konut Baglangiglari 968 bin | 907 bin
AL Mart | Sanayi Urefimi 0.50% 0.60% . 3 1
[AE Mart | Kapasite Kullanm Orani 78.80% | 78.80% Bugun Aglklanacak verller
A FED Bej Kiop 09.45 FR Isletme Giveni Nisan
| FED/Lockhart Yellen Konusmalar
10.00 TR Konut Satislari Mart
AL D) 10.00 TR Sektorel Guven End. Nisan
OLKE_[OONEM ] AGIKLANACAKVER| BEKLENTI] ONCE 11.00 Almanya IFO Giveni Nisan (B:110.5)
Amanya [Mart  |UFE-Yilik -0.7% | -0.90% 13 00 ECB D h K
Tirkye |Subal |KV D Borg - ragni Kkonusmasi
A8 Iubel_[Cari Denge 21.2n €] 64k € 14.00 TR PPK Faiz Karari (B:10%)
ABD Hafialik_|Issiziik Bagvurulari 316 bin_| 300 bin
ABD Mart | Phily FED Imalat 98 9
18 Nsan 2014 Guma One Cikan Haberler
ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI | ONCEXI
|lelya[Subat |Sanayi Siparigeri 480% | ®
lﬁya Subat [Sanayi Satslar! 120%
[Almanya-ingitere-ABD Piyasalari Kapall
[ .
En Cok Yiikselen Hisseler .
Hisse  Kapamis Deg.(%)  Hacim (TL) gosterdi.*BloombergHT.
YUNSA 541 19.4% 6,267,486 .
MRGYO 0.49 14.0% 5,109,211
HATEK 347 13.0% 12,498,147 *
LOGO 10.49 8.6% 2,088,573 g Sleced: bl *Dii
GARFA 281 7% 60273 edemeyebilecegi belirtildi.*Dlinya.
L]
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) ®
AKSEL 7.65 -19.0% 10,772,110
AKFGY 1.36 4.9% 3,401,658 ®
L]
YGYO 0.43 4.4% 640,780
KRDMA 233 -3.7% 39,780,454 .
DESA 1.06 -3.6% 307,315

nedeniyle PPK'da faiz oranlarinda degisiklige gidiimeyecek. Ancak, Merkez Bankasi’'ndan zorunlu karsiliklara sinirli
bir faiz 6demesi uygulamasi ¢ikabilecegi beklentisi s6z konusu.*Milliyet.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 24 Nisan 2014

Socar, Star Rafinerisi finansmani igin 3.5 milyar USD’lik anlasmanin 5 Mayis’ta imzalanacagini acikladi.

Kredi kartina taksit sinirlamasi getirilmesinin ardindan taksitli harcamalar Mart'ta bir dnceki yildan ylzde 17 distl.*BloombergHT.

Elektrik Uretim AS'ye ait Catalagz! Termik Santrali ile taginmazlarinin 6zellestiriimesi ihalesi igin 5 sirket basvurdu.*BloombergHT.

Milli piyango’nun 6zellestiriimesinde son teklif verme slresi 20 Mayis’tan 27 Haziran’a uzadi.

SPK, Sermaye Piyasas! Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde incelenmesi sonucunda, haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmasina

karar verilen ve suga konu islemlerin gergeklestirildigi hesaplarin sahibi olan 108 kisi hakkinda, 2 yil siireyle borsalarda gegici islem

yapma yasag! getirilmesine karar verdi.*Hurriyet.

e Simsek, “Cuma glinii cok &nemli bir reformu paylasacagiz katma deger vergisine iliskin iade sisteminin basitlestirilmesine iligkin bir
sistem” dedi. En 6dnemli reformlarinin Gelir Vergisi Reform Tasari oldugunu kaydeden Simsek, Vergi Usul Kanunu’'nun giincellenmesi
noktasinda da c¢alistiklarini dile getirdi.*Milliyet.

e Buyilinilk 3 ayinda 30 ilde 650 megavat kurulu giice sahip 53 santral elektrik Uretimine bagladi. Turkiye'nin elektrik tretimindeki kurulu
glcl 64 bin 612 megavata ulasti.*Milliyet.

e Yonetmelik degistirilince, Dogal Afet Sigortalari Kurumu'nun (DASK), olasi afetler i¢in olusturdugu 2.5 milyar liralik fonun, &zel
bankalardan gekilerek, 3 kamu bankasina yatirilmasi zorunlulugu getirildi. “Bir bankada tutulan mevduat Kurum fonlarinin ytizde 30’unu
gecemez” hilkmU de kaldirildigi icin DASK’In s6z konusu tutari istedigi bir kamu bankasina yatirmasi da mimkin olabilecek. TUm fonu
tek bir bankaya yatirmak istemezse de elinde Ziraat, Halk ve Vakifbank disinda bir se¢genek olmayacak.*Vatan.

e 2015 yilinda AB’de yUrirlige girecek Sit'te Kotanin Kaldiriimasi Tark Ureticiyi korkutuyor.*Diinya.

¢ Fitch Turk sigorta piyasasinin glgli bigimde bly(diginu agiklad.

e ASELS: SSM ilk T-129 ATAK saldiri helikopterlerinin Tirk Silahli Kuvvetleri tarafindan kabul edildigini ve bir adet helikopterin 22
Nisan’da teslim edildigini agikladi.*Diinya.

e ASUZU/KARSN/OTKAR: Bu yil 5'inci kez kapilarini acan Busworld Turkey 2014 Fuari, istanbul CNR Fuar Merkezi'de diizenliyor. Fuar,
27 Nisan tarihine kadar agik olacak. Busworld Turkey Fuari'na 4'incl kez diizenlendigi 2012 yilinda 21 Glkeden 56 yabanci ve 141 yerli
olmak Uzere toplam 197 firma katildi. 62 Ulkeden 11 bin 866 kisinin ziyaret ettigi Busworld Turkey 2012 Fuari, Tirkiye'de otobdiis
endUstrisinin gelisiminin en iyi géstergesi oldu.*Sabah.

e ASYAB: SPK, finansman yapisindaki bozukluga dikkat ¢ekerek, Bank Asya'nin 1 milyar liralik sukuk ihracini durdurdu. Kurum,
bankanin hisselerindeki olaganisti hareketleri de inceliyor.*Sabah.

¢ BIMAS: Hisse basina 21 Mayis’ta 50 kurus ve 15 Ekim’de 30 kurus nakit temetti dagitilacaktir.

e EKGYO: istanbul Bahgesehir Ispartakule 1.Bélge 4.Kisim ASKGP isi olan Unikonut Projesinde yiiklenici Yeni Dogus Insaatin isle ilgili
yaptigi ortaklikta %1 Yeni Dogus insaat %99 isfat Mimarlik olarak belirlenmistir.

e EREGL: Bugiin 1G2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 288 mn TL, YF beklentisi 255
mn TL.

e EUROM: yatirim hizmet ve faaliyetlerinin bagl ortak olarak faaliyet gdsteren Euro Finansal Danismaliga devredilmesine ve sirketin
yatinm holdinge déniigsmesine yonelik olarak Euro Finansal Danismaligin Euro Finansal Menkul Degerlere dénlsmesi igin SPK
basvurusu onaylanmistir.

e IHYAY: Bagli ortakligi Ihlas Gelisim Yayinciligin bagh ortakligi ihlas Fuar Hizmetlerindeki %92 oranindaki 3.26 mn adet hisse 1.9 mn
TL bedelle satilmigtir.

¢ ISGSY: Toksdz Spor Malzemelerinin %1 oranindaki 170 bin adet hisse 27 Haziran 2012 tarihli hisse devir anlasmasi uyarinca bedelsiz
devredilmistir.

e JANTS: 11.1 mn TL 6édenmis sermayesinin %350 bedelsiz sermaye artisiyla 49.95 mn TL'ye g¢ikariimasi basvurusu A ve B grubu
paylar olarak yenilendiginden eski basvuru SPK tarafindan giindemden kaldiriimistir.

e KERVN: SPK, Zeynep TlUmer’in zorunlu ¢agri i¢cin basvuru yapmamasi nedeniyle 3.4 mn TL para cezas! vermistir. Zorunlu ¢agrinin
yapilmasi igin 1 aylik sire verilmistir. Zeynep Timer’in bagvuru yapmamasi durumunda 30.9 mn TL para ceza verilmesine ve zorunlu
gagr icin 1 aylik ek silre verilmesine karar verilmistir. SPK bagvurunun gergeklesmemesi durumunda Uglincli kez para cezasi
uygulanmasina ve 3 agsamali toplam para cezasinin 114.6 mn TL olmasina karar vermistir.

e TCELL: Bugiin 1G2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 377 mn TL, YF beklentisi 379 mn
TL

e TKNSA: Gecen yili 3 milyar TL'lik ciroyla kapattiklarini anlatan Oyman, bu yil yizde 30 oraninda biylime hedeflediklerini agiklad.
Yatirimlara biyUk bir hizla devem ettiklerini de sdyleyen Oyman, "Bu yil 60 milyon TL'lik yatinm hedefliyoruz. 4 bin kisilik de istihdama
ulastik" dedi. Oyman, 2023'te buyUmesi daha sinirh olan Avrupa'nin ilk 3 perakendecisi arasinda olmayi hedeflediklerini
aclkladi.*Sabah.

e TRCAS: Bagli ortakhdi Turcas Gaz, Dogu Akdeniz'deki Leviathan sahasindaki gazin alinmasi gérlismelerinde Enerjisa ile birlikte
hareket etme karari almigtir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.19 7.27 4 -1.10%| 7.10 -1.25% |Gézden Gegiriliyor
CIMSA 12.20 12.35 |4} -1.21%| 13.75 12.70%
ENKAI 6.60 6.59 |4+ 0.15%]| 8.00 21.21%
KRDMD [ 1.47 151 [ -2.65%| 1.46 || -0.68%
SAHOL 8.92 8.97 |4+ -0.56%| 10.45 17.15%
SISE 2.59 2.61 [ -0.77%| 2.75 6.18%
TCELL 11.85 11.95 |43 -0.84%| 14.20 19.83%
TOASO | 12.75 | 12.45 |4+ 2.41%| 13.45 5.49%
TRGYO [ 3.51 3.55 [ -1.13%| 3.60 2.56%
UYUM 2.33 2.32 |4+ 0.43%| 2.60 11.59%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife qgére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



