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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.61 yilkselerek 73.561 seviyesinde kapandi ve hafta bazindaki
kayiplarini telafi ederek %1.13 artiya gecti. Son 6 haftadir araliksiz ylkselen endeks eger
bu hafta 72.736 seviyesinin Uzerinde kapanirsa, 7. rekor ylikselis haftasini tamamlamig
olacak. Onlimizdeki hafta ile birlikte 8. yikselis haftasinda girecek olan endeksin, Ust Uste
8 hafta boyunca ylkseldigi dénem sayisi son 10 yil icinde 5 kez, son 5 yil igcinde sadece 2
kez yasanmistir. Endeksin bu haftayl artida tamamlamasinin ardindan, &nimuizdeki
haftayl da artida tamamlama olasiligini istatistiksel olarak %1.0’in altinda hesapliyoruz.

TCMB Baskani Basgl diin Bankanin genel kurul toplantisinda bazi Ust diizey TCMB
ybneticilerinin istifa edecegine dair sdylentiler yalanladi. Basg¢i’'nin gérevimizin basindayiz
aciklamasinin ardindan, dolar kuru 2.1340’tan 2.1220'ye %0.6 oraninda hizla geriledi.
Bunda olas! faiz indirimi beklentileri nedeniyle TL’'nin son 2-3 haftadir emsallerine gére
daha fazla deger kaybetmis olmasi da diin hizla deger kazanmasini kolaylastirdi. Bugln
ise dolar kuru dinki 17.45 kapanisinin %0.24 Uzerinde 2.1288 seviyesinden giine
basliyor; EURUSD paritesi ise %0.15 gerileyerek 1.3815’ten islem gériyor.

Kiresel piyasalarda din ABD, Rusya, Ukrayna ve Avrupa Birligi arasinda yapilan
toplantida siddete son verilmesi ¢agrisi ve ABD Bagskani Barack Obama’nin goérismeleri
umut verici olarak nitelemesi, risk istahini artiran unsur oldu. ABD'de issizlik maasi
basvurularinin beklentilerin altinda, Philly Fed endeksinin de beklentilerin oldukga
Uzerinde agiklanmasi, iyimserligi destekledi.

Bugiin Asya’da islemlere agik olan Japonya’da Yen, ABD'de agiklanan olumlu verinin ve
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e ABD’nin 2015 bltge tasarisi vergi gelirlerinde 10 yilda 1.4 trilyon USD artis 6ngérlyor. Bitge agiginin 10 yilda
1.05 trilyon USD azalmasi hedefleniyor.*CNBCE.

ABD’de sirket bilangolari beklentilerin (izerinde kar rakamlarina isaret etti.*CNBCE.

Avrupa Parlamentosu, Rusya aleyhine sunulan ortak karar tasarisini kabul ederek, AB'nin Rus enerji
sirketlerine yaptinm uygulamasini istedi.*BloombergHT.

Yavaglayan ekonomi ile basa c¢ikmaya c¢alisan Cin'de gectigimiz ay yeni konut fiyatlarindaki artis hiz
kesti.“BloombergHT.

Cin'de biylmenin beklentilerin (izerinde gelmesiyle tesvik beklentileri belirsizlik kazanirken, bazi analistler ise
hukimetin hedefin altinda gelen blyimeye iligskin ilave tedbir alacagi géristinde.*BloombergHT.

Diinya Altin Konseyi, Ginli tUketicilerin yillik altin talebinin 2017 yilina kadar bin 350 tona ulasmasinin
beklendigini agikladi. Ulkenin yillik altin tiiketiminin su anda bin 132 ton civarinda oldugu belirtiliyor. *Diinya.
Cenevre'de biraraya gelen ABD, AB, Rusya ve Ukraynali yetkililer, Ukrayna'da tansiyonun disurilmesi
konusunda anlasti. Ukrayna'daki tim yasadisi silahli gruplar lagvedilecek.*BloombergHT.

Fitch, gelisen piyasalar bankacilik sistemi raporunda Rusya ve Tirkiye'deki bankacilik sektorleri icin risklerin
arttigini séyledi.*BloombergHT.

Basgl, bu yil enflasyonun ylizde 5'in (zerinde gerceklesebilecegini belirterek, "Cari islemler dengesi,
gelismelere baglh olarak, belki 5 ile 6 arasinda olabilir. Biylime de ylUzde 4'Un hafif altinda gorinlyor"
dedi.*BloombergHT.

Tahvil-bono piyasasinda gdsterge tahvilin bilesik faizi ylizde 9,63 ile son 3,5 ayin en dusik seviyesine
geriledi.*BloombergHT.

Japonya Parlamentosunun Ust kanadi Turkiye ile nkleer anlagsmaya onay verdi.
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Taksitli kredi karti harcamalari on haftada 8,9 milyar lira azaldi. Son bir haftada taksitli kredi karti harcamasi 322 milyon lira geriledi.
Bireysel ve kurumsal kredi kartlariyla yapilan harcamalar 2013 yilinin ayni dénemine gére ylzde 0,28 oraninda yikseldi.*Diinya.

TZOB Genel Baskani Semsi Bayraktar, trakiér sayisinin bu yilin subat ayinda, &6nceki aya gbére 3 bin 601 arttigini
bildirdi.*BloombergHT.

Boeing Turkiye ve Kuzey Afrika Bagkani Dunn: "Boeing, Avrupa'daki havayollarinin 530 milyar dolar degerindeki 7 bin 460 yeni ugak
alimini g6z o6ninde bulundurarak, Avrupa sivil havacilik pazarinin 6nimuizdeki 20 yilda blyimeye devam edecegine
inaniyor."”*BloombergHT.

Almanya merkezli diinyanin en biyUk ilag Ureticilerinden Boehringer Ingelheim’in Yénetim Kurulu Baskant, “bu yil ilag sektdri icin kolay
bir yil olmayacak” dedi.*Diinya.

Tirk Kanath Uriinleri Sektdrii, 2014'tin ilk geyreginde ihracatini gegen yila gére 15.94 artirdi. 2014 yilinin ilk ceyreginde diinyadaki
global fiyat diistslerine ragmen 2013 yilindaki 1.56 dolar/ton ortalama birim satis fiyatini 1.59 dolara yUkselterek ylizde 2 katma deger
artisi da sagladi.*Diinya.

OIB Yénetim Kurulu Baskani, sektdriin 2023 yili hedefleri olan 4 milyon adet iiretim ve 75 milyar dolar ihracata ulagabilmek icin 4-5
biylk yatirimin dlkeye cekilmesi gerektigini belirterek, "Bunun yolu i¢ pazar biyltmekten gecmektedir. Ozel Tiketim Vergisinin
kademeli olarak indirilmesi bu hedefler dogrultusunda atilabilecek en 6nemli adim olacaktir" dedi.*Diinya.

Gayrimenkul sektéri temsilcileri, sektdrdeki ilimh havanin devam edecegini belirtirken, gelecek yillara iliskin beklenti de iyimser.
Sektdérde 15 yilda 15 milyon yeni konut ihtiyacinin 3 trilyon dolar hacim yaratacagi éngériliyor.*Star.

ASELS: SSM ile Ku-Bant Uydu Muhabere Sistemi Projesi ile ilgili olarak 15.3 mn USD bedelli anlasma yapilmistir. Teslimatlar 2015-
2017 yillarinda gergeklestirilecektir.

BAGFS: 9 mn TL 6denmis sermayesinin %400 artirilarak 45 mn TL'ye ¢ikariimasi igin SPK’ya basvuru yapilmistir.

BOYNR: Azami 300 mn TL tutarli 3 yila kadar vadeli bor¢glanma ihraci igin SPK’ya bagvuru yapmaya karar verilmistir.

CEMAS: Bagl ortakhigi Ozisik insaatin yapimini tamamladigi Alpaslan | HES insaatinin toplam 10.92 mn TL hakedis bedelinden geriye
kalan 2 mn TL tahsil edilmis olup 3.8 mn TL tutarindaki teminat mektubu geri alinmistir.

DYHOL: Fitch, BB- olan kredi notunun gérinimin( Duragan’dan Negatif'e gekmistir.

EKGYO: istanbul Bagaksehir Hosdere 3. Etap ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda en yliksek teklifi 602 mn TL toplam bedel ve
156.52 mn TL sirket pay! ile Cihan ingaat vermistir. ihaleye esas taginmazin asgari tespit fiyati 63.7 mn TL’dir.

EKGYO: Tekirdag Corlu 2.Etap ASKGP isinin 22.04.2014 Sali giinli yapilacak olan ihalesi iptal edilmistir.

GNPWR: %13 bedelli sermaye artigi yapmaya ve holding statlisiinden ¢ikmaya karar vermistir.

HURGZ: Fitch, BB- olan kredi notunun gériinimiini Duragan’dan Negatif'e gekmistir.

IHYAY: Dolayli bagl ortakhigi iletisim Magazin sirketinin %4 oranindaki hissesi 206 bin TL karsiliginda alinmigtir. Bagh ortakligi Ihlas
Gelisimin %14 oranindaki hissesi 961 bin TL karsilidinda alinmistir.

KERVN: SPK’nin zorunlu ¢agri kararina karsi agilan ylritmeyi durdurma kararinin reddedilmesinin ardindan karara itiraz edilmistir.
KRATL: 12 ay boyunca toplam en fazla 5 mn TL kullanarak 0.80-1.60 TL fiyat araligindan hisse geri alimina karar verilmistir.

KRATL: 3 Haziran’da hisse basina 0.4 kurus nakit temettii 6denmesine karar verilmistir.

POLHO: Sark Mensucat 16 Nisan'da 2.28-2.29 TL fiyat araligindan 91 bin adet hisse almistir.

RYGYO: 217 mn TL 6denmis sermayesinin %2.06 i¢ kaynaklardan bedelsiz ve %10.4 kar payindan hisse olmak (zere 244 mn TL'ye
¢ikarilmasina ve sermaye artinminin en ge¢ 30 Haziran’a kadar tamamlanmasina karar verilmistir.

RYSAS: 110 mn TL 6denmis sermayesinin %22.4 i¢ kaynaklardan bedelsiz ve %23 kar payindan hisse olmak tzere 160 mn TL'ye
cikariimasina ve sermaye artirrminin en ge¢ 30 Haziran’a kadar tamamlanmasina karar verilmistir.

SAHOL: Adana Seyhan Nehri (izerine kurulu Kavsak Bendi Hidroelektrik Santrali'nin tam kapasite devreye alinmasiyla, Enerjisa 2.560
MW kurulu glice ulasmis oldu. Yenilenebilir enerjinin Gretim portféylindeki payi yaklasik %50’ye ulasmis oldu.*Diinya.

TCELL: Genel Madar Ciliv, 9 tlkede 71.3 milyon aboneye ulastiklarini belirterek, "Avrupa'nin en hizli blylyen sirketiyiz. Asil yolculuk
simdi bashyor" dedi.*Sabah.

TOASO: Uretim verimliligi planlamasi cercevesinde 21-25 Nisan 2014 tarihleri arasinda Uretime ara verilecekir.

VAKBN: Dis ticaretin finansmani amaciyla Libor+0.90% faizle 270.5 mn USD ve Euribor+0.90% faizle 525 mn Euro tutarlarinda 1 yil
vadeli sendikasyon kredisi alinmistir. Yorum: Vakifbank sendikasyonunu %102 oraninda yenilemistir. Maliyet Eylll 2013 tarihinde
gergeklestirilen en son sendikasyon bedelinin 15bps Uzerinde olurken, gegen sene ayni dénemde gergeklestirilenin ise 10 baz puan
altindadir. Haberin hisse Uzerine bir etkisi olmasini beklemiyoruz.

Makro Haberler

Aglklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 7.29 | 7.16 |+ 1.82%| 7.10 [l  -2.61%|G6zden Gegiriiyor
CIMSA 12.35 12.30 |44 0.41%| 13.75 11.34%
ENKAI 6.55 6.38 |4+ 2.66%| 8.00 H214%
KRDMD 1.38 1.33 |4+ 3.76%| 1.46 5.80%
SAHOL 9.02 8.79 |4+ 2.62%| 10.45 15.85%
SISE 2.56 2.50 |4+ 2.40%| 2.75 7.42%
TCELL 11.95 11.80 |40 1.27%| 14.20 18.83%
TOASO | 12.50 12.25 |44 2.04%| 13.45 7.60%
TRGYO 3.52 3.44 |4+ 2.33%| 3.60 2.27%
UYUM 2.33 2.33 |=» 0.00%| 2.60 11.59%

* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife aére dederlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



