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Piyasa Beklentisi 

BIST100 Endeksi dün %1.61 yükselerek 73.561 seviyesinde kapandı ve hafta bazındaki 
kayıplarını telafi ederek %1.13 artıya geçti. Son 6 haftadır aralıksız yükselen endeks eğer 
bu hafta 72.736 seviyesinin üzerinde kapanırsa, 7. rekor yükseliş haftasını tamamlamış 
olacak. Önümüzdeki hafta ile birlikte 8. yükseliş haftasında girecek olan endeksin, üst üste 
8 hafta boyunca yükseldiği dönem sayısı son 10 yıl içinde 5 kez, son 5 yıl içinde sadece 2 
kez yaşanmıştır. Endeksin bu haftayı artıda tamamlamasının ardından, önümüzdeki 
haftayı da artıda tamamlama olasılığını istatistiksel olarak %1.0’in altında hesaplıyoruz. 

TCMB Başkanı Başçı dün Bankanın genel kurul toplantısında bazı üst düzey TCMB 
yöneticilerinin istifa edeceğine dair söylentiler yalanladı. Başçı’nın görevimizin başındayız 
açıklamasının ardından, dolar kuru 2.1340’tan 2.1220’ye %0.6 oranında hızla geriledi. 
Bunda olası faiz indirimi beklentileri nedeniyle TL’nin son 2-3 haftadır emsallerine göre 
daha fazla değer kaybetmiş olması da dün hızla değer kazanmasını kolaylaştırdı. Bugün 
ise dolar kuru dünkü 17.45 kapanışının %0.24 üzerinde 2.1288 seviyesinden güne 
başlıyor; EURUSD paritesi ise %0.15 gerileyerek 1.3815’ten işlem görüyor.  

Küresel piyasalarda dün ABD, Rusya, Ukrayna ve Avrupa Birliği arasında yapılan 
toplantıda şiddete son verilmesi çağrısı ve ABD Başkanı Barack Obama’nın görüşmeleri 
umut verici olarak nitelemesi, risk iştahını artıran unsur oldu. ABD'de işsizlik maaşı 
başvurularının beklentilerin altında, Philly Fed endeksinin de beklentilerin oldukça 
üzerinde açıklanması, iyimserliği destekledi. 

Bugün Asya’da işlemlere açık olan Japonya’da Yen, ABD'de açıklanan olumlu verinin ve 
Ukrayna'da şiddete son verecek bir diplomatik girişim beklentisiyle dolar karşısında son 10 
günün en düşük seviyesinde geriledi ve Nikkei Endeksinin %0.5 yükselmesini sağladı. 
Çin'de ise hisse senetleri, Mart ayı konut fiyatları verisinin ardından gayrimenkul 
hisselerinin oluşturduğu baskıyla hafif düşüş kaydetti.  

Bugün Kutsal Cuma nedeniyle Avrupa ve ABD borsaları kapalı olacak. 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Şubat Sanayi Ciro Endeksi
Türkiye 2Ç2013 Dış Ticaret Beklenti Anketi
Đtalya Mart TÜFE 0.10% -0.10%
AB Şubat Sanayi Üretimi-Yıllık 1.70% 2.10%
ABD Mart Perakende Satışlar 0.80% 0.30%
ABD Şubat Đşletme Stokları 0.50% 0.40%

ECB/Noyer Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Ocak Đşsizlik Oranı 12% 10%
Türkiye Mart Merkezi Yönetim Bütçesi -2.98% 1.67%
Đngiltere Mart TÜFE 0.20% 0.50%
Đngiltere Mart ÜFE 0.10% 0%
AB Şubat Dış Ticaret Fazlası 8.5 mlr € 0.9 mlr €
AB Nisan ZEW Ekonomi Güveni 60.7 61.5
Almanta Nisan ZEW Ekonomi Güveni 46 46.6
ABD Mart TÜFE 0.10% 0.10%
ABD FED/Lockhart Konuşması
ABD Nisan NY Empire Đmalat Endeksi 7.25 5.61
ABD FED/Yellen Konuşması
ABD Şubat Net UV Yabancı Sermaye Girişi 14.6 mlr $ 7.3 mlr $
ABD Nisan NAHB Konut Endeksi 49 47

FED/Rosengren-Plosser Konuşmaları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

ABD FED/Kocherlakota Konuşması
Çin 1Ç2014 GSYH-Yıllık 7.30% 7.70%
Çin Şubat Sanayi Üretimi-Yıllık 9% 8.60%
Çin Şubat Perakende Satışlar-Yıllık 12.10% 11.80%
Japonya Şubat Sanayi Üretimi-Yıllık 6.90% 10.30%
Japonya BoJ/Kuroda Konuşması
Türkiye Şubat Özel Sektör Yurtdışı Kredisi
Đtalya Şubat Dış Ticaret Fazlası 1.27 mn € 3.65 mlr €
Đngiltere Şubat Đşsizlik Oranı 7.10% 7.20%
AB Mart TÜFE-Yıllık 0.50% 0.70%
ABD FED/Stein Konuşması
ABD Mart Đnşaat Đzinleri 995 bin 1.02 mn
ABD Mart Konut Başlangıçları 968 bin 907 bin
ABD Mart Sanayi Üretimi 0.50% 0.60%
ABD Mart Kapasite Kullanım Oranı 78.80% 78.80%
ABD FED Bej Kitap

FED/Lockhart-Yellen Konuşmaları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Mart ÜFE-Yıllık -0.7% -0.90%
Türkiye Şubat KV Dış Borç
AB Şubat Cari Denge 21.2 mlr € 6.4 mlr €
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 316 bin 300 bin
ABD Mart Philly FED Đmalat 9.8 9

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Đtalya Şubat Sanayi Siparişleri 4.80%
Đtalya Şubat Sanayi Satışları 1.20%

Almanya-Đngiltere-ABD Piyasaları Kapalı

15 Nisan 2014 Salı

17 Nisan 2014 Perşembe

18 Nisan 2014 Cuma

16 Nisan 2014 Çarşamba

14 Nisan 2014 Pazartesi

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• ABD’nin 2015 bütçe tasarısı vergi gelirlerinde 10 yılda 1.4 trilyon USD artış öngörüyor. Bütçe açığının 10 yılda 
1.05 trilyon USD azalması hedefleniyor.*CNBCE.  

• ABD’de şirket bilançoları beklentilerin üzerinde kar rakamlarına işaret etti.*CNBCE. 
• Avrupa Parlamentosu, Rusya aleyhine sunulan ortak karar tasarısını kabul ederek, AB'nin Rus enerji 
şirketlerine yaptırım uygulamasını istedi.*BloombergHT. 

• Yavaşlayan ekonomi ile başa çıkmaya çalışan Çin'de geçtiğimiz ay yeni konut fiyatlarındaki artış hız 
kesti.*BloombergHT. 

• Çin'de büyümenin beklentilerin üzerinde gelmesiyle teşvik beklentileri belirsizlik kazanırken, bazı analistler ise 
hükümetin hedefin altında gelen büyümeye ilişkin ilave tedbir alacağı görüşünde.*BloombergHT. 

• Dünya Altın Konseyi, Çinli tüketicilerin yıllık altın talebinin 2017 yılına kadar bin 350 tona ulaşmasının 
beklendiğini açıkladı. Ülkenin yıllık altın tüketiminin şu anda bin 132 ton civarında olduğu belirtiliyor.*Dünya.  

• Cenevre'de biraraya gelen ABD, AB, Rusya ve Ukraynalı yetkililer, Ukrayna'da tansiyonun düşürülmesi 
konusunda anlaştı. Ukrayna'daki tüm yasadışı silahlı gruplar lağvedilecek.*BloombergHT. 

• Fitch, gelişen piyasalar bankacılık sistemi raporunda Rusya ve Türkiye'deki bankacılık sektörleri için risklerin 
arttığını söyledi.*BloombergHT. 

• Başçı, bu yıl enflasyonun yüzde 5'in üzerinde gerçekleşebileceğini belirterek, "Cari işlemler dengesi, 
gelişmelere bağlı olarak, belki 5 ile 6 arasında olabilir. Büyüme de yüzde 4'ün hafif altında görünüyor" 
dedi.*BloombergHT. 

• Tahvil-bono piyasasında gösterge tahvilin bileşik faizi yüzde 9,63 ile son 3,5 ayın en düşük seviyesine 
geriledi.*BloombergHT. 

• Japonya Parlamentosunun üst kanadı Türkiye ile nükleer anlaşmaya onay verdi. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ETYAT 1.00 11.1% 1,388,233

AKFGY 1.33 8.1% 4,193,696

SKTAS 2.61 7.9% 5,128,413

TGSAS 5.01 7.7% 9,705,902

GRNYO 0.71 7.6% 3,026,554

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AKSEL 14.60 -14.9% 39,950

MEMSA 0.16 -5.9% 43,494

FVORI 0.21 -4.5% 1,739

EDIP 0.88 -4.3% 314,956

KRSAN 5.35 -3.9% 2,272,512

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
11.00 Đtalya Sanayi Siparişleri Şubat 
11.00 Đtalya Sanayi Satışları Şubat 
 

Almanya-Đngiltere-ABD Piyasaları Kapalı 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

• Taksitli kredi kartı harcamaları on haftada 8,9 milyar lira azaldı. Son bir haftada taksitli kredi kartı harcaması 322 milyon lira geriledi. 
Bireysel ve kurumsal kredi kartlarıyla yapılan harcamalar 2013 yılının aynı dönemine göre yüzde 0,28 oranında yükseldi.*Dünya. 

• TZOB Genel Başkanı Şemsi Bayraktar, traktör sayısının bu yılın şubat ayında, önceki aya göre 3 bin 601 arttığını 
bildirdi.*BloombergHT. 

• Boeing Türkiye ve Kuzey Afrika Başkanı Dunn: "Boeing, Avrupa'daki havayollarının 530 milyar dolar değerindeki 7 bin 460 yeni uçak 
alımını göz önünde bulundurarak, Avrupa sivil havacılık pazarının önümüzdeki 20 yılda büyümeye devam edeceğine 
inanıyor."*BloombergHT. 

• Almanya merkezli dünyanın en büyük ilaç üreticilerinden Boehringer Ingelheim’ın Yönetim Kurulu Başkanı, “bu yıl ilaç sektörü için kolay 
bir yıl olmayacak” dedi.*Dünya. 

• Türk Kanatlı Ürünleri Sektörü, 2014'ün ilk çeyreğinde ihracatını geçen yıla göre 15.94 artırdı. 2014 yılının ilk çeyreğinde dünyadaki 
global fiyat düşüşlerine rağmen 2013 yılındaki 1.56 dolar/ton ortalama birim satış fiyatını 1.59 dolara yükselterek yüzde 2 katma değer 
artışı da sağladı.*Dünya. 

• OĐB Yönetim Kurulu Başkanı, sektörün 2023 yılı hedefleri olan 4 milyon adet üretim ve 75 milyar dolar ihracata ulaşabilmek için 4-5 
büyük yatırımın ülkeye çekilmesi gerektiğini belirterek, "Bunun yolu iç pazarı büyütmekten geçmektedir. Özel Tüketim Vergisi'nin 
kademeli olarak indirilmesi bu hedefler doğrultusunda atılabilecek en önemli adım olacaktır" dedi.*Dünya.  

• Gayrimenkul sektörü temsilcileri, sektördeki ılımlı havanın devam edeceğini belirtirken, gelecek yıllara ilişkin beklenti de iyimser. 
Sektörde 15 yılda 15 milyon yeni konut ihtiyacının 3 trilyon dolar hacim yaratacağı öngörülüyor.*Star. 

• ASELS: SSM ile Ku-Bant Uydu Muhabere Sistemi Projesi ile ilgili olarak 15.3 mn USD bedelli anlaşma yapılmıştır. Teslimatlar 2015-
2017 yıllarında gerçekleştirilecektir. 

• BAGFS: 9 mn TL ödenmiş sermayesinin %400 artırılarak 45 mn TL’ye çıkarılması için SPK’ya başvuru yapılmıştır. 
• BOYNR: Azami 300 mn TL tutarlı 3 yıla kadar vadeli borçlanma ihracı için SPK’ya başvuru yapmaya karar verilmiştir. 
• CEMAS: Bağlı ortaklığı Özışık Đnşaatın yapımını tamamladığı Alpaslan I HES inşaatının toplam 10.92 mn TL hakediş bedelinden geriye 

kalan 2 mn TL tahsil edilmiş olup 3.8 mn TL tutarındaki teminat mektubu geri alınmıştır. 
• DYHOL: Fitch, BB- olan kredi notunun görünümünü Durağan’dan Negatif’e çekmiştir. 
• EKGYO: Đstanbul Başakşehir Hoşdere 3. Etap ASKGP işi ihalesinin ikinci oturumunda en yüksek teklifi 602 mn TL toplam bedel ve 

156.52 mn TL şirket payı ile Cihan Đnşaat vermiştir. Đhaleye esas taşınmazın asgari tespit fiyatı 63.7 mn TL’dir.  
• EKGYO: Tekirdağ Çorlu 2.Etap ASKGP işinin 22.04.2014 Salı günü yapılacak olan ihalesi iptal edilmiştir. 
• GNPWR: %13 bedelli sermaye artışı yapmaya ve holding statüsünden çıkmaya karar vermiştir. 
• HURGZ: Fitch, BB- olan kredi notunun görünümünü Durağan’dan Negatif’e çekmiştir. 
• IHYAY: Dolaylı bağlı ortaklığı Đletişim Magazin şirketinin %4 oranındaki hissesi 206 bin TL karşılığında alınmıştır. Bağlı ortaklığı Đhlas 

Gelişimin %14 oranındaki hissesi 961 bin TL karşılığında alınmıştır. 
• KERVN: SPK’nın zorunlu çağrı kararına karşı açılan yürütmeyi durdurma kararının reddedilmesinin ardından karara itiraz edilmiştir. 
• KRATL: 12 ay boyunca toplam en fazla 5 mn TL kullanarak 0.80-1.60 TL fiyat aralığından hisse geri alımına karar verilmiştir. 
• KRATL: 3 Haziran’da hisse başına 0.4 kuruş nakit temettü ödenmesine karar verilmiştir. 
• POLHO: Şark Mensucat 16 Nisan’da 2.28-2.29 TL fiyat aralığından 91 bin adet hisse almıştır. 
• RYGYO: 217 mn TL ödenmiş sermayesinin %2.06 iç kaynaklardan bedelsiz ve %10.4 kar payından hisse olmak üzere 244 mn TL’ye 

çıkarılmasına ve sermaye artırımının en geç 30 Haziran’a kadar tamamlanmasına karar verilmiştir. 
• RYSAS: 110 mn TL ödenmiş sermayesinin %22.4 iç kaynaklardan bedelsiz ve %23 kar payından hisse olmak üzere 160 mn TL’ye 

çıkarılmasına ve sermaye artırımının en geç 30 Haziran’a kadar tamamlanmasına karar verilmiştir. 
• SAHOL: Adana Seyhan Nehri üzerine kurulu Kavşak Bendi Hidroelektrik Santrali'nin tam kapasite devreye alınmasıyla, Enerjisa 2.560 

MW kurulu güce ulaşmış oldu. Yenilenebilir enerjinin üretim portföyündeki payı yaklaşık %50’ye ulaşmış oldu.*Dünya.  
• TCELL: Genel Müdür Ciliv, 9 ülkede 71.3 milyon aboneye ulaştıklarını belirterek, "Avrupa'nın en hızlı büyüyen şirketiyiz. Asıl yolculuk 
şimdi başlıyor" dedi.*Sabah.  

• TOASO: Üretim verimliliği planlaması çerçevesinde 21-25 Nisan 2014 tarihleri arasında üretime ara verilecektir. 
• VAKBN: Dış ticaretin finansmanı amacıyla Libor+0.90% faizle 270.5 mn USD ve Euribor+0.90% faizle 525 mn Euro tutarlarında 1 yıl 

vadeli sendikasyon kredisi alınmıştır. Yorum: Vakıfbank sendikasyonunu %102 oranında yenilemiştir. Maliyet Eylül 2013 tarihinde 
gerçekleştirilen en son sendikasyon bedelinin 15bps üzerinde olurken, geçen sene aynı dönemde gerçekleştirilenin ise 10 baz puan 
altındadır. Haberin hisse üzerine bir etkisi olmasını beklemiyoruz.   

Makro Haberler 

� Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 7.29 7.16 1.82% 7.10 -2.61% Gözden Geçiriliyor

CIMSA 12.35 12.30 0.41% 13.75 11.34%
ENKAI 6.55 6.38 2.66% 8.00 22.14%
KRDMD 1.38 1.33 3.76% 1.46 5.80%
SAHOL 9.02 8.79 2.62% 10.45 15.85%
SISE 2.56 2.50 2.40% 2.75 7.42%

TCELL 11.95 11.80 1.27% 14.20 18.83%
TOASO 12.50 12.25 2.04% 13.45 7.60%
TRGYO 3.52 3.44 2.33% 3.60 2.27%
UYUM 2.33 2.33 0.00% 2.60 11.59%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli  temel analiz  performansları

dikkate alınarak seçi lmiş ti r. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür    oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 
 
 
 

 

              


