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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin agilista gérdigl 73.274 seviyesini giin boyunca bir daha test etme firsat
bulamadi. Bir ara 72.000 seviyesinin altina kadar gerileyen endeks, KAFE seansi éncesinde 72.577
puanda %0.20 artida islem gérmekteyken, kapanis islemlerinde %0.25 oraninda gerileyerek 72.399
puanda ve %0.05 ekside kapandi. KAFE seansinda TCELL 11.95ten 11.80'e %1.3, TOASO
12.35'ten 12.25'e %0.8, EREGL 2.91°den 2.89'a %0.7, TTKOM 6.23'ten 6.20’ye %0.5, KCHOL
9.31'den 9.27'ye %0.4 ve SISE 2.51’den 2.50'ye %0.4 deger kaybetti. Bu nedenle yukaridaki
hisselerin bugtin hafif tepki alimlari ile agiimasi beklenebilir.

Endeksin son 5 glndir ddviz sepeti bazindaki 200-gunlik (basit) HO’sini agsmakta zorlanmasi ve
altinda seyretmesi zayiflama sinyali veriyor. Bu durum, yilda 3-4 kez sinyal Ureten takip ettigimiz
TomDeMark gostergesinin SAT sinyali vermis olmasi, MACD gdstergesinin de SAT sinyali vermek
Uzere tetik gizgisine dogru yaklasiyor olmasi ile birlikte degerlendirildiginde teknik agidan bir baski
olusturuyor. Diger yandan TCMB’nin fonlama maliyetlerini diistren likidite adimlari ve olasi bir faiz
indirimine dénik beklentiler, gdsterge 2-yillik tahvil faizinin %10 seviyesinin altinda kalmaya devam
etmesini saglarken, ayni sebeplerle déviz kurlari da hafif yukari bir egilimi izliyor

Her ne kadar diin Cin'de agiklanan 1G14 biylme verisinin beklentilerin hafif lzerinde gelmesi, kar
satiglarinin devam edecegi korkusunu bir miktar ételese de Morgan Stanley ‘nin Tirk hisse senetleri
icin tavsiyesini “agirlik-azalt” seviyesine dislUrmesi iyimserligin korunmasini zorlastirdi. Ayrica
S&P’nin Tirk bankacilik sektoriini, Fed'in tahvil alimlarini azaltma sirecinde Giliney Afrika ile
birlikte en olumsuz etkilenecekler arasinda saymasi endeksin diin yurt disi piyasalarin gerisinde
kalmasina yol agtl. Genel olarak son ddénemde yayinlanan uluslararasi yatirim bankalarinin
raporlarinda Tlrk hisse senetlerindeki mevcut yikselisi temel agidan destekleyen Kkatalizor
eksikligine vurgu yapildigi gézleniyor.
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KUTPO 257 10.8% 10,348,016
SKTAS 242 8.5% 4,764,088
BJKAS 224 1.T% 36,847,346
SILVR 0.86 1.5% 543,151
KORDS 3.39 6.3% 1,771,570
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IZTAR 3.45 -10.2% 799,557
AKSEL 1715 -10.0% 3,441,321
AKSUE 6.44 5.2% 683,417
OYAYO 1.07 -3.6% 4,410,741
CCOLA 50.00 -3.4% 11,012,744
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e Yellen, politika yapicilarin ekonominin 2016 yilinda tam istihdama ulasilacagr gérisinde olmasina
ragmen, merkez bankasinin toparlanmayi destekleme konusundaki kararliliginin devam ettigini
sOyledi.*BloombergHT.

FED/Fisher tahvil alimlarindaki geri adim ¢abalarina destegi yineledi.

Fed, Bej Kitapta sert gegen kis aylarindan sonra ekonomik faaliyetlerin yeniden yikselise gecmeye
basladigini belirtti.*BloombergHT.

BoJ agiklamasinda pek ¢ok bdlgede vergi artirrminin ardindan dayanikli mal talebinde geri g¢ekilme
olduguna degindi.

Gin Bagbakani gucli canlandirma &nlemi ya da mali agiklari artirma riski olan destekleme politikasi
distnmediklerini sdyledi.

Cin'de konut satiglari  ve insaattaki disls, Pekin hikimetinin 4 yildir  uyguladigi emlak
kontrolleri kampanyasinin basarisiz hale gelmeye bagladigi spekdilasyonlarini tetikliyor.*BloombergHT.
Giney Kibris Disigleri Bakani Yannis Kasulidis, Kibris sorununun ¢6zimu i¢in Tlrkiye'nin bu kez
gergekten istekli oldugunu goérdiklerini, sorunun bir ya da bir buguk yil iginde ¢b6zilebilecegini
disindigini séyledi.*EurActiv.

Morgan Stanley ve JPMorgan, Tirkiye'nin cari acik ve dislk blylme tehlikesine dikkat gekti. Her iki
banka da Turkiye piyasalari igin agirhgini azalt tavsiyesine bulundu.*BloombergHT.

Erdodan ve Barzani gérismede, Turkiye ile Irak Kirdistan Bélgesel Yénetimi’'nin igbirligini konusunda
kararl olduklarini, bunu Bagdat'taki yonetime de, ABD makamlarina da agik sekilde ifade ettiklerine
degindiler.*BloombergHT.
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e Derince Limanrnin 39 yil sireyle isletme hakkinin verilmesi yénetimiyle 6zellestiriimesinde son teklif verme tarihi 28 Mayis olarak
aciklandi.

e TURKIYE'NIN Cin ile sézlesme gériismelerine basladi§i, ‘uzun menzilli hava savunma fiizesi’ ihalesinde ABD ve Avrupali savunma
sirketlerinin TUrkiye'yi kararindan vazgegirme galismalari slrlyor. TUrkiye’nin rakip firmalara tanidigi yeni teklif stresi ise 30 Nisan'da
dolacak. ABD’li sirket temsilcileri, “Tirkiye, Cin'den flize alirsa bazi alanlardaki ortakliklarimiz biter” notunu iletti. Patriot flzelerini
ureten ABD’li Raytheon sirketi, flizelerin en énemli parcalarindan birini ASELSAN’a Urettiriyor. Milli Savunma Bakanlig’'ndan Ust dizey
bir yetkili, 30 Nisan’in ardindan tekrar bir slire uzatiminin glindeme gelebilecegini kaydetti.*Hiirriyet.

e Tlrkiye, glines potansiyelini enerji Uretiminde daha etkin kullanacak. Bu kapsamda ilk olarak 600 megavatlik glines enerjisine dayali
lisansli Uretim basvurulari yatirrma dénismeye bashyor.*BloombergHT.

e Otomotiv firmalari, yilin ilk geyredinde pazarda goriilen yaklasik ylzde 25 daralmanin ardindan tlketiciler i¢in cazip kosullarda
hazirladiklar kampanyalari bu ay itibariyla uyguluyor.*BloombergHT.

e Ozel sektériin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu, 2013 yilsonuna gdre 656 milyon dolar artarak 156,8 milyar dolar
dlzeyinde gergeklesti. 6zel sektdériin yurt disindan sagladigr 156,8 milyar dolar tutarindaki uzun vadeli kredi borcunun ylizde 57,7'si
dolar, yizde 34,9'u avro, ylzde 6'si Tirk Lirasi ve ylzde 1,4'U ise diger dbviz cinslerinden olustu.*BloombergHT.

e Yildiz, Rus dogalgazini Ukrayna'yl by-pass ederek deniz altindan Bulgaristan'a ve oradan da Avrupa'nin geri kalanina tasimasi
planlanan Glney Akim boru hattinin Tirkiye topraklarindan gegmesini gérismeye agik olduklari sdyledi.*EurActiv.

e cep telefonu pazari kigiilse de ekonomik fiyat etiketlerine sahip olan yerli cep telefonu markalari pazar payini arttirdi.*Hurriyet.

* istanbul Atatlirk Havalimani, yilin ilk geyreginde Frankfurt ve Amsterdam havaalanlarini gegerek Avrupa’nin en kalabalik 3. havalimani
oldu.*Milliyet.

e ATSYH: Tasfiye halindeki infonet Bilgisayardan 750 bin adet Or-Na Tarim hissesi 1.77 mn TL bedelle alinmistir. Béylece Or-Na
Tarim’daki pay1 %15 artarak %100 olmustur.

» AVGYO: Metrocity’deki 250 m2 alanl tasinmaz Galip Oztiirk'ten 3.25 mn TL bedelle alinmistir.

e BURVA: Borsa Yénetim Kurulu Son 5 yil iginde slrekli faaliyet zarar ve 4 yil ddnem zarari elde eden ve bagimsiz denetginin sartli
gorastnde belirtilen hususlar dikkate alindiginda %74 sermaye kaybi oldudu anlasilan sirketin, sermaye kaybinin giderilmesi ve
Ozkaynaklarin giglendirilmesi igin sermaye artisi dahil gerekli tedbirlerin alinmasini ve BURCE lehine verilen sirket aktifinin 3 katina
ulasan kefaletin 2014 yilsonuna kadar makul seviyeye indirilmesini istemistir.

e EKGYO: Basaksehir Hosdere’deki 106 bin m2 alanl arsa igin ihalenin ikinci oturumu bugiin yapilacak.

e GARAN: uluslararasi piyasalardan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi almak lzere es dizenleyici olarak hareket edecek 25 bankaya yetki
vermistir.

e GENTS: Yonetim kurulu yurtdisinda sirket kiralama ve satin alma igin icra kurulunu yetkilendirmigtir.

GSRAY: Vergi incelemesi ardindan 54.3 mn TL vergi ash ve 69.2 mn TL vergi cezasi teblig edilmistir.

ISFIN: Hisse olarak temettli 6demesi yapiimasina karar verilmis olup 424.36 mn TL édenmis sermayesi %8.75 artarak 461.5 mn TL'ye

cikarilacaktir.

e KIPA: Tesco, Turkiye'deki glglu rekabet ortamindan etkilenmelerine ragmen pazarin sirket icin hala odak noktasi oldugunu

bildirdi.*Diinya.

METRO: Istiraki METAL'in Enerji Bakanligi ile olan davasinda Danistay’a yapilan temyiz bagvurusu reddedilmis olup karar diizeltme

basvurusu yapilacaktir.

e OTKAR: Gegen yil istanbul'da ik kez tanitilan zirhli 4x4 arag, 9 kisilik personel tagima kapasitesi de sunarken, farkli iklim ve arazi

kosullarinda rahatlikla hareket edebiliyor. Yeni Cobra 2’nin, daha kalin bir zirha sahip oldugu belirtiliyor. Otokar, bir énceki Cobra’yi,

aralarinda Malezya’nin da bulundugu, diinyanin pek ¢ok ulkesine ihra¢ etmisti.*Milliyet.

POLHO: Bugiin hisse basina 3 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir. Temett verimi %1.3't0r.

POLHO: Sart Mensucat 15 Nisan'da 2.29-2.33 TL fiyat araligindan 70 bin adet hisse almistir.

SERVE: Faaliyetlerinin 3 aydan uzun bir slre igin durdurulmus olmasi nedeniyle bugiln islem sirasinin kapali olmasina ve 18

Nisan’dan itibaren Gdzalti Pazarinda islem gdrecektir.

e SERVE: Sirketin unvaninin Serve Gagla olarak ve esas sdzlesmede maksat mevzuu baslginin degistiriimesine karar verilmistir. Ayrica

Cagdla Grup Elektrik sirketinin %95 oranindaki payinin 104.5 mn TL bedelle satin alinmasina karar verilmistir. Satin alim tutarinin

tahsisli sermaye artisiyla hisse olarak 6denmesine karar verilmistir.

TARAF: Borsa yonetim kurulu sirket aktifinin %45.6’sina ulasan iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklarinin esas faaliyetlerini

etkilemeyecek sekilde tahsil edilerek 6 aylik mali tablolarinda agiklanmasini, iligkili taraflara verilen ve sirket aktifinin %51’i olan

kefaletlerin kaldiriimasini ve vadesi gelen édenmeyen borglar icin tedbir alinmasini istemistir.

e THYAO: Tirk Hava Yollarrnin, Istanbul gikigh hatlarda hakim durumunu kétllye kullandigi gerekgesiyle Pegasus Hava Yollari

tarafindan Rekabet Kurumu’na sikayet edilmesiyle baslayan sorusturma suriiyor. 4 yil 6nce agilan ilk sorusturmada Rekabet Kurumu,

THY’nin ihlali olmadigina karar vermisti. idare mahkemesi incelemenin eksik yapildigi gerekcesiyle karari gegtigimiz yil iptal etti. Bu

karar lizerine yenilenen sorusturmanin sliresi bu yilin ocak ayinda 4 ay uzatildi. Ust kurul, yeni sorusturmayi tamamladiktan sonra

taraflarin savunmalarini alarak nihai kararini verecek.*Zaman.

UYUM: 2.20 TL fiyattan zorunlu pay ¢agrisi 17 Nisan-2 Mayis arasinda yapilacaktir.

VKING: Borsa Yénetim Kurulu sermaye artirarak finansal yapisini glclendirmesini ve grup sirketleri lehine verilen kefaletlerin 2014

senesi sonuna kadar aktifleri ile karsilayabilecegi seviyeye indirilmesini istemistir.

e ZOREN: %25 istiraki olan israil’de faaliyet siirdiiren Doran Enerji’'nin 840 MW kurulu giigteki DCS test (iretimini tamamlayarak Mayis’ta
ticari faaliyete baglayacaktir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.16 7.15 |4+ 0.14%| 7.10 -0.84% |Gézden Gegiriliyor
CIMSA 12.30 | 12.10 |40 1.65%| 13.75 11.79%
ENKAI 6.38 6.22 |4+ 2.63%| 8.00 25.39%
KRDMD | 1.33 1.33 |5+ 0.00%| 1.46 9.77%
SAHOL 8.79 8.86 [+ -0.79%| 10.45 18.89%
SISE 2.50 2.49 [ 0.40%| 2.75 10.00%
TCELL 11.80 | 11.90 |4 -0.84%| 14.20 20.34%
TOASO | 12.25 | 12.25 |5+ 0.00%| 13.45 9.80%
TRGYO 3.44 3.40 |4+ 1.18%| 3.60 4.65%
UYUM 2.33 2.32 |4+ 0.43%| 2.60 11.59%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



