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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

23 Ocak Pazartesi

AB Maliye Bakanlari toplantisi
Japonya MB faiz karari

TR Hazine ihalesi

24 Ocak Sali

TR PPK karari

TR Girig-gikis yapanlar

TR Hazine ihalesi

Almanya imalat PMI, énci
Almanya hizmetler PMI, énci
Euro bélgesi imalat PMI, éncl
Euro bélgesi hizm. PMI, 6nct
Euro bélgesi yeni sanayi sip.

25 Ocak Garsamba

TR Reel kesim giiven endeksi
TR Kapasite kullanim orani
TR Hazine itfasi

Almanya Ifo endeksi

ingiltere GSYH, 6ncii

ABD bekleyen konut satiglari
ABD Fed faiz karari

26 Ocak Persembe

ABD dayanikli mal siparigleri
ABD issizlik maas bagvurulari
ABD yeni konut satiglari

27 Ocak Cuma

ABD GSYH 4C

ABD Cekirdek PCE 4C

ABD Mich. Tiketici gliven endeksi

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EMKEL 0.73 17.7% 5,710,782
IPEKE 3.78 10.2% 25,249,007
AKSUE 3.36 6.0% 793,771
PKART 217 5.9% 2,635,909
YGYO 1.23 5.1% 9,739,020
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CLEBI 18.20 -1.4% 2,481,726
ALNTF 0.97 -5.8% 56,047
AVGYO 0.88 -5.4% 10,156,152
IHYAY 0.82 4.7% 3,829,146
PEGYO 0.62 -4.6% 1,413,185

Piyasa Beklentisi

Yunanistan'in borg takasi gérismelerinin Gzerinden yedi ay gegmis olmasina ragmen halen
somut bir ilerleme saglanamamis olmasinin etkisiyle din klresel piyasalarda sinirli dlglide
kar satislari oldugunu gézledik. Son alti islem giinii boyunca yiikselen IMKB-100 Endeksi
%0.72 oraninda deger kaybederken, son bes islem gini boyunca yikselen SP500
Endeksi de %0.10 oraninda geriledi. DAX Endeksindeki kayip ise %0.27 oldu.
Yunanistan’in kontrolstiz bir iflas riskiyle karsi karsiya olmasina ragmen, bor¢ takasi
gérusmelerinde nihai ¢6zim bulunacadl umutlarinin, kér satiglarinin sinirli kalmasinda
etkili oldugunu distniyoruz.

ABD piyasalari kapandiktan sonra 4C11 bilangcosunu agiklayan Apple’in, kar ve satis
rakamlarinin beklentilerin iki katina ulasmasi nedeniyle bugin teknoloji sirketlerine alimlar
gelmesini ve Asya piyasalarinda acik olan borsalarda endekslerin yikselmesini sagladigini
g6rayoruz. Ayrica Japonya'da bugin aciklanan ve 1980 yilindan bu yana ilk kez yillik ticaret
acigina isaret eden verinin ardindan Japon Yeni'nin Dolar ve Euro karsisinda zayiflamasi,
ihracatc¢i sirketlerin hisselerine de destek oluyor.

Bugin Cin, Hong Kong ve Gulney Kore borsalarinin kapal oldugu Asya borsalarinda,
Nikkei Endeksi %1.15, Sensex Endeksi ise %0.47 oraninda yukarida, ABD vadelileri ise
ortalama %0.25 “artida” iglem goérUyor. Avrupa borsalarinin ise %0.30-%0.50 arasinda
“alicih” acgilmasi bekleniyor. Parite dinkd kapanisinin %0.30 Uzerinde giine baslarken,
doviz sepeti 2.10 seviyesinin hemen altinda, dolar kuru ise 1.8211’den iglem goriyor.
Tezgahustu piyasadaki islemlerde diin %10.34’den kapanan gdsterge tahvilin faizi %10.24-
%10.43 bandindan gegiyor.

Yurt icinde diin yapilan PPK toplantisindan politika faizlerinde ya da zorunlu karsilik
oranlarinda bir degisiklik karari ¢cikmadi. Bugln kuresel piyasalarda ise FED’in agiklamalari
bekleniyor. Politika faizinde 2014'Un ilk yarisina kadar degisiklik yapmayacagini agiklamasi
beklenen FED’in yeni bir uygulamayla banka yetkililerinin faiz beklentilerini de duyurmaya
baslayacagi tahmin ediliyor.

Endeksin bugiin yiikselerek aciimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 Almanya Ifo endeksi Ocak (Beklenti: 107.5)

11:30 Ingiltere GSYH, éncii 4C (Beklenti: -960.1)

14:30 TR Reel kesim gliven endeksi Ocak

14:30 TR Kapasite kullanim orani Ocak (Beklenti: %74.1, YF: %73.9)
17:00 ABD bekleyen konut satislari Aralik (Beklenti: %0.0)

21:15 ABD Fed faiz karari (Beklenti: %0.25)

Piyasalarda Geligsmeler

» Fransa Senatosu'nun karari bliylik tepkiyle karsilandi. Erdodan: Yaptirimlari etap etap devreye
sokacagiz. Simdi sabir ddnemindeyiz. *Diinya

= Merkez Bankasi, 25 Ocak'tan itibaren dizenli déviz satim ihalelerine son verilmesine ancak, gerek
gorilen glnlerde gun ici doviz satim ihaleleri agilmasina karar verdi. *Milliyet

= ABD ve AB ile sorun yasayan iran, AB'nin petrol yasaginin fiyatlara yansiyarak, Bati iilkelerinin
blylmesine zarar verecegini sdyledi. *Bloomberg

= S&P, Yunanistan bor¢ yapilandirmasini tamamladiginda blyik olasilik Yunanistan kredi notunu
"se¢cmeli temerrut" seviyesine indirecek. *Finans Trend

= Japon hikumetinin yarin 1980 yilindan bu yana ilk kez yillk bazda dis ticaret acigi verdiklerini
aciklamasi bekleniyor. *Star
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Sirket ve Sektor Haberleri

Niikleer santrale bir talip de Cin’den geldi. Enerji sirketi CGN, Tlirkiye 'nin en blylik blok yatirimi olacak 20 milyar dolarlik santrale teklif
verdi. *Finans Trend

Bankalar tekstil sektériine kredi musluklarini kapatmaya basladi. Cevre lilkelerdeki krizin etkisiyle ihracati da daralan sektdrdeki birgcok
firma iflasin esigine geldi. *Bigpara

Bagbakan Yardimcisi Bekir Bozdag: Cekte hapsi kaldiracak tasari iyi hazirlandi, riskler hesaplandi. Piyasayi daraltici etki yapmayacak.
*Hdirriyet

Avrupa'da insaat, tekstil ve beyaz esya en riskli li¢c sektér. *Diinya

Global Enerji Sirnak’a (g yilda 1 milyar TL daha yatirim yapacak. *Diinya

Son karar: Ugiincii képriiyii 6zel sektdr yapacak. *Zaman

Bagkent Dogalgaz’in %80'i igin 27 Ocak’ta yapilmasi planlanan 6zellestirme ihalesi 3 ay ertelendi. *Star

AEFES: Anadolu Efes'in diinyanin en bulyUk ikinci bira ureticisi SAB Miller'la stratejik isbirligine gidecegi anlasmada son imzalar da atildi.
*Radikal

DENIZ: Denizbank Genel Mudiri Hakan Ates: Bankamizin satis siirecinde son viraja girildi. Dexia teklifleri degerlendirecek. *Hurriyet

THYAO: Financial Times, Turk Hava Yollar'nin zarardaki Polonyali Lot havayolu sirketini satin almasini "pek mantikhi bulmadigi”
yorumunda bulundu. *Milliyet

TOASO: 30 Ocak ve 4 Subat tarihleri arasinda toplu izin kullandirimi nedeni ile Uretime ara verecegini, 6 Subat tarihinde Uretimin tekrar
devam edecegini acikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Tiirkiye’yi ziyaret eden yabanci sayisi Aralik ayinda %2,5 artig gosterdi. Kiltir ve Turizm Bakanhgr'nin agikladigi verilere gore Aralik
ayinda 1 milyon 950 bin kisi ile ziyaretci sayisi yilin en yavas artis hizini kaydetti. Diger taraftan Aralik ayinda kaydedilen 2 milyonluk brit
ziyaretgi sayisi gectigimiz senenin ayni ddnemine gore %2,7 lik bir azalmaya isaret ediyor. Son agiklanan turizm verileri isiginda 2011 yih
toplam turizm gelirini 23,4 milyar Dolar olarak hesapliyoruz ve 23,5 milyar Dolarlik tahminimize paralel gergeklestigini gériiyoruz.

Teknik Analiz
rr— TR IMKB - 100 Endeksi: 54.790 (ginliik)

Alti islem gini boyunca yiikselen endeks, diin
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L takip edilmesi gerektigini distnliyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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8 Aralik
14 Aralik

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

20 Aralik
26 Aralik

30 Aralik
5 Ocak
11 Ocak

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 21.15 | 21.05 [i+ 0.48%| 19.50 | 21.20 | 35.60 68.32%
ENKAI 4.74 479 HF -1.04%| 4.35 4.58 6.14 29.54%
GARAN 6.28 6.34 HF -0.95%| 6.26 6.98 7.20 14.65%
HALKB | 10.80 | 10.80 |[=» 0.00%]| 10.20 | 11.60 | 13.00 20.37%
ISGYO 1.08 1.09 [ -0.92%| 1.04 | 1.18 1.85 71.33%
KOZAL 28.80 | 28.80 [=+ 0.00%| 22.60 | 24.20 | 29.50 2.43%
TAVHL 7.94 8.08 [ -1.73%| 7.50 | 7.90 9.60 20.91%
TOASO | 7.28 7.26 [ 0.28%| 5.42 | 6.74 9.80 34.62%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
| AKBNK | GARAN | 11612 | 612-578 \ | 252% | 9 |

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | VAKBN 10.1.12 262-228 16.1.12 2.74-2.39 0.26% 6
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin guvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogdabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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