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Piyasa Beklentisi

Haftanin son islem gininde saticili baslayan ancak 107.500 desteginden donerek yeniden ivmelenmeye
calisan endeks, %0,64 deger kaybi ile 107.700 seviyesinden kapanis gosterdi. Haftallk bazda %0,80
ylkselen endekste hacim Cuma giinii 4.45 mir TL ile hafta geneline kiyasla makul bir seviyede gergeklesti.
Bankacilik endeksinin sanayi endeksinden net sekilde negatif ayristigi haftada XBANK %0,07 gibi olduk¢a
sinirh degisim gosterirken, XUSIN %0,67 deger kazanci ile endeksteki ylukselise oncu oldu.

Cuma giinii ingiltere’nin ucuslardaki laptop yasagini kaldirmasina ek olarak, GSM sirketleri hakkindaki
Rekabet Kurumu sorusturmasi haberleri Sirket bazli glindemleri olusturmustu. Haftasonunda ise Rusya ve
ABD arasindaki diplomat krizi, Kuzey Kore’nin balistik fiize denemesine iligskin gelismeler ve Suriye sinirina
iliskin olarak yasanan siyasi gelismeler takip edildi.

Yeni haftanin giindemi her ayin ilk haftasinda oldugu gibi yogun. Pazartesi glinu yurticinde Dis Ticaret
Dengesi ile basladigimiz verilere; Sali giini TCMB enflasyon raporu, Persembe giini ise enflasyon verileri
ile devam ediyoruz. 2.geyrek finansallarini izlemeye devam ettigimiz Borsa istanbul tarafinda bu hafta da
Yap!i Kredi, Halk Bankasi, Tekfen, Tlipras gibi blyuk sirket finasallarini takip ediyor olacagiz.

Yurtdisi giindem ise yine ABD temelli olacak. ISM imalat ve imalat disi endeksleri dGnemli makroekonomik
oncller olarak izlenecek. Haftanin esas giindemini ise Cuma giinku istihdam raporu etrafinda sekillenecek.
Carsamba giinii agiklanacak ADP Ozel Sektér istihdam anketi, Cuma giinkii veriler igin éncii bir gdsterge
olarak yakindan izlenecek. ABD disi glindemde ise Almanya ve Euro Bélgesi’'nde PMI verilerine ek olarak
ingiltere’de Merkez Bankasi faiz karari takip edilecek. Bir 6nceki kararin oylanmasi esnasinda “tam oybirligi”
saglanmadan kararin alinmis olmasi, gelecek toplantilarda faiz degisikligine dair sinyal olarak algilanmisti.

Bugtin 6zelinde ise Japonya verilerinde goriilen toparlanma dikkat gekiciydi. Euro Bélgesi tahmini enflasyon
verileri ve ABD’den Chicago Fed imalat endeksi izlenebilecek ancak piyasa etkisi oldukga sinirli veriler
olarak karsimiza c¢ikiyor. Euro Bolgesi tahmini enflasyonu, Euro/Dolar paritesi temelli hafif bir volatilite
yaratabilir ancak etkinin kisith kalmasini bekliyoruz. Yurticinde ise makroekonomik tarafta Dig Ticaret
Dengesi disinda, Bankacilik Sektéri’'niin Haziran ayi toplulastiriimis sonuglari yakindan izlenecek. Siyasi
glndemde ise haftasonu yasanan gelismeler takip edilecek.

Hafta baslangicinda her ne kadar, USD’deki deger kaybi kiresel bazda sinirli kalsa da TL tarafi daha
negatif ayrismaya devam ediyor. VIX endeksindeki guc¢lenmenin yeniden “10” kritik esigi Uzerindeki
ivmelenmesi dikkat ¢ekiyor. 181 seviyesindeki stabilizasyon ise 5 yillik CDS’ler cephesinde énemli bir riske
isaret etmiyor. Asya borsalarinin Kore endiseleriyle karisik seyrettigi ginde ABD vadelilerinde pozitif bir
seyir s6z konusu. Avrupa borsalarinin da giine pozitif baslamasi bekleniyor.

Yeni haftaya saticili baslamasini bekledigimiz endekste 108.300 — 107.500 bandini izlemeye devam
ediyoruz. 107.500 destegine deddikten sonra yeniden ivmelenen BIST-100 108.300 destegini gecemedi. Bu
nedenle s6z konusu destek-direng bandinin 6nemi git gide artiyor. Yeni pozisyonlar igin 108.300 seviyesinin
kalici olarak asiimasi beklenmeli. 107.500 kirildigi takdirde ise kisa vadeli pozisyonlari kapatarak 106.300
destegini izlemek faydali olacaktir.

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHLGM 1,39 17,8% 56.336.645
BFREN 177,00 14,2% 31.167.690
IHYAY 0,53 8,2% 8.711.403
IHEVA 0,54 8,0% 8.786.585
IHLAS 0,55 7,8% 49.861.089

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 3,08 -19,8% 83.549.819
ARENA 4,26 -8,8% 1.223.632
AKGRT 317 -5,4% 13.082.612
KRDMB 2,42 5,1% 13.441.093
KIPA 311 -4,3% 19.344.015

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Saticili bir agilis sonrasi 50-saatlik hareketli ortalamanin da gectigi 133.700 seviyesini destek yaparak
ivmelenme cabasi gosteren AJustos vadeli sézlesme kapanisi %0,37 deder kaybi ile 134.000 seviyesinden
gercgeklestirdi.

Haftanin ilk islem giinlne saticili agilmasini bekledigimiz sézlesmede artik kisa vadeli ve giin i¢i pozisyonlar
icin 133.700 destegini izleyecegiz. Bu seviye lzerinde kalindigi middetge mevcut pozisyonlar korunabilir
ancak satis baskisinin derinlesmesi durumunda gin i¢i “KISA” pozisyon tercihlerini daha uygun buluyoruz.
134.500 ise kisa vadeli islemlerde ilk direng olarak izlenmeli. Yeni “UZUN” pozisyonlar igin ise daha 6nce
baskinin da bagladidi seviye olan 134.500 kalici olarak asilmali.

Kisa vadeli gostergelerdeki hafif toparlanmaya ek olarak MACD gostergesinin “SAT” sinyalindeki
bozulmalar, gin ici islemlerde “UZUN” pozisyon tercihlerinin kisa vadede daha uygun olacagina igaret ettigi
kanaatindeyiz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

16:45 ABD Chicago PMI Tem. (Bekl: 59)

17:00 ABD Bekleyen Konut Sat.-Aylik Haz. (Bekl: %1)

17:00 ABD Bekleyen Konut Sat.-Yillik Haz. (Onck: %0,5)
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Tem. (Bekl: 14)
Turkiye ARCLK 2C17 finansallarini agiklamasi bekleniyor.

10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Haz. (Bekl: -$6 mir)

12:00 Euro Bélgesi Issizlik Orani Haz. (Bekl: %9,2)

12:00 Euro Bélgesi Tahmini TUFE - Yillik Tem. (Bekl. %1,2)
12:00 Euro Bélgesi Tah. Gekirdek TUFE — Yillik Tem. (B: %1,1)
14:00 Tiirkiye Bank. Sek. Net Kar-Zarar Haz.(O: 3,71 mir TL)
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Agdustos 16
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Aralik 16 -
Ocak 17 -
Subat 17 -
Mart 17 -
Nisan 17 -

Gunlitk Oneriler BIST-100

* Biilten, Giin Ici ve AgiGa Satis énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

. Onc. . Getiri

Hisse Kapanis Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
AKSEN | 4,11 413 |4 -0,48%| 485 | | 18,0%
BIMAS | 68,65 | 68,60 [ 0,07%| 70,00 | 2,0%
BOLUC | 5,79 575 | 0,70%| 7,70 | | 33,0%
GARAN | 10558 | 10,68 [ -0,9%| 11,25 || 6,3%
HLGYO | 1,11 1,12 |4 -089%| 1,50 | | 351%
KORDS | 8,50 853 |[¥ -0,35%| 10,00 | | 17,6%
TOASO | 31,40 | 31,50 [§ -0,32%| 33,00 [/ 5,1%
YKBNK | 4,56 459 |# -065%| 520 || 14,0%

* Model portféyiimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 31 Temmuz 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Bo6liimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yonetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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