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Imalat Endeksi Oca

Turkiye |Reel Kesim Given Endeksi Oca.
Turkiye |Kpasite Kullanm Orami Oca
Euro Bolgesi__|ECE/Weidmann konugacak.
ABD [Konut Fiyat Endeksi - Aybk Kas

ingiters BoE/Camey konugacak
Breziya Borsas “Mill Bayram” nedeniyle kapal

26 Ocak 2017 Pergembe

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Cin |Sanayi Karlan-Yilk Ars.

Amanya |Gk Tukstici Given Ankeli Sub

inglters |GSYH Buyume - Ceyreksel 4C 15 Tah
inglters |GSYH Buyume - Viliklandurimg 415-1k Tah
ABD limelst Oranleri Dig Ticaret Dengesi (Oncd) Ar.
ABD [Toptan Stoklar - Ayl Ara.-Onca

ABD |Chicago Fed Uiusal Aktivite Endeksi Ar.

ABD |Haftalk sszik Masg: Bagvurulan 21 Oca

ABD |Hizmet PM| Oca-Onca

ABD Bilesik PM| Gea-Onea

ABD [Yen Konut Sstgian Ars.

) [Yen Konut Sstglan - Ayl Ara.
ABD |Gncd Gostergeler Endeksi Ara.
ABD [Kansas Fed Imsist Endeksi Oca.
~_Hindistan Borsas "Mill Bayram” nedenile kapali olacak

27 Ocak 2017 Cuma

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Japanya (TUFE - Vil Ara.

IGekirdek TUFE - Yillk Ara
2

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 1,53 12,5% 1.801.169
YKBNK 3,95 1,6%  338.901.842
CEMTS 2,93 8,1% 31.759.809
YGYO 0,81 8,0% 8.385.659
JANTS 23,56 7,5% 4,954,935

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IEYHO 0,30 -3,2% 463.538
MARTI 0,41 -2,4% 355.943
NTTUR 1,24 -2,4% 13.769.168
PAGYO 4,42 1,8% 305.636
DOCO 238,90 1,8% 3.234.067

Piyasa Beklentisi

Fitch’in not indirimi ardindan endekste net bir “en kétl geride kald1” fiyatlamasi gordik. Son yatinm
yapilabilir notunun da kaybedildigi Cuma giini ardindan gergeklesen ilk islemlerde saticili baglayan
BIST-100 endeksinde aliglar hizla glglendi ve kapanis %2,88 yikselisle 86.238 seviyesinden
gercgeklesti. ilk seansin sonuna dogru 3 mir TL'yi bulan hacim, giinii 6,18 mir TL oldu. Gerek yiikselig,
gerek hacim tarafinda bdylece, 12 Ocak’tan bu yana en giiglii giin yasandi.

BoJ’un toplantisindan ¢ikan sonug; Asya seansinda piyasalari etkilemis goriintyor. Japonya Merkez
Bankasi herhangi bir para politikasi degisikligine gitmedi. Bu durum Yen’in USD karsisindaki
kazancini %0,7’ye ulastirirken, Yen bazl varliklarda sert kayiplar gértldi. Ancak séz konusu etkinin
Asya disinda kiresele yayilmadigi goruliyor. Zira bugtin Cin’de yilbasi tatili olmasi bu noktada etkili
oldu. Ancak diger Asya para birimlerinde de USD karsisinda —basta Kore Wonu- olmak lzere sert
deger kazanglari gériiyoruz. Ote yandan ABD’de Trump, gégmen politikasina iliskin sert hamlelerine
iceride de devam ediyor. En son imzalanan ve fusunun buyik ¢ogunlugu Misliman olan 7 Glkenin
vatandaslarina kapilari kapatan kararnameyi uygulamayacagdini agiklayan Adalet Bakani Vekili Sally
Yates gorevden alindi. Bu durum Trump’in gé¢men politikasi konusunda ne kadar kati oldugunun bir
gostergesi olarak karsimiza cikiyor.

Ocak ayi Fed toplantisi bugiin bashyor. Toplantidan herhangi bir politika degisikligi beklenmezken,
Yellen’in de herhangi bir agiklama takvimi bulunmuyor. Yani yarin aksam sadece karari goriyor
olacagiz. Ayrica buglin 6nemli bir ABD verisi de bulunmamakta. Saat 17:00’daki Konut fiyat endeksi
yakindan takip edilecek. Bunun disinda ise Apple ve Exxon gibi énemli sirketlerin finansallari
aciklanacak. Yurticinde ise gozler ilk olarak Fitch’in not kararina iliskin saat 16:30’da gerceklestirmesi
beklenen “Kredi Not Gorinimiu Konferansi” olacak. Garanti Bankasi ve Akbank'in 4.ceyrek
finansallarini agiklamasi beklendigi giinde Aralik ay1 ve 2016 yili sonu dis ticaret dengesi verisi ile
2017 yihinin ilk enflasyon raporu da makroekonomik datalar olarak izlenecek. Avrupa tarafinda ise
buglin Euro Bélgesinin 4C16 gegici blyime ve Ocak ay1 tahmini enflasyon verileri 6glen saatlerinde
aciklanacak.

ilk fiyatlamalar; USD’nin kiiresel bazda deger kaybinin devam ettigi Euro/Dolar da ise 1,07 zerine
yeniden tepki denemelerinin geldigine isaret ediyor. Altin fiyatlarindaki ylkselis ise risk istahinin
halen zayif olduguna dikkat cekiyor. TL tarafinda ise USD karsisindaki degisimler oldukga sinirl.
Asya borsalarinin negatif, ABD borsalarinin hafif geri ¢ekilmelerle islem gérdiigi ginin agilisini
Avrupa borsalarinin karisik bir fiyatlama ile gergeklestirmesi bekleniyor. Bir ara 266 seviyesine kadar
gerileyen 5 yillik CDS’lerin ise bu sevyiede kaldigini gdrmekteyiz.

Gilne alicili baslamasini bekledigimiz endekste 86.900’U ilk direng seviyesi olarak takip edecegiz.
Son bir buguk yilin zirvesi konumunda olmasi agisindan 6énemli direng olarak gérdigimiz 86.900’e
yaklasan hareketler sonrasinda kar satiglari gorilebilir. Endekste yasanabilecek gin ici geri
cekilmelerde ise 85.600-85.400 bandi ilk destekler olarak takip edilebilir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Dinku gicli yikselisi sonrasinda 106.800 direncinin hemen altinda kapanan sozlesmenin bugiline
de alicili baslamasini bekliyoruz. Giiniin ilk saatlerinde 106.800’ln Uzerinde hareketler gorebiliriz.
Trendin devami agisindan bu seviyenin tUzerinde kalinmasi énemli. Bu nedenle 106.800’lUin yakindan
takip edecegiz. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi halinde sirasi ile 107.500, 108.600 ve 109.000
seviyeleri Ust direncler olarak izlenebilir. Ancak yasanan hizli yikselis sonrasinda 6zelliklede
kapanisa dogru gelebilecek kéar satislarina dikkat edilmeli. 106.800’Un Uzerinde kalinamamasi
durumunda gin iginde agilmis Uzun pozisyonlarda israrci olunmamali. 106.200 ve 105.700
seviyeleri ise gun ici alt destekler olarak izlenebilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

06:00 Japonya BodJ Faiz Karari (Bekl: Sabit)

10:00 Aimanya Perakende Sat. — Aylik Ara. (Bekl: %0,6)
10:00 Turkiye Dig Tic. Deng. Ara. (Bekl: -$5,6 mlr)

10:30 Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu 2017/1

13:00 Euro Bélgesi Bilyiime-Yillik 4G16 ilk Tah. (B: %1,7)
13:00 Euro Bélgesi TUFE Tah. -Yillik Oca. (Bekl: %1,5)
13:00 Euro Bélgesi Cek. TUFE Tah. —Yillik Oca. (B:%0,9)

16:30 Turkiye Fitch “Turkiye Notu’na iligkin konferans
dlzenleyecek.

17:00 ABD S&P-CoreLogic Kon. Fiy.-Aylik Kas. (B: %0,6)
17:45 ABD Chicago PMI Oca. (Bekl: 55)

ABD Fed Toplantisi basliyor.

ABD Apple, Exxon, Pfizer ve Xerox finansallari agiklayacak.
Turkiye GARAN ve AKBNK 4C16 finansallari bekleniyor.
Cin ve Hong Kong borsalari kapali olacak.
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Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

_ Onc. = Getiri

Hisse |Kapanis . Deg. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 53,70 | 52,80 |f+ 1,70%| 60,00 11,7%
CIMSA | 17,66 | 17,32 |f+ 1,96%| 19,70 11,6%
GARAN | 8,24 7,90 [ 4,30%| 9,00 9,2%
TOASO | 26,18 | 2584 |f+ 1,32%| 30,00 14,6%
TTRAK | 78,30 | 78,70 [# -0,51%| 86,50 10.5%
YKBNK | 3,95 3,54 |f+ 11,58%| 4,10 3,8%

* Model portféyiimtizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu istanbulEtiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin i¢erdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Madurliak +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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