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Haftalik Ajanda

OLKE | AGIKLANACAK VERI
Japenya |Tum Sanayi Aklivite Endeksi - Ayik Kas

24 Ocak 2017 Sal
| AGIKLANACAK VERI
[imalat FMI Oca.Gnoi
ik Ara

Fiamet PV o
Biogik P Goa

ca.
abglan Ara
lan - Ayl Ara

Imalat Endeksi Oca

Turkiye |Reel Kesim Given Endeksi Oca.
Turkiye |Kpasite Kullanm Orami Oca
Euro Bolgesi__|ECE/Weidmann konugacak.
ABD [Konut Fiyat Endeksi - Aybk Kas

ingiters BoE/Camey konugacak
Breziya Borsas “Mill Bayram” nedeniyle kapal

26 Ocak 2017 Pergembe

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Cin |Sanayi Karlan-Yilk Ars.

Amanya |Gk Tukstici Given Ankeli Sub

inglters |GSYH Buyume - Ceyreksel 4C 15 Tah
inglters |GSYH Buyume - Viliklandurimg 415-1k Tah
ABD limelst Oranleri Dig Ticaret Dengesi (Oncd) Ar.
ABD [Toptan Stoklar - Ayl Ara.-Onca

ABD |Chicago Fed Uiusal Aktivite Endeksi Ar.

ABD |Haftalk sszik Masg: Bagvurulan 21 Oca

ABD |Hizmet PM| Oca-Onca

ABD Bilesik PM| Gea-Onea

ABD [Yen Konut Sstgian Ars.

) [Yen Konut Sstglan - Ayl Ara.
ABD |Gncd Gostergeler Endeksi Ara.
ABD [Kansas Fed Imsist Endeksi Oca.
~_Hindistan Borsas "Mill Bayram” nedenile kapali olacak

27 Ocak 2017 Cuma

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Japanya (TUFE - Vil Ara.

IGekirdek TUFE - Yillk Ara
2

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 3,30 9,6% 28.539.895
LKMNH 5,16 6,0% 14.507.443
IHEVA 0,36 5,9% 9.836.762
KATMR 9,95 5,0% 95.388.444
ICBCT 2,97 3,8% 5.972.604

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 1,36 -20,0% 416.790
AKSUE 12,04 6,9% 1.559.978
YATAS 5,80 -3,8% 2.201.257
AKENR 0,85 -3,4% 4.697.131
NUGYO 4,05 -3,3% 2.763.547

Piyasa Beklentisi

Cuma gununln agihsinda Fitch’e iligkin beklentiler temelinde Dolar'da yukari, endekste ise asagi
yonlu bir hareketle islemlere baslamisti. Gin igindeki oynaklik sonrasi ise kapanis, Persembe
gunlnin sadece 1 puan Uzerinde 83.827 seviyesinden gergeklesti. Hacim ise kredi notu oncesi
istahin sinirli olmasi nedeniyle 3.27 mir TL seviyesinde gerceklesti.

Fitch beklenen kredi not gérinimund acikladi. Fitch beklendidi gibi Turkiye'nin uzun vadeli DAviz
cinsinden kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin bir basamak alti olan “BB+” ya ¢eki, gorinimu ise
duragan olarak birakti. Fitch aciklamasinda, "Siyasi ve givenlik alanindaki gelismeler ekonomik
performansi ve kurumsal bagimsizhdi zayiflatti," dedi. Ayrica Fitch aciklamalarinda ekonomik
buylimenin 2016 yilinin 2'nci yarisinda keskin bir sekilde distiginu ve Turkiye'nin son yillardaki
performansinin olduk¢a altindaki bir hiza toparlanmasinin beklendigini kaydetti. Bunun disinda S&P
ise Cuma aksami, Turkiye'nin kredi notu gérinimini duragandan negatife disurdi. Standard and
Poor's, TCMB'nin uyguladidi para politikasinin yetersiz kalabilecegini belirtti. Fitch karariyla beraber
olusan sert oynaklik ile beraber; “beklentinin gerceklesmesi” fiyatlamasi ile 3,8380’in altina kadar
gerileyen USD/TL kuru kisa sire igerisinde yeniden 3,8650'ye ¢ikti.

Yine geride biraktigimiz haftanin 6zetinde ise Trump’in 7 llkenin gd¢gmenlerine giris yasagi getirmesi
Dolar'da asag yonlu fiyatlamalara neden olurken, yurtiginde ise Fitch digi gelismelerde “Erken segim

olmayacag!” aciklamalari belirsizlikler agisindan pozitif degerlendirilebilir.

Yeni hafta, her ayin ilk haftasonda oldugu gibi énemli bir veri ajandasina sahip. Sali ve Carsamba
gunu gerceklestirilecek olan Fed toplantisindan herhangi bir degisiklik beklenmiyor. Ayrica toplanti
sonrasinda Yellen konusma yapmayacak. Bunun haricinde 6zellikle Cuma gind yeni yilin ilk
enflasyonu ile ABD’de yilin ilk istihdam raporununun yayinlanacadi ve bu nedenle dikkatlerin
tizerinde oldugu bir giin olacak. Cuma giinii ayrica ISM imalat Disi endeksi ile, ABD ekonomisinin
onemli bir kismini olugturan Hizmet sektérii goérinimiini takip edecegiz.Bunun diginda Sali Dis
Ticaret Dengesi, Persembe ise ingiltere Merkez Bankas! kararlarini takip ediyor olacagiz. Bilango
déneminin basladigi hafta ile beraber bankalardan AKBNK, GARAN ve YKBNK; sanayi hisselerinden
ise TOASO’nun 4C16 finansallarn yakindan izlenecek. Bugin 6zelinde ise Euro Bdlgesi given
endeksleri, Turkiye'nin ekonomik giiven endeksi ve ABD’den aylik PCE ve gelir-gider verileri izleniyor
olacak.

Acilis fiyatlamalari ise nispeten sakin goriniyor. Emtia cephesinde petroldeki distise paralel olarak
ons Altin fiyatlarina yiikselis olarak yansirken; USD’deki hafif deger kaybi, Euro/Dolar paritesinde
1,07 Uzerinde hafif bir deger kazanimi ile etki géstermis durumdadir. Gelismekte olan llke para
birimleri ise karisik fiyatlaniyor. Asya borsalarinin 6nemli kisminin “Ay Takvimi Yilbasl” nedeniyle
kapali oldugu giinde Japonya borsasi ve ABD vadelileri ise hafif saticili seyrediyor. Avrupa
borsalarinin agilisinda da diisus bekleniyor.

Haftaya saticili baglamasini bekledigimiz endekste 83.500'U ilk ara destek olarak izleyecegiz. Acilis
sonrasinda bu destegin Uzerinde tutunma cabasi gorebiliriz. Ancak beklentimizin aksine 83.500
desteginin kirilmasi durumunda endekste gevseme egilimi hiz kazanacaktir. Bu seviyenin altinda
yasanabilecek hareketlerde ise kisa vade de dnemli destek olarak gérdugumuz 82.800’e kadar geri
cekilme beklenebilir. Endekste 84.300 seviyesi ise gun i¢i ilk direng konumunda olacaktir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Cuma gunu dalgali bir seyir izleyen Subat Vadeli s6zlesme %0.19 oraninda sinirli yikselis ile
103.675 seviyesinden tamamladi. Fitch’in not indirim karari sonrasinda haftaya saticili baglamasini
bekledigimiz s6zlesmede 102.900 seviyesini ilk ara destek olarak takip edecegiz. Bu destegin
Uzerinde tutunma gabasi gorebiliriz. Ancak 102.900’Un kiriimasi durumunda kisa vadede daha
o6nemli destek olarak gordigimuiz 101.950’e kadar geri ¢ekilme etkili olabilir. S6zlesmede 104.000
seviyesi ise ilk diren¢ konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven End. Oca. (O: 70,5)
13:00 Euro Bélgesi Eko. Guv. End. Oca. (B: 107,8)
13:00 Euro Bélgesi is Diin. Giiv. End. Oca. (B: 0,82)
13:00 Euro Bdlgesi Reel Kes. Glv. En. Oca. (B: 0,2)
13:00 Euro Bdlgesi Tuk. Guv. End. Oca.-Nihai (B: -4,9)
14:00 Turkiye BDDK Kar/Zarar Oca. (Bekl: 2,08 mir TL)
16:00 Almanya TUFE-Aylik Oca.-Oncii (B: -%0,5)
16:30 ABD Kisisel Gelirler Ara. (B: %0,4)

16:30 ABD Kisisel Giderler Ara. (B: %0,5)

16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi — Aylik Ara. (B: %0,3)
16:30 ABD Cekirdek PCE Endeksi — Aylik Ara. (B: %0,1)
18:00 ABD Bekleyen Konut Sat.-Aylik Ara. (B: %,5)
18:00 ABD Bekleyen Konut Sat.-Yillik Ara. (O: %1,4)
ABD Mattel 4C16 finansallari

Cin, G.Kore, Hong Kong ve Malezya “Yeni YIlI” tatilinde
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1o Endeks ile Giinlik* Onerilerimizin
155 Performans Karsilagtirmasi (Son 1 Yil)
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* Biilten, Giin ici ve Acida Satis nerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

_ Onc. . Getiri

Hisse |Kapanis| gin i, | Pe9- (%) | Hedef Potans.(%)
BIMAS | 52,80 | 53,00 [# -0,38%| 60,00 13,6%
CIMSA | 17,32 | 17,33 [ -0,06%| 19,70 13.7%
GARAN | 7,90 7,86 [ 051%| 9,00 13,9%
TOASO | 2584 | 2564 [f 0,78%| 30,00 16,1%
TTRAK | 7870 | 7845 |f* 0,32%| 86,50 9,9%
YKBNK | 3,54 3,53 |4 0,28%| 4,10 15,8%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

Ekim 16

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 30 Ocak 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu istanbulEtiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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