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Piyasa Beklentisi 

Alıcılı açılan BIST-100 endeksi, seans sonuna doğru Yellen’in güvercin sayılabilecek açıklamaları ile beraber 
güçlendi ve 200-saatlik hareketli ortalamanın üzerinde bir kapanış gerçekleştirdi. Endeks dün günü %0,67’lik 
değer kazancı ile 77.678 seviyesinden tamamladı. Alışlar bankacılık hisseleri öncülüğünde oldu. XBANK 
%1,94 değer kazanırken; XUSIN endeksindeki değer kazancı %0,16 ile sınırlı kaldı. BIST-100’ün kapandığı 
saatlerde USD/TL kuruna dair kotasyonlar 2,9820-2,9830 aralığında yer alıyordu. 

Fed Başkanı Janet Yellen’in dün temsilciler meclisinde yaptığı toplantıda kullandığı iki ifade piyasalarda 
iyimserliğe neden oldu. “İşsizlik oranının düşmemesine memnuniyet içerisinde şaşırdım” ve “Enflasyonda 
yukarı yönlü baskı görmüyorum” açıklamaları güvercin algılandı ve alımlar gerçekleşti. Diğer Fed 
başkanlarından Mester, George ve Evans’ın açıklamaları ise ağırlıklı olarka faiz artırımını destekleyen ancak 
hızının yavaş olması gerektiğini ifade eden şekildeydi. Loretta Mester ve Esther George’un 2016 FOMC 
toplantısında oy hakkı bulunurken; Charles Evans ise yedek üye olarak yer alıyor. 

Dünün bir diğer önemli gündemi ise OPEC toplantısı idi. Cezayir’de gayriresmi olarak toplanan OPEC 
ülkeleri yetkililerinini toplantısından sonra İran Petrol Bakanı Zanganeh’in yaptığı açıklamaya göre ülkeler 
petrol üretimini günlük 32.5-33.0 milyon varil bandına düşürme kararı aldı. Analist ve ekonomistler ise 
herhangi bir üretim kotası değişikliği beklemiyordu. Bu karar sonrası petrol fiyatlarının %5’e yakın değer 
kazancı ile $49 seviyesine kadar yükseldiği görüldü. 

Yeni günün gündemi ise özellikle ABD tarafında oldukça yoğun. 15:30’dan sonra açıklanacak verilerde en 
yakından izlenecek olanı 2Ç16 dönemine ait nihai büyüme ve kişisel harcamalar (PCE) verileri olacak. 
Fed’in yakından takip ettiği bu iki verinin, aşağı yönlü hareket eden Aralık ayı faiz artırım ihtimali üzerinde 
etkili olabileceğini düşünüyoruz. Bunun dışında haftalık işsizlik maaşı başvuruları; imalat ürünleri dış ticaret 
dengesi ve toptan stoklar verisi izleniyor olacak. Öte yandan yoğun bir şekilde Fed başkanlarının 
konuşmaları devam edecek. Saat 23:00’da Fed Başkanı Yellen’in bi konuşma daha yapması bekleniyor. Yurt 
içinde ise 10:00’daki ekonomik güven endeksi ve 14:00’daki PPK toplantı tutanakları dikkatle takip edilecek.  

Yellen’dan gelen pozitif mesajlar ve petrol üretiminin kısılacağı haberiyle beraber fiyatların $49 seviyesine 
yükselmesi sonrası küresel piyasalarda alıcılı hareketler izlemekteyiz. Dolar endeksinin (DXY) yatay 
seyretmesine karşın Euro/Dolar paritesinin 1,12 üzerindeki güç kazanma isteği dikkat çekiyor. Her ne kadar 
TL cephesinde yatay bir hareket söz konusu olsa da yurtdışı borsalardaki iyimserlikten olumlu etkilenebiliriz. 
Asya borsalarında ve ABD endeks vadelilerindeki alışlar küresel risk iştahını net bir şekilde yansıtmaktadır. 
Avrupa borsalarındaki yatay açılış beklentisi ve 5 yıllık CDS’lerin dünkü MGK’da OHAL süresinin 
uzatılmasının tavsiye edilmesinin ardından 271 seviyesine kadar yükselmesi söz konusu iyimserliği bir 
miktar sınırlandırabilir. 

Dünkü alımlar ile 200-saatlük (üssel) ortalamanın üzerinde, 200-günlük (üssel) ortalamanın ise sınırında 
kapanan endekste; katalizörlerin ağırlık kazanacağını ve yeni güne alıcılı bir başlangıç yapacağını 
düşünüyoruz. Saatlik grafiklerdeki “Golden-Cross” sinyali (50-saatlik üssel ortalamanın 200-saatlik üssel 
ortalamayı yukarı kesmesi) bu beklentimizi destekliyor. Buradan hareketle 77.750 direnci üzerinde 
yaşanabilecek açılış sonrası ilk etapta 78.300’e kadar hareketin devamı beklenebilir. 78.300’den gelebilecek 
kâr satışlarına dikkat edilmeli. 77.750 üzerinde kalındığı süürece ise yükseliş potansiyeli gücünü koruyabilir. 
77.000 ve76.600 seviyelerini ise realizasyonlarda gün içi destekler olarak izleyeceğiz. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Eyl. (Ö: 72,7) 
12:00 Euro Bölgesi Ekon. Güven End. Eyl. (B: 103,5) 
12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven End. Eyl. (B: -8,2) 
12:00 ABD FED/Harker konuşacak. 
12:00 Euro Bölgesi ECB/Praet konuşacak. 
14:00 Türkiye TCMB PPK Toplantı Özeti Eyl. 
15:00 Almanya TÜFE-Aylık Öncü Eyl. (Bekl: %0,0) 
15:00 Almanya TÜFE-Yıllık Öncü Eyl. (Bekl: %0,6) 
15:30 ABD Yıllıklandırılmış GSYH-Çeyr. 2Ç16 (B: %1,3) 
 

15:30 ABD Kişisel Tüketici Harc. (PCE) 2Ç16 (B: %3) 
15:30 ABD Çekirdek PCE 2Ç16 (Bekl: %2,1) 
15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bekl: 252 Bin) 
15:30 ABD Toptan Stoklar-Aylık Öncü (Bekl: %0) 
15:30 ABD Dış Tic. Deng. (İml. Ürn.)-Öncü Ağu. (B: -$62,7 mlr) 
15:50 ABD Fed/Lockhart konuşacak. 
17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları – Aylık Ağu. (Bekl: -%0,1) 
17:00 ABD Fed/Powell konuşacak. 
23:00 ABD Fed/Yellen konuşacak. 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 
Dün etkili olan pozitif havanın etkisi ile %0.76 oranında değer kazanan ve 95.650 seviyesinden günü 
tamamlayan Ekim vadeli sözleşmenin bugüne de alıcılı başlamasını bekliyoruz. Gün içi işlemlerde 
96.100’ü ilk direnç seviyesi olarak takip edeceğimiz sözleşmede 200 günlük ( üssel ) ortalama seviyesi 
olan 96.100’ün aşılması halinde ise 96.500 ve 97.350 seviyeleri sırası ile üst direnç konumunda 
olacaktır. Sözleşmede 95.000’ni ise gün içi ilk destek seviyesi olarak verebiliriz. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BANVT 3,98 17,4% 41.184.427

ALGYO 31,50 11,1% 44.062.788

YGYO 0,47 9,3% 2.851.018

NUGYO 4,37 7,6% 26.673.441

GSRAY 31,10 6,7% 87.386.519

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DYOBY 3,12 -7,1% 58.738.742

KIPA 1,52 -5,0% 34.609.765

ITTFH 1,83 -3,7% 2.947.321

IHEVA 0,28 -3,4% 893.128

KOZAA 1,72 -3,4% 117.765.307

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 13,15 12,95 1,54% 17,50 33,1%

BIMAS 50,70 51,25 -1,07% 67,00 32,1%

EREGL 4,20 4,24 -0,94% 5,20 23,8%

GARAN 8,18 8,05 1,61% 9,30 13,7%

SAHOL 9,59 9,61 -0,21% 11,40 18,9%

TCELL 9,85 9,85 0,00% 13,00 32,0%

TOASO 21,50 21,30 0,94% 31,00 44,2%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 

 

 

 



 

 

29 Eylül 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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