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Piyasa Beklentisi 

Haftanın son işlem gününe zayıf bir açılış yaptıktan sonra hafif bir geri çekilme eğilimine giren endeks 
76.200’e kadar geri çekildikten sonra; Yellen’in konuşmalarının yeteri kadar “Şahin” bulunmamasıyla 
beraber hızlı bir tepki verdi. Seans sonu gelen yaklaşık 1.000 puanlık tepkiyle beraber günü %0,43’lük 
değer kazancı ile 77.120 seviyesinden kapandı. Söz konuus kapanış, hafta başındaki satışların bir 
kısmını telafi etti ve BIST-100’ün haftalık değişimi %1,31 düşüşle sınırlı kaldı. USD/TL kuru ise 
haftanın son işlem gününün seans kapanışında 2,9370 seviyesinde idi. 

Cuma gününün en yakından takip edilen gündem maddesi, Janet Yellen’in 17:00’da gerçekleştirdiği 
“Jackson Hole” konuşması oldu. Özellikle Fed’de önemli yeri olan FOMC üyelerinin yapmış olduğu 
“Şahin” açıklamalar ve mesajlardaki tonajın sertleşmesi; Yellen’in de benzer minvalde konuşma 
yapacağı ve Eylül ayı toplantısı için faiz artırımı sinyali vereceği beklentisini güçlendirmişti. Ancak 
Yellen konuşmasında beklendiği kadar “şahin” geçmedi. Yellen faiz artırımı için gerekçelerin 
güçlendiğini kaydetti. Gelecek aylarda faiz artırımı ihtimalinin arttığına işaret eden Yellen, zamanlama 
vermekten ise kaçındı. Hemen ardından Powell ve Fischer’dan gelen açıklamalar ise karışık sinyaller 
verdi.  

Yeni haftada yurtiçi gündem siyasi ve askeri gelişmelerin yanı sıra Çarşamba günkü Dış Ticaret 
Dengesi verisini PPK toplantı tutanaklarını takip edecek. Salı günü “30 Ağustos Zafer Bayramı” 
nedeniyle işlemlerin gerçekleşmeyeceği Borsa İstanbul için ağırlıklı olarak yurtdışı veri akışı izlenecek.  

ABD’den Çarşamba günü ADP özel sektör istihdamı, Perşembe günü ISM imalat endeksi ilk etapta 
takip edilecek  önemli gündem maddeleri olarak karşımıza çıkıyor. Haftanın en önemli makroekonomik 
verisi ise hiç kuşkusuz Cuma günkü Tarım Dışı İstihdam (TDİ) olacak. Hafta başı beklentileri 185 bin 
seviyesinde bir tarım dışı istihdama işaret ediyor. Beklentilerin üzerinde bir veri Eylül ayı için yapılan 
açıklamaları haklı çıkaracak yönde olacağından piyasalarda olumsuz fiyatlamalara neden olabilir. 
Öncü veriler olarak Çarşamba ADP ve Perşembe haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisi sonrası 
fiyatlamalar, TDİ’ın yönü hakkında biz fikir verecek. 

Bugün özelinde ise 14:00’daki BDDK Bankacılık kârı/zararı öncesinde veri bulunmuyor. 15:30  
verilerinde ise ABD’de enflasyon öncüsü kabul edilen aylık kişisel gelir-gider ve kişisel tüketim 
harcamaları (PCE) verileri izlenecek. İngiltere borsası ise kapalı olacak. 

Hafta başlangıcındaki ilk fiyatlamalar, petrol temelli olarak Dolar endeksi’nde (DXY) sert yükselişe, 
küresel borsalarda ise satış ağırlıklı bir havaya işaret ediyor. Petrol fiyatlarındaki tekrar $50’nin altına 
geri çekilme, DXY’yi 95 seviyesinin üzerine attı ve %1’e yakın değer kazancına neden oldu. TL’nin de 
benzer şekilde değer kaybettiğini ve USD/TL kurunun yaklaşık %0,5 yükselişle 2,9520’lere kadar 
yükseldiğini görmekteyiz. 5 yıllık CDS primleri ise 240 seviyelerinde fiyatlanıyor. Asya borsalarında 
Japonya haricinde satıcılı bir seyir görülüyor. Benzer fiyatlamalar ABD vadelilerine de yansımış 
durumdadır. Avrupa borsalarında ise güne satıcılı başlaması bekleniyor. 

Satıcılı bir açılış beklediğimiz BIST-100 için ara destek 76.800 olacak. Bu seviyenin altında satış 
baskısı hız kazanabilir. Baskıyla birlikte 76.300’e kadar geri çekilme görülebilir ancak bu seviyeden 
gelebilecek tepki denemeleri takip edilmeli. Olası yukarı hareketlerde ise 77.300 ve 77.850 ilk kısa 
vadeli dirençler olarak karşımıza çıkıyor. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
14:00 Türkiye Bankacılık Sektörü Kâr/Zararı Tem. 
15:30 ABD Kişisel Gelirler Tem. (Bekl: %0,4) 
15:30 ABD Kişisel Giderler Tem. (Bekl: %0,3) 
 

15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi-Aylık Tem. (Bekl: %0,0) 
15:30 ABD Çek. PCE Fiyat End.-Aylık Tem. (Bekl: %0,1) 
İngiltere borsası kapalı olacak. 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 
Cuma günü 93.550’e kadar geri çekilen Ağustos Vadeli sözleşme kapanışta güçlenen alımlar ile 
575 puanlık yükseldi ve günü 94.950’den tamamladı. Yeni haftaya satıcılı başlamasını 
beklediğimiz sözleşmede 94.500 seviyesini ara destek olarak takip edeceğiz. Bu desteğin 
üzerinde kalınamaması durumunda ise alt destek konumunda olan 93.800  ve 93.500 
seviyelerine geri çekilme yaşanabilir. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AVGYO 1,10 12,2% 5.282.913

YGYO 0,48 6,7% 5.055.700

ANELE 1,57 6,1% 15.490.393

AYEN 3,63 4,6% 6.252.849

BRSAN 9,07 4,3% 7.920.970

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NTTUR 1,24 -6,1% 18.377.644

KOZAL 13,90 -4,4% 49.431.081

YATAS 3,09 -4,0% 693.866

ROYAL 0,72 -4,0% 127.706

SAFGY 0,85 -3,4% 1.438.048

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKBNK 7,99 7,83 2,04% 9,35 17,0%

AKCNS 13,20 13,37 -1,27% 17,50 32,6%

BIMAS 50,80 51,15 -0,68% 67,00 31,9%

EKGYO 2,94 2,86 2,80% 3,85 31,0%

GARAN 7,78 7,66 1,57% 9,30 19,5%

SAHOL 9,20 9,28 -0,86% 11,40 23,9%

TCELL 10,04 9,98 0,60% 13,00 29,5%

TKNSA 4,91 4,97 -1,21% 7,20 46,6%

TOASO 22,88 23,02 -0,61% 31,00 35,5%

YKBNK 3,61 3,56 1,40% 4,40 21,9%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 

 

 

 



 

 

29 Ağustos 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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