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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MSGYO 6,93 16,3% 13.742.265
MAKTK 2,04 6,8% 18.630.562
GOZDE 3,42 4,9% 25.002.871
TIRE 1,95 4,8% 19.057.233
TKFEN 11,42 4,1% 32.816.343

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YYAPI 1,18 -15,1% 49.668.341
BMEKS 0,39 11% 393.668
ICBCT 3,36 6,9% 16.986.747
GARAN 9,61 -5,9% 647.820.997
AKBNK 9,34 -5,8% 206.224.503

Piyasa Beklentisi

BIST-100 endeksinde acilistaki satis baskisi, vergi artislarina dair haberler sonrasi, bankalar
temelinde sertleserek %2,61 oraninda bir deger kaybi ile 101.218 seviyesinden kapanig gorildua.
Bankacilik endeksindeki kayiplar, finans kurumlarinin kurumlar vergisi oraninin %Z22’ye
cikarilacag agiklamalari ile beraber %4,95 seviyesine ulasti. Endekste hacim, dunku satislarda
5.27 mir TL seviyesine ulasti.

Piyasalarin yakindan takip ettigi Orta Vadeli Program dahilinde alinan vergi aksiyonlari piyasalar
tarafindan sert bir reaksiyonla karsilastl. S6z konusu tasariya dair yapilan agiklamalar sonucu
Ozetle; finans sektoriinde kurumlar vergisi oranini yuzde 20'den yizde 22'ye cgikaracak bir
dizenleme, Binek otomobillerin motorlu tagitlar vergisini gelecek sene ylzde 40 oraninda artig
ve gelir vergisi tarifesinde Ugilincu dilim icin %27°den %30’a bir artis s6z konusu oldu. S6z
konusu vergi artislarina iliskin Torba Kanun tasarisinin da esanl olarak Meclis’e sunuldugu vergi
dizenlemelerinde Telekom sirketlerinde bazi hizmetlerin brit satis gelirleri Gzerinden %15
hazine pay! ddemesi séz konusu olurken, Ozel iletisim Vergisi'nin tek oran olarak alinmasi da
yer aliyor.

Vergi konusu digsinda Trump’in vergi reformu teklifi aciklandi. Séz konusu teklif kurumlar
vergisinde %30’dan %25’e indirimi igeriyor. Fed baskanlarindan gelen agiklamalar ise Yellen’in
sahin ifadelerine paralel kalmaktan ziyade daha karisik mesajlari igeriyor. Oy hakki bulunmayan
Uyelerden Rosengren, enflasyondaki zayifligin gegici oldugunu ifade ederken; Bullard, yakin
vadede faiz artinmina ihtiyaci olmadigini belirtti.

Bugunin gindemi ise oldukga yogun. ABD buyumesi, Yellen’in son agiklamalarindan sonra
daha yakindan takip edilecek. Son tahmin verileri, 3C17 ilk tahmin verileri ile beraber
nihailesecek. Bu noktada c¢ekirdek tiketici harcamalarinda beklentilerin altinda bir veri
gelmedikce USD cephesinde gozle gorilir bir gevseme ihtimalini zayif buluyoruz. Buna ek
olarak Almanya enflasyonu, Turkiye ekonomik gliven endeksi gibi piyasa etkisi zayif giindemleri
de izleyecegiz. Oy hakki olmayan Fed Uyelerinden Esther George'un yani sira emekliligini
aciklayan Fischer’in agiklamalari yakindan izlenecek.

TL, dinkd vergi duzenlemeleri sonrasi gorulen deger kaybini derinlestirmeye devam ediyor.
USD/TL kurunun 3,59 Uzerindeki hareketi negatif ayrismayr daha da belirginlestirmis
durumdadir. 5 yillk CDS’lerdeki 189 seviyesindeki hareketlerine ek olarak yurtdiginda islem
gOren Turkiye ETF’lerinin saticili seyri de s6z konusu harekette dikkati cekiyor. Dolar
endeksindeki yiikselis egilimine paralel olarak Altin fiyatlarinda da $1.278’e dogru bir geri
cekilme goriyoruz. VIX endeksi ise kiresel risklerin oldukga zayiflamasi nedeniyle yeniden 10
seviyesinin altinda fiyatlaniyor. Asya borsalari karisik seyrederken ABD vadelileri, Trump’in vergi
reformu haberlerinden pozitif etkilenmis durumdadir. Avrupa borsalarinda ise alicili bir agilis
beklentisi s6z konusudur.

Din etkili olan satislar ile %23.6 fibonacci diizeltme seviyesine kadar gerileyen endekste gig¢
kaybi sudriyor. Kur cephesinde yukselis egiliminin sirmesi endekste baskinin devam
edebilecegini gosteriyor. 101.200’Un altinda agiimasini bekledigimiz endekste 100.000’ni gun igi
ilk destek seviyesi olarak izleyecegiz. Gun ici islemlerde bu seviyenin (izerinde kalinamamasi
halinde 99.300’e kadar geri gekilme beklenebilir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Din gin boyunca sert saticili bir seyir izleyen Ekim Vadeli sézlesme ginli %2.74 oraninda
deger kaybi ile 125.950 seviyesinden tamamladi. Gun igi islemlerde 125.000 seviyesini ara ilk
destek olarak takip edecegimiz endekste bu destegin altina inilmesi durumunda ise 124.000-
123.800 band: alt destek konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Eyl. (Onck: 106)
12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guiven Endeksi Eyl. (Bekl: 112)
12:00 Euro Bélgesi Tiketici Giiv. End. Eyl.-Nihai (Bekl: -1,2)
15:00 Aimanya TUFE - Aylik Eyl.-Oncii (Bekl. 0,1%)

15:00 Aimanya TUFE - Yillik Eyl.-Oncii (Bekl: 1,8%)

15:30 ABD GSYH — Cey. 2C17-Son Tah. (Bekl: 3%)

15:30 ABD Kisisel Tiik. Harc. (PCE) 2C17-Son Tah. (B:3,2%)

15:30 ABD Gekirdek PCE 2C17-Son Tah. (Bekl: 0,9%)

15:30 ABD Haftalik igs. Maagi Bagv. 23 Eyl. (B: 270 Bin)
15:30 ABD iml. Urn. Dis Tic. Deng. (Oncii) Adu. (B: -$65.1 mir)
15:30 ABD Toptan Stoklar - Aylik Agu.-Oncii (O: 0,6%)

16:45 ABD Fed/George konusacak. (Oy Hakki Yok)

17:00 ABD Fed/Fischer konusacak. (Oy Hakki Var)

18:00 ABD Kansas Fed Imalat Endeksi Eyl. (Onck: 16)
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* Biilten, Glin Ici ve Aciga Satis dnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

. Onc. o Getiri
Hisse Kapanis Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
AKSEN 3,22 3,41 HF -5,57%| 4,60 42,9%
BOLUC 5,49 5,52 [ -0,54%| 8,00 45,7%
GARAN 9,61 10,21 [ -5,9%| 13,20 37,4%
HLGYO 0,99 1,01 HF -1,98%| 1,60 61,6%
KRDMD | 2,22 2,31 HF -3,90%| 3,00 35,1%
TOASO | 30,18 30,62 HF -1,44%| 37,00 22,6%
TUPRS | 118,80 | 121,50 [+ -2,22%| 147,00 23,7%
TCELL | 12,10 12,08 [{r 0,17%]| 15,00 24,0%
YKBNK 4,15 4,36 [{F -4,82%| 5,90 42,2%

* Model portféyiimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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