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Piyasalarda Diin ...

» BIST100, din gune pozitif basladi fakat daha sonra Borsa Istanbulda gergeklesen teknik bir ariza nedeniyle birinci
seansin buyuk bir bolumd yapilamadi. Arizanin giderilmesiyle ikincis seansta yeniden iglem gérmeye baslayan
endeks ginl %0,14 kayipla 99,148 seviyesinden kapattl. Endeksin bu hafta basindan beri 100 ile 200 gunlik
hareketli ortalama seviyeleri arasinda seyrettigini belirterek 200 glnlik olan 100,739 seviyesini gecmesi halinde
103,000-103,500 seviyeleri hedeflenebilir.

> Dolar/TL'de gegen hafta basindan itibaren gorilen disis trendi diin de devam etti. Acilista yaklasik %1,1 deger
kaybiyla gline baglayan kur, seans boyunca da zayif seyrini surdurdi ve guni %1,51 kayipla 6,1010 seviyesinden
tamamladi. An itibariyle yurt disi piyasalarda 6,1139 seviyelerinden islem gérmektedir.

Bugiiniin Giindeminde ...

» Din sabah blltenimizde de belirttigimiz gibi, FED'’in piyasa beklentisine paralel bir faiz artirimi ile Dolar/TL ve
paritede sert ve kalici hareketlerin olmayacagindan bahsetmistik. FED din aksam piyasa beklentisi olan 0,25 puan
faiz artinmina giderek politika faizini yizde 2,00-2,25 araligina yikseltme karari aldi. Faiz karari sonrasi kur, 6,055
seviyelerine geri cekilsede sonrasinda yeniden faiz dncesi fiyatlarina geri geldi. 2019 yilina iligkin tahminlerin
medyanina gore yetkililer toplam ¢ kez faiz artirrmina gidilmesi bekleniyor.

» Yurticinde sabah saatlerinde Ekonomik given endeksi verisinin agiklanmasi beklenirken, ABD’de gerceklesen BM
Genel Kurulu toplantisindan gelen agiklamalari takip etmekte fayda var.

» Yurtdiginda ise ikinci seans Almanya TUFE verisi Avrupa tarafindaki éenmli veri konumunda olurken, gene ikinci
seans ortalarina agiklanacak olan ABD GSYH ve dayanikl tiketim mallari siparisleri verileri kur ve parite tarafinda
etkili olabilecegini digunlyoruz.

Acilis Oncesi Yurtdisi Piyasalar...

> Yurtdigi piyasalara baktigimizda, Asya piyasalarinda negatif hava hakimlen, Avrupa piyasalari FED’in faiz karari
sonrasi hafif saticili agilmasi bekleniyor. Amerikan vadelileri ise an itibariyle karisik seyir devam ediyor.

» Euro/Dolar ise, din sakin bir seyir izlemesine ragmen, akssam FED karari sonrasi 1,1798 seviyelerine kadar
yukseldi. Ancak yeniden dustse gecen parite 1,1691 seviyesine kadar geriledi. An itibariyle 1,17 seviyesindedir.

Giiniin Verileri

10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Eyl.(Onck:83,9) 15:30 ABD Yilliklandinimis GSYH Ceyreksel 2C17 (Bekl:4,3%)
15:00 Almanya TUFE - Aylik Eyl.-Oncii (Bekl:0,1%) 15:30 ABD Dayanikl Tiketim Mallari Siparigleri. (Bekl:0,4%)

Kapanis Sonrasi Piyasalar

BIST Kapanis Son Degisim(%) Doviz BIST Kapanis Son Degisim (%)
S&P 500 (Vadeli) 2925 2911 -0.50%] Euro/Dolar 1.1746 1.1700 -0.40%
Nasdaq (Vadeli) 7619 7595 -0.32%| Dolar/TL 6.10375 6.11795 0.23%
DOW30 (Vadeli) 26566 26387 -0.67%] DXY 94.244 94.536 0.31%
Avrupa Emtia
DAX 12369 12386 0.14% | Altin/Ons 1194.355 1195.495 0.10%
Euro Stoxx 50 3416 3412 -0.12% |Brent 81.362 82.127 0.94%

FTSE 7503 7511 0.12%
CAC 40 0.10%

Faizler
Amerikan 2 Yilik
Amerikan 10 Yilhk 3.09 3.04 -1.46%
Almanya 10 Yilhk

-0.44%

Hang Seng

Shangai Composite 2807 2792 -0.52% [ s EXEGR(IIITN)

Sensex 36542 36482 -0.17% | Turkiye 380.0 372.0 -2.11%
Singapore MSCI 3845 3851 0.14% |Brezilya 267.0 256.0 -4.12%
Nikkei 24034 23792 -1.01% |Giiney Afrika 208.5 203.0 -2.64%

.
L A
M ‘ TURKIYE $EANKA5I



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

27 Eylul 2018

24 Eyliil 2018 Pazartesi 25 Eylill 2018 Sali 26 Eyliil 2018 Gargamba 27 Eyliil 2018 Pergembe 28 Eyliil 2018 Cuma
ULKE AGIKLANACAK VER ULKE AGIKLANACAK VERI ULKE AGIKLANACAK VER ULKE AGIKLANACAK VERI AGIKLANACAK VERI
Almanya IFO is Diinyas! Endeksi Ey. Japonya Oncii Gostergeler Endeksi Tem -Niai Japonya Makine Parcalan Siparisleri- Yillk Aju-Nihai ~ Almanya  Gfk Tiketici Given Anketi EXi. Japonya lgsizlik Orani Agu.
Almanya IFO Beklenti Endeksi Eyl. ABD  KonutFiyat Endeksi - Aylik Tem. ABD  MBA Mortgage Bagvurular Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi Eyl. Japonya Tokyo Gekirdek Tikefici Fiyat Endeksi Eyl.
Amanya IFO Cari Durum Endeksi Eyl. ABD  S&PICoreLogic Konut Fiyatlar-Aylik Tem.  ABD  Yeni Konut Satiglan Agu. Euro Bolgesi ECB Aylik Ekonomi Biilteni Japonya Sanayi Uretimi - Ayl Agu.-Onci
Tirkiye - Reel Kesim Given Endeksi Eyl. ABD  S&PICoreLogic Konut Fiyatlar-Yillik Tem.  ABD  Yeni Konut Satiglar - Aylik Adu. Euro Bdlgesi Ekonomik Giiven Endeksi Eyl. Japonya Perakende Satiglar - Aylik Agu.
Tirkiye - Kapasite Kullanim Orani Eyl. ABD  Richmond Fed Imalat Endeksi Ey. ABD  Fed FOMC Faiz Karar - Ust Sini Euro Bolgesi  Tiketici Gilven Endeksi Eyl.-Niai Gin Imalat PMIEY.
ABD  Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agu. ~ ABD  Conf. Board Tilkefici Gilveni Eyl. ABD  Fed FOMC Faiz Karar - Alt Sinir Tirkiye Yabanclarin DIBS Yatirm (Hattalk-Nef) Japonya Motorlu Tagit Uretimi-Yilk Tem.
ABD  Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Eyl. ABD  Conf. Board Ekonomik Durum Eyl. Tiirkiye Yabancilarin Hisse Yatirmi (Haftalik-Nef) Japonya Konut Baglangiclari - Yillik Agu.
Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi- Yilk Agu. ~ ABD  Conf. Board Ekonomik Beklentiler Eyl. Amanya  TUFE - Aylik Eyl-Onci Tirkiye Dis Ticaret Dengesi Adu.
Almanya Ithalat Fiyat Endeksi - Aylik Agu. Amanya  TUFE (AB Dahil) - Aylik Eyl-Oncii
Almanya Ithalat Fiyat Endeksi - Yilik Ag. ABD imalat Urinleri Dis Ticaret Dengesi (Oncil) Agu.

ABD Yillikdandirimis GSYH - Geyreksel 2G17-Son Tah.
ABD Kisisel Harcamalar (PCE) 2G17-Son Tah.

ABD GSYH Fiyat Endeksi 2G17-Son Tah.

ABD Dayaniki Tiketim Mallan Siparisleri Agu.-Oncii
ABD Day. Tik. Mallan Sip. (Ulatirna Harig) Agu.-Oncii
ABD Haftalik Issiziik Maag! Bagvurular

ABD Bekleyen Konut Satislari-Aylik Agu.

ABD Kansas Fed imalat Endeksi Eyl.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

Yatirnm Finansman - Arastirma Model Portfoy

Fyat (TL) Piyasa Degeri (milyon) | Eklenme | Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fyat Hedef Potansiyel TL Uss$ Tarih Goreceli Mutlak
Akbank AKBNK 6.6 9.7 46% 26,520 4,330 10-Jan-18 -18% -28%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 6.6 9.8 49% 2,829 462 04-Apr-18 -1% -14%
Enka ingaat ENKAI 5.2 6.9 32% 25,950 4,237 12-Sep-18 -1% 0%
Eregli Demir Celik EREGL 11.0 145 32% 38,360 6,264 10-Jan-18 38% 20%
Anadolu Efes Biracilik AEFES 21.8 30.0 37% 12,932 2,112 19-Mar-18 -4% -18%
Tekfen Holding TKFEN 21.7 225 4% 8,014 1,309 08-Jun-18 38% 43%
Aselsan ASELS 274 30.0 9% 31,236 5,100 12-Sep-18 -3% 5%
Son degisimden bu yana portfoy getirisi * -5.5%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi 0.5%
Son degisimden bu yana Model Portfoyiin BIST100'e gore getirisi * -6.0%
Yilbasindan bu yana model portfdy getirisi -10.0%
Yilbasindan bu yana BIST100 getirisi -14.0%
Yilbagindan bu yana model portféyiin BIST100'e gére getirisi 4.7%

* Portfdydeki son degisim 12 Eylil 2018'de yapimistir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhdi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igcermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Bolimii

Serhan Gok Mudar serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnrm Danigmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Muduarlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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