YATIRIM
FINANSMAN

Gunluk Bulten

27 Eylul 2017

Endeks ve Hacim (mn TL)

108.000 6.000
105.324 5.000
105.000 104.001 104.123 103.929L 4,000
102.270 3.000
102.000 2.000
4347 4079 3798 4795 4.674 [ 1.000
99.000 + } } } } 0
20.Eyl 21.Eyl 22.Eyl 25.Eyl 26.Eyl
Hacim (mn TL) —=0==BIST100
Haftalik Ajanda
ULKE Ag\KLANACM(VERI

lapoya st PR
sgonya

i
Ji

Kapaste Kullarum Orant Eyl
(Chicage Fed Uusal
FedDudley kor
i |ECB/ Bagharn
Dakss Fex
R

e Enceksi Adu
akk VAR)

.
k. (O Hakka VAR)

26 Eylul 2017 Sal
ACIKLANACAK VERI

itk hrec gorgeRlesirecek.
e

27 Eylill 2017 Cargamba

OLKE ACIKLANACAK VERI

FedBrainard honisacak (Cy Hakk VAR)

2B Eyliil 2017 Persembe

AGIKLANACAK VERI

k. (Oy Hakk VoK)
Exi

Euro Boigesi |l Cunyas: Goven Endeks Eyl
Euro Boigesi _|Fasl Kesm Gaven Endeks Eyl
Eure B Efl
Euro Boig

23 Eyliil 2017 Cuma

ACIKLANACAK VERI
ven Ankeh EfL

= Agu
TUFE - Yilk Afu
Perakende Sabglar - Ayik AZu

] ik Eyl
i | Cokirdek TUFE - Vil Eyl-Gogcl
M Baghon Logarde konusacek
Figiel Geleler Agu
Kigie Gelere

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVT 73,80 15,7% 29.733.869
YUNSA 4,47 11,5% 21.758.511
PRKAB 2,98 9,6% 11.605.594
ICBCT 3,61 9,1% 24.038.243
DGKLB 4,29 8,6% 7.473.793

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FROTO 45,06 -3,0% 26.380.679
BIMAS 74,35 -1,9% 44.473.549
PEGYO 1,04 -1,9% 1.569.698
AVISA 18,16 -1,8% 613.639
CLEBI 30,04 1,5% 2.883.423

Piyasa Beklentisi

Gulne yukari yonli bosluklu bir agilis yapan endekste bir ara 102.400 seviyeleri gorilse de
kapanisa dogru gelen alicili seyirle beraber kapanis 103.929 seviyesinden oldu. Boylece bir
Oonceki gun oldukca sert satislarla karsilasan endekste %21,62’lik tepki hareketi gercgeklesti.
Sanayi endeksi %2,40 oraninda glnlik yukselisiyle endeksin deger kazaniminda oncu olurken
bankacilik endeksi %1,76 ile daha zayif bir ylkselis gosterdi. 4.67 mir TL’lik hacim ise endekste
ortalamalara yakin bir seviye olarak gerceklesti.

Fed Bagkani Janet Yellen’in konugmalarinda tonlamasini “Sahin”’lestirmesi dikkat gekti. Ozellikle
%2 enflasyon hedefine kadar beklemenin “ihtiyatsiz” bir yaklagim oldugu, enflasyonun %2’nin
altinda kalmasi durumunda FOMC’nin givenirligini yitirebilecegi, faiz artinmlarinda ¢ok fazla
kademeli olmaktan sakinmak gerektigi ve bu faiz artinmlari olmaksizin is giicl piyasasinin asiri
iIsinabilecedi agiklamalarinda bulununca USD’de giiglenmeler goérildi. Agiklamalar sonrasi
Fed'in Aralik ayi faiz artis ihtimali %62,8’e yukseldi. Bunun disinda Trump’in Carsamba gunu
vergi oranlarina dair degisiklik 6nerisinde bulunacagi haber akislariyla beraber USD glg¢lenisini
surdurdd.

Cin'de sanayi karlarinin bir dnceki yilin ayni ayina goére %24 arttigi verileri ile baslayan
gindemin 6nemli maddesi ise ABD’den gelecek olan dayanikl tiketim mal siparigleri tarafinda
olacak. Bu veri, tiketici tarafinin talebinin halen canli olup olmadigi noktasinda sinyaller
olusturacak ancak veri etkisinin gec¢misteki kadar gugli olmasini beklemiyoruz. Yellen’in
aciklamalari sonrasinda olusan “faiz artisi” atmosferinde volatilite ¢ok anlik kalabilir. Bunun
disinda seans sonrasi Fed Uyelerinin agiklamalari devam edecek ki burada 21:00°da Brainard’in
yapacagl konusma bir adim 6ne ¢ikiyor. Gun igerisinde ise Kashkari’nin konusmasini takip
edecegiz. Yurtici makroekonomik tarafta ise Mehmet Simsek’in agiklayacagr Orta Vadeli
Program izleniyor olacak. Konuyla ilgili basin toplantisinin saat 13:00'da gerceklesmesi
bekleniyor. Siyasi cephede ise buglin 6zelinde énemli bir gelisme bulunmuyor.

Yeni gunin agiliginda Yellen konusmalarinin etkisinin gece saatlerinde fiyatlandigi gorultyor.
Dolar endeksindeki deder kazanimina karsin Euro/Dolar paritesi ve TL cephesinde bir dnceki
gline gdre énemli bir degisim yok. Ozellikle TL tarafinda hafif bir deger kazanimi dahi mevcut.
Altin fiyatlari ve Brent petrol tarafindaki hareketler risk istahinin halen guigli bir sekilde
canlandigina isaret etmiyor. VIX endeksinde de sakin bir seyir s6z konusu. 5 yillik Turkiye
CDS’leri ise gugll bir deger kazanimi géstermiyor. Asya borsalarinin karigi, ABD vadelilerinin ise
yataya yakin seyrettigi giinde Avrupa borsalarinin alicili bir agilis yapmasi bekleniyor.

GuUne dunku tepki alimlarinin devami ile baglamasini bekledigimiz endekste 104.600 ve 104.900
seviyeleri gin igi direngler olarak takip edecegiz. Endekste tepki hareketlerinin devami agisindan
kisa vadeli islemlerde daha dnemli diren¢ olarak gérdigimuz 104.900 seviyesinin Uzerinde
kapanis gergeklesmeli. Aksi halde tekrar saticilarin gi¢ kazandigini gorebiliriz. Endekste
yasanabilecek gln ici geri cekilmelerde ise 103.200 seviyesi ara destek konumunda olacaktir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Dun glndn ilk yarisini saticili, ikinci yarisini ise alicili seyreden Ekim vadeli s6zlesme gunu
%1,43 artigla 129.500 seviyesinden kapatti.

Kisa vadeli 128.500 direncini kirarak ivmesini glclendiren Ekim vadeli sézlesmenin gunlik
grafiklerinde ise kapanisin gergeklestigi 128.500 seviyesinin halen direng konumunda oldugunu
gOruyoruz. 130.200 Ust direncini kisa vadede izliyor olacagimiz sdzlesmede “UZUN’”
pozisyonlarin artirilmasi igin bu seviye mutlaka gegilmeli. Gegilemedigi takdirde ise bu seviyeden
pozisyonlar kapatilarak kar realizasyonu yapilmali. 128.500 altinda ise tercih edilebilecek “KISA”
pozisyonlar 127.300’e kadar korunabilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

15:30 ABD Dayanikl Tiik. Mal. Sip. Agu.-Onci (Bekl: 1,0%)
15:30 ABD Day. Tik. Mal. Sip. (Uls. Hari¢) Agu.-Oncl (Bl: 0,2%)
16:15 ABD Fed/Kashkari konusacak. (Oy Hakki VAR)

17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari-Aylik Agu. (Bekl: -0,5%)
20:30 ABD Fed/Bullard konusacak. (Oy Hakki Yok)
21:00 ABD Fed/Brainard konusacak. (Oy Hakki VAR)
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" Endeks ile Giinliik* Onerilerimizin
160 Performans Karsilastirmasi (Son 1 Yil)
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Gunluk Oneriler BIST-100

* Biilten, Giin I¢i ve Acida Satis nerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

) Onc. . Getiri
Hisse Kapanis Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
AKSEN | 3,41 3,35 [f 1,79%| 4,60 34,9%
BOLUC [ 5,52 556 [HF -0,72%| 8,00 44,9%
GARAN | 10,21 9,99 [ 2,2%| 13,20 29,3%
HLGYO [ 1,01 0,98 Hr 3,06%| 1,60 58,4%
KRDMD [ 2,31 2,14 Hr 7,94%| 3,00 29,9%
TOASO | 30,62 30,32 [+ 0,99%]| 37,00 20,8%
TUPRS | 121,50 | 119,60 [f+ 1,59%]| 147,00 21,0%
TCELL | 12,08 12,11 [ -0,25%| 15,00 24,2%
YKBNK | 4,36 4,23 [ 3,01%| 5,90 35,3%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Bo6liimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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