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Piyasa Beklentisi 

Moody’s sonrasında hafta başlangıcını sert satışlarla gerçekleştiren BIST-100 endeksinde 
76.100 seviyesinden gelen hafif tepki alımları etkili oldu. %3,8’lik düşüşle günü 76.725 
seviyesinden kapatan endeks; 21 Temmuz’dan bu yana en yüksek günlük değişime şahit 
oldu. Güne 2,9930’larda başlayan USD/TL kuru ise satışlara rağmen gevşeme eğilimini 
sürdürdü ve endeks kapanışı itibarıyla 2,9810 seviyesine kadar gevşedi. 

Dün kapanıştan sonra gelen açıklamalarda Robert Kaplan, “Eylül’de faiz artırımı yapılsaydı 
rahatsız olmazdım” ifadelerini kullandı ancak açıklamanın etkisi çok sınırlı kaldı. Draghi 
cephesinden gelen mesajlar da ılımlı tarafta yer alıyordu. Sabah saatlerinde açıklanan 
Almanya IFO beklentiler endeksi, tahminlerin üzerinde gelmesi, EUR/USD paritesini 
destekledi. 

Öğleden önce herhangi bir verinin olmadığı güne Çin’den gelen sanayi kârları verisi ile 
başladık. Ağustos ayında yıllık %19,5’lik bir artış gösterdi ve Temmuz ayındaki %11,1’lik 
artışa göre ivmesini hızlandırdığı görüldü. Öğleden sonra açıklanacak verilerde ise ABD’de 
saat 16:00’da konut fiyatları endeksi, 16:45’de öncü hizmet PMI ve 17:00’da tüketici güven 
endeksi verileri yakından izlenecek. 18:15’de ise Fed üyelerinden Fischer’in konuşması 
yakından takip edilecek. Yurtiçinde önemli bir veri bulunmuyor.  

Dış piyasalarda ise dünkü baskıya rağmen net bir toparlanma görünmüyor. Dolar 
endeksi’ndeki yatay harekete ve Euro/Dolar paritesindeki hafif gevşemeye rağmen, USD/TL 
kurunda Lira lehine hareketler izlemekteyiz. Kur 2,98 seviyesinin de altında 2,97’ye yakın 
seviyelerde fiyatlanıyor. 5 yıllık CDS primleri ise Moody’s’i gecikmeli bir şekilde fiyatlayarak 
262 seviyesine kadar yükselmiş durumda. Dolar’daki gevşemeye rağmen petrol 
fiyatlarındaki düzeltme hareketi de devam etmekte. Altın fiyatları da dalgalı seyrine devam 
etmekte. Asya borsalarındaki karışık fiyatlamalara ve emtia cephesindeki gevşemelere 
rağmen, Avrupa borsalarının açılışındaki pozitif beklentiler ve ABD vadelilerindeki 
toparlanma eğilimi, yeni güne ilişkin olumlu bir bakışı mümkün kılıyor. 

Teknik açıdan da güne tepki alımları ile başlamasını beklediğimiz endekste 76.900 seviyesi 
bir ara direnç konumunda olacaktır. Boşluklu açılış sonrası görülen en yüksek seviye olan 
bu direncin aşılması durumunda, boşluğun kapanışına yönelik tepkilerin güçlendiğini 
görebiliriz. Böyle bir durumda 77.300-77.750 bandı ve 78.300 seviyeleri gün içi üst dirençler 
olacaktır. Gevşeme hareketlerinde ise 76.200-76.000 bandını gün içi ilk destekler olarak 
izleyeceğiz. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
16:00 ABD S&P/CL Konut Fiy.-Aylık Tem. (B: -%0,05) 
16:00 ABD S&P/CL Konut Fiy.-Yıllık Tem. (B: %5) 
16:45 ABD Hizmet PMI Eyl. Öncü (Bekl: 51) 
 

17:00 ABD Tüketici Güven End. Eyl. (Bekl: -2) 
17:00 ABD Richmond Fed İml. End. Eyl. (Bekl: -2) 
18:15 ABD Fed/Fischer konuşacak. 
 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 
Dün açılışta etkili olan sert satışlar ile gün içinde 94.125’e kadar geri çekilen Ekim vadeli sözleşme 
kapanışta gelen tepki alımlar ile bir miktar toparladı ve 94.750 seviyesinden kapandı. Dün %3.85 
oranında değer kaybeden sözleşmede kapanışa doğru etkili olan tepki hareketinin bugün açılışta da 
sürmesini bekliyoruz. 95.000-95.100 bandını gün içi işlemlerde ilk direnç seviyesi olarak takip 
edeceğiz. 95.100’ün geçilmesi halinde ise tepki hareketi bir miktar daha güçlenebileceğinden bu 
seviyenin üzerinde mevcut taşınan Kısa pozisyonlarda ısrarcı olunmaması gerektiği kanaatindeyiz. 
95.100’ün üzerinde yaşanabilecek hareketlerde ise 95.800 ve 96.000 seviyeleri sırası ile gün içi üst 
dirençler olarak takip edilebilir. Sözleşmede 94.000 seviyesi ise ilk destek konumunda olacaktır. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GSRAY 30,00 14,0% 105.705.077

ROYAL 1,09 13,5% 453.105

NETAS 10,03 8,3% 69.475.613

RHEAG 1,10 7,8% 22.107.820

KIPA 1,64 5,8% 108.047.847

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

HALKB 8,98 -8,0% 526.069.711

ECBYO 1,31 -7,7% 940.738

AKPAZ 0,42 -6,7% 20.287

IHEVA 0,28 -6,7% 450.126

KRSTL 1,43 -6,5% 2.166.857

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 12,95 13,26 -2,34% 17,50 35,1%

BIMAS 51,60 52,65 -1,99% 67,00 29,8%

EREGL 4,28 4,42 -3,17% 5,20 21,5%

GARAN 7,92 8,39 -5,60% 9,30 17,4%

SAHOL 9,60 9,81 -2,14% 11,40 18,8%

TCELL 9,89 9,97 -0,80% 13,00 31,4%

TOASO 21,32 22,48 -5,16% 31,00 45,4%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 

 

 

 



 

 

27 Eylül 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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