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Piyasalarda Dun...

> BIST100 diin giine yiikselis trendinin devami niteliginde pozitif basladi ve 96,680 seviyelerine kadar yiikseldi. Ikinci
seans sonuna dogru satis baskisi baslayan endeks giini %0,58 kayipla 94,817 seviyesinden kapatti. Kayiplar daha
¢ok son birkag gindlr toparlanan Banka endeksinde yasandi.

> Dolar/TL ise, giine hafif negatif bagladi ve diisls trendi seans sonun kadar devam etti. Gin icinde 4,8010 seviyesine
kadar geri c¢ekilen endeks seans sonunda tekrar ylkselerek gini %0,52 artida 4,8525 seviyesinden kapatti. An
itibariyle yurt disi piyasalarda 4,86 seviyesinden islem gériyor.

Bugliniin Giindeminde ...

> Diin Borsa Istanbul da giin icinde yiikselis trendinin devam etmesine ragmen, seans sonunda Amerikali Rahip
Brunson hakkinda ABD tarafindan gelen agiklamalar endekste satis baskisini arttirdi ve gini eksi kapatmasinda
etkili oldu.

> Yurticinde herhangi bir ekonomik veri bulunmazken, gin iginde gelisen olaylar ve diger Ulke ekonomik gdstergeleri
takip etmekte fayda var.

» Yurt disinda agiklanacak olan 6ncl g0stergelere baktigimizda, sabah seans baslangicinda Almanya Perakende
satiglar verisini takip ediyor olacagiz. Ikinci seans ortalarinda ise ABD’nin GSYH biiylime verisi giiniin en dnemli
verisi olarak karsimiza ¢ikiyor. Verinin beklentilerden sapmasi halinde kur tarafinda sert hareketler gézlemleyebiliriz.

Acilis Oncesi Yurtdisi Piyasalar...

» Yurt digi piyasalara baktigimizda, Cin tarafinda Amerika’'nin ticari savaglardan kaynakli ek gimrik vergileri getirecegi
sOylemleri ile negatif bir hava hakimken dider Asya piyasalarin genelinde alicili seyir devam ediyor. Avrupa
piyasalarinin Amerika’ya karsi planlamis oldugu misillemenin etkisinin belirsizligi ile kansik agilmasi beklenirken,
Amerikan vadelilerinde ylkselis trendi devam ediyor.

> Euro/USD paritesinin de diin sert hareketler yasandi. Ikinci seans basinda aciklanan ECB’nin faiz oranini sabit
birakmasi ve Baskan Draghi'nin gelecek dénemde atilacak adimlarla ilgili henliz net bir agiklama sunmamasi ile
paritede sert disus yasandi ve seans sonunda 1,1651 seviyesine kadar geri c¢ekildi. Parite an itibariyle 1,1648
seviyesinden iglem goriyor.

Giiniin Verileri

15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 2¢17 (Bekl:2,4%)
17:00 ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi Tem (Bekl:97,2)

10:00 Almanya Perakende Satislar Aylik-Haz. (Bekl:1,0%)
15:30 ABD Yilliklandiriimis GSYH-2¢17 (Bekl:4,00%)

Kapanis Sonrasi Piyasalar

BIST Kapanis Son Degisim(%) Doviz BIST Kapanis Son Degisim(%)
S&P 500 (Vadeli) 2843 2843.75 0.04% | Euro/Dolar 1.1662 1.165 -0.14%
Nasdagq (Vadeli) 7425 7444.75 0.27%| Dolar/TL 4.8424 4.860 0.37%
DOW30 (Vadeli) 25541 25547 0.02%|DXY 94.6440 94.721 0.08%
DAX 12818 12809.23 -0.07%|Alin/Ons 1227 1224.30 -0.21%
Euro Stoxx 50 3501 3498 -0.09% |Brent 74 74.50 0.26%
FTSE 7665 7663.17 -0.03%

CAC 40 5466 5480.55 0.26% ‘ Amerikan 2 Yilhk 2.68 2.686 0.38%
Amerikan 10 Yilhk 2.96 2.976 0.37%

Hang Seng 28781 28754 -0.09%|

Shangai Composite 2882 2881.6 -0.02%

Sensex 36985 37281 0.80% | Turkiye 306.0 309.0 0.98%
Singapore MSCI 3921 3924.954 0.09%| Brezilya 224.0 212.0 -5.36%
Nikkei 22587 22688.3 0.45%| Gliney Afrika 176.0 175.5 -0.31%

P " Al
m | TURKIYE$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

27 Temmuz 2018

23 Temmuz 2018 Pazartesi 24 Temmuz 2018 Sali 25 Temmuz 2018 Garsamba 26 Temmuz 2018 Persembe 27 Temmuz 2018 Cuma
ULKE AGIKLANACAK VERI ULKE AGIKLANACAK VERI ULKE AGIKLANACAK VERI ULKE AGIKLANACAK VERI AGIKLANACAK VERI
Tirkiye Tiiketici Glven Endeksi Tem. Japonya Imalat PMI Tem.-Oncii Euro Bolgesi M3 Para Arzi - Yilik Haz. Japonya Hisselerde Yabanci Yatirimlar Japonya Tokyo Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi Tem.
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz. Japonya Oncii Gstergeler Endeksi May. Amanya IFO I Diinyas! Endeksi Tem. Japonya Tahvillerde Yabanci Yatinmiar Japonya Tokyo Tiiketici Fiyat Endeksi Tem.
Euro Bolgesi Tilketici Giiven Endeksi Tem.-Gegici Almanya Imalat PMI Tem.-Oncii Amanya IFO Beklenti Endeksi Tem. Almanya Gfk Tilketici Gliven Anketi Agu. Gin Sanayi Karlan-Yilik Haz.
ABD 2. El Konut Satislari Haz. Almanya Hizmet PMI Tem.-Oncii Amanya IFO Cari Durum Endeksi Tem. Tirkiye Yabancilarin DIBS Yatirimi (Haftalik-Net) Almanya Perakende Satiglar - Aylk Haz.
ABD 2. El Konut Satislart - Aylik Haz. Almanya Bilesik PMI Tem.-Oncii ABD MBA Mortgage Bagvurulari Tirkiye Yabancilarin Hisse Yatinmi (Haftalik-Net) Almanya Perakende Satiglar - Y1lik Haz.
Euro Bolgesi Imalat PMI Tem.-Oncii Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Tem.  Euro Bélgesi Merkez Bankas (ECB) Faiz Karan ABD Yiliklandinlmig GSYH - Geyreksel 2G17-lk Tah.
Euro Bolgesi Hizmet PMI Tem.-Oncii Tiirkiye Kapasite Kulanim Orani Tem. Euro Bolgesi  ECB Marjinal Fonlama Faizi ABD Kisisel Harcamalar (PCE) 2G17-lk Tah.
Euro Bolgesi Bilegik PMI Tem.-Oncii ABD Yeni Konut Satiglar Haz. Euro Bolgesi ECB Mevduat Faizi ABD GSYH Fiyat Endeksi 2G17-ilk Tah.
Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) ~ ABD Yeni Konut Satiglari - Aylik Haz. ABD imalat Uriinleri Dis Ticaret Dengesi (Oncii) Haz. ABD Gekirdek PCE 2G17-ik Tah.
ABD Konut Fiyat Endeksi - Aylk May. ABD Toptan Stoklar - Aylk Haz.-Oncii ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Tem.-Nihai
ABD Imalat PMI Tem.-Oncii ABD Haftalik Igsizlik Maag! Bagvurulan
ABD Hizmet PMI Tem.-Oncii ABD Devam Eden Igsizik Maag! Bagvurulari
ABD Bilesik PMI Tem.-Oncii ABD Perakende Stoklari - Aylk Haz.
ABD Richmond Fed imalat Endeksi Tem. ABD Dayanikh Tiiketim Mallari Siparigleri Haz -Oncii
ABD Day. Titk. Malan Sip. (Ulagtirma Harig) Haz.-Oncii
ABD Kansas Fed Imalat Endeksi Tem.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz
Yatinm Finansman - Arastirma Model Portfoy

Fiyat (TL) Piyasa Dederi (milyon) | Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TL uss$ Goreceli Mutlak
Akbank AKBMK 7.0 a7 38% 28,080 5,828 -9% -24%
Anadolu Hayat Emek. AMHYT 6.7 98 46% 2881 588 5% -12%
Eredli Demir Celik EREGL 10.49 14.5 33% 38,045 7,896 43% 19%
Anadolu Efes Biracilik AEFES 20.8 a0.0 44% 12,316 25586 -4% -21%
Tekfen Holding TKFEM 18.3 18.9 A% 6,778 1,407 22% 21%
Garanti Bankasi GARAN 6.9 105 51% 20022 6,023 -17% -25%
Son dedisimden bu yana portfdy getirisi * -6.4%
Son dedisimden bu yana BIST100 getirisi -3.9%
Son dedisimden bu yana Model Portfdyiin BIST100'e gdre getirisi * -2.1%
Yilpagindan bu yana model portfdy getirisi -10.8%
Yilpagindan bu yana BIST100 getirisi -17.8%
Yilbagindan bu yana model portfdyiin BIST100'e gdre getirisi 8.5%

* Portfoydeki son dedisim & Haziran 2012'de yapimistir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 490 (212) 3176900  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARINOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gclincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak
ileriye doénik yatirnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Midar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boélumii
Erol Danis Muddir Erol.danis@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigmanligi Birimi

Goksel Tekiner MuadurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kamer Kiilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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